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FARS/ZELT STARF | YFIR 50 AR

SL lifeyrissjédur fagnadi 50 ara starfsafmaeli sinu arid 2024 en sjédurinn var stofnadur pann 26.
september 1974 pegar allt launafélk & (slandi var skyldad til a8 greida i Iffeyrissjéd. Stjérn og starfsfélk
er sérlega stolt af farseelli sdgu sjédsins vid ad pjénusta launafélk & islandi fra stofnun en sjédurinn
hefur nokkra sérstédu & medal islenskra lifeyrissjéda. Upphaflega starfadi sjédurinn adallega fyrir pa
starfshopa sem hoféu ekki sjalfgefna adild ad lifeyrissjodi en i dag er hann opinn &llum launpegum
sem valid geta sér lifeyrissjod.

Nyr framkvaemdast;jori

[ lok &rs 2024 éskadi Sigurbjorn Sigurbjérnsson eftir pvi vid stjérn SL Iifeyrissjéds ad lata af storfum
sem framkveemdastjori sjodsins eftir ad hafa starfad hja sjédnum i 37 ar, par af sem framkveemda-
stjori sidan 1. oktdber 1997. Gudmundur Stefan Steindorsson, svidsstjori dhaettustyringar, tok vid sem
framkvaemdastjéri pann 1. junf 2025. [ framkveemdastjératid Sigurbjérns sameinudust tiu Iifeyrissjédir
SL, &voxtun hefur verid mjog gdd, eignasafnid er traust, réttindi sjédfélaga eru i jafnveegi og starfsemi
sjodsins er vottud. SL lifeyrissjodur er sa sjédur sem skilad hefur hvad bestri avoxtun til langs tima og
hefur sjédurinn aldrei skert lifeyrisgreidslur. Pa hefur sjodurinn beett réttindi lifeyrispega fimm sinnum.

Gudmundur hefur starfad hja SL lifeyrissjodi fra arinu 2016 sem svidsstjori ahaettustyringarsvids. Hann
hefur komid ad fjolbreyttum verkefnum innan sjédsins og pekkir starfsemina afar vel. Guémundur er
verkfraedingur, faeddur arid 1980 og hafdi vidtaeka reynslu af storfum & fjarmalamarkadi adur en hann
hof storf hja SL lifeyrissjodi.

Urvalsdeildin i langtimaavéxtun

SL lifeyrissjodur pakkar farsaelan feril sjodsins gddri ahaettuvitund i fjarfestingarakvordunum. Fra upp-
hafi hefur sjédurinn vegid vandlega hlutfoll dahaettu og avoxtunar f fjarfestingum sinum en ef litid er yfir
30 ara timabil hefur sjédurinn verid med eina bestu langtimaavdxtun medal islenskra lifeyrissjéda og
hlotid vidurkenningu i peim efnum. Tryggingafraedileg stada sjodsins hefur alltaf verid sterk. Hun byggir
4 traustum grunni par sem hagur sjodfélaga er avallt { fyrirrdmi. Sjédurinn byggir & samtryggingu og
séreign, en { samanburdi vid adra islenska lifeyrissjodi hefur samtryggingardeild SL stadid sig einna
best. SL lifeyrissjédur hefur aldrei purft ad skerda lifeyrisgreidslur til sjéofélaga.

Hagsmunir sj6dfélaga ad leidarljosi

SL lifeyrissjédur er éhadur ollum stéttarféldgum og bonkum sem pydir ad hann ber alltaf og eingdngu
hagsmuni sinna sjodfélaga og fjdlskyldna peirra fyrir brjésti. Mikil ahersla hefur verid a4 ad halda
rekstrarkostnadi { lagmarki og na traustri og godri avoxtun a eignir sem hefur leitt til pess ad haegt
hefur verid ad na fram auknum réttindum fyrir sjodfélaga. Sem daemi greidir SL makalifeyri lengur en
flestir sjodir. Um 17 pdsund sjodfélagar greida i dag idgjold i sjodinn en um 143 pusund einstaklingar
eiga tiltekin réttindi hja sjédnum.



Framseekinn sjédur i yfir 50 ar

Sjodurinn er framsaekinn en leggur ad sama skapi hofudaherslu & stddugleika og abyrga fjarfestingar-
stefnu. SL er { fararbroddi pegar kemur ad alpjédlegum vottunum og var fyrstur islenskra lifeyrissjéda til
ad hljéta vottun skv. ISO 27001 stadlinum sem snyr ad upplysingagjof. SL er einnig fyrsti og eini sjédur
landsins sem hloti® hefur alpjédlega vottun BSI & umhverfisstjornunarkerfi ISO 14001. Sjédurinn mun
horfa til pess 1 allri dkvordunartoku um fjarfestingar hvernig hann getur haft ahrif til g6ds i umhverfis-
malum hérlendis sem og erlendis. Hefur sjédurinn sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar sem finna
ma a vefsidu sjodsins.



AFKOMA

Avoxtun samtryggingardeildar SL lifeyrissjéds & arinu 2025 var 6,9% sem samsvarar 3,1% raun-
avoxtun. Raunavoxtun samtryggingardeildar sjédsins sidustu fimm ar er 3,0%, sidustu tiu ar 4,2%
og sidustu tuttugu arin er raunavoxtunin 3,7%. Fjarfestingartekjur sjédsins & arinu namu um 20,5
milljioréum kréna. [ arslok var vaegi erlendra verdbréfa um 47,3% af eignum sjédsins og nam avéxtun
pess eignasafns um 5,1%. Avoxtun innlendra skradra hlutabréfa sem vega um 6,5% af eignum var
jakvaed um 9,8%. Innlend skuldabréf skiludu 8,6% avoxtun en pau eru um 41,2% eignasafnsins.

Langtimaraunavéxtun

Sjodurinn er langtimafjarfestir, sem gefur honum svigrdm til ad horfa lengra fram i timann vid val a
fjarfestingarkostum. Reynslan hefur synt ad yfir lengri tima er peim umbunad med heerri langtima-
avoxtun sem eru tilbunir ad taka a sig verdsveiflur. Medalraunavoxtun a arunum 1991 til og med
2025 er 4,9%. brijatiu og fimm ara medalraunavoxtun sjodsins er pvi vel yfir pvi 3,5% avoxtunarvidmidi
umfram visitolu neysluverds sem midad er vid i tryggingafraedilegum uppgjorum lifeyrissjoda.

Raunavoxtun samtryggingar

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hrein raundvoxtun 9,7% 11,7% (8,0%) 2,5% 6,6% 3,1%
Fimm &ra medalavoxtun 5,5% 7,9% 5,0% 51% 4,3% 3,0%
Tiu dra medalavoxtun 5.7% 6,6% 4,9% 4,6% 4,6% 4,2%
Tuttugu ara medalavoxtun 4,7% 5,2% 4,7% 4,4% 4,2% 3,7%
Prjatiu dra medalavoxtun 5,3% 5,4% 4,9% 4,8% 4,7% 4,6%
prjatiu og fimm ara medalavoxtun 4,9%
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Raunavoxtun Sofnunarleidar |
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Sjodurinn gerir samtryggingardeild sina upp pannig ad overdtryggd rikisskuldabréf eru feerd a

gangvirdi a medan onnur skuldabréf eru gerd upp midad vid pa avoxtunarkrofu sem pau eru keypt a.

Oll 6nnur verdbréf, s.s. hlutabréf og sjédir, eru gerd upp & gangvirdi. betta leidir til pess ad dvoxtun

arsins 2025 er 6,9% og hrein raunavoxtun er 3,1%. Ef oIl skuldabréf og eignir i eigu sjodsins vaeru

feerd & gangvirdi hefdi nafnavoxtun arsins 2025 ordid 6,8% eda 3,0% hrein raunavoxtun.

Allar eignir séreignardeildar sjédsins eru metnar a gangvirdi.

Préun hreinnar eignar til greidslu lifeyris
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LIFEYRIR

Med adild ad SL lifeyrissjédi avinna sjodfélagar sér rétt til aevilangs lifeyris vid starfslok i hlutfalli vid
greidslur peirra { sjédinn. Auk pess njota peir réttar til 6rorkulifeyris ef orkutap verdur meira en 50%.
P3 & maki rétt 8 makalifeyri vid frafall sjodfélaga og bdrn hans, tuttugu og tveggja ara og yngri, rétt a
barnalifeyri vid orkutap eda frafall sj¢afélaga.

Préun a fjélda lifeyrispega og lifeyrisgreidsina

Lifeyrispegar voru 23.509 { &rslok 2025, fislgun um 4,4% milli dra. A lidnu &ri héfu 1.443 sjésfélagar
toku eftirlaunalifeyris samanborid vid 1.593 arid adur. bessu til vidbdtar greiddi sjédurinn eingreidslu
ellilifeyris til 1.919 einstaklinga arid 2025 samanborid vid 2.116 arid 2024. Eingreidslur eru gjarnan
greiddar peim sem eiga litil réttindi undir tilteknu fjarhadarmarki. Lifeyrispegum hefur fj6lgad jafnt og
bétt & undanférnum &rum. [ &rslok 2025 voru lffeyrisbegar alls 23.509 samanborid vid 4.352 f &rslok
2007 og hefur fjdldinn pvi rimlega fimmfaldast & atjan drum. A pessu timabili hefur Iffeyrispegum
fjolgad ad medaltali um 10.3% a ari og lifeyrisgreidslur hafa naer 18-faldast og haekkad um 18% a ari ad
jafnadi sidan 2007. Lifeyrisgreidslur Ur samtryggingardeild namu 11.168 milljonum kréna og haekkudu
um 10,7% milli ara. Ein meginskyring er sd ad fra 1. jandar 2023 breyttust sampykktir sjédsins pannig
ad sjodfélagar geta hafid toku lifeyris fra 60 ara aldri, { stad 65 ara aldurs adur. Margir sjédfélagar kusu
eftir pad ad hefja toku lifeyris fra 60 ara aldri. Jafnframt verda réttindi peirra sem hefja toku lifeyris
meiri med hverju arinu sem lidur. Greidslur lifeyrissjéda til eftirlauna hafa haekkad umtalsvert og eru
nu heerri en greidslur Tryggingastofnunar til eftirlauna.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Suluritid hér ad nedan synir hversu stor hluti af eignum sjodsins fer til greidslu lifeyris a hverju ari og
er pvi gédur meelikvardi & stodu sjodsins og aldurssamsetningu sjodfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni
eign var 3,7% i arslok 2025. Nokkur ar eru i ad fjslmennustu og réttindamestu sjodfélagarnir fari a
lifeyri. Samtals namu lifeyrisgreidslur sjédsins 167,8% af idgjoldum arid 2025 og eru lifeyrisgreidslur ad
haekka haegt og bitandi. Lifeyrir er verdtryggdur og tekur breytingum manadarlega midad vid visitolu
neysluverds til verdtryggingar. Myndin hér ad nedan synir hlutfall lifeyris af medaltali hreinnar eignar i
arsbyrjun og arslok hvers ars.
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Fjoldi lifeyrispega

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Samtals

Skipting lifeyrisgreidsina
(m.kr.)
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1.456

51

23.509

2025 2024 2025

83,2% 83,0% 9.253
10,4% 10,5% 1.153
6,2% 6,3% 688
0,2% 0,2% 24

11.118

2024

18.678
2.364
1.418

54

22.514

2024

8.329
1.056
631
23

10.039

Breyting %
4,7%
3,1%
2,6%
(5,5%)
4,4%

Breyting %
11,1%

9,2%

9,0%

3,2%

10,7%



IPGJOLD

Logbundid er ad greida 15,5% idgjald til lifeyrissjéds af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til
70 ara aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 11,5%.

A &rinu 2025 greiddu 13.245 einstaklingar i8gjold til sjédsins, alls um 6.773 m.kr. P4 greiddu 2.344
launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sjédfélagar voru 7.969. 18gjold haekkudu
samtals um 0,6% fra fyrra ari. Fjoldi sj¢dfélaga med réttindi hja sjédnum eru 142.739 einstaklingar.

16gjold 2010-2025
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Fjoldi virkra sjéafélaga 2010-2025
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TRYGGINGAFRADILEG STADA

Tryggingafraedileg stada lifeyrissjodsins er metin arlega af tryggingasteerdfraedingi sjodsins og eru
nidurstodur Uttektarinnar kynntar { arsskyrslu. Gerd er grein fyrir meginnidurstédum hennar a yfirliti
um tryggingafraedilega stddu samtryggingardeildar sidar i pessum arsreikningi. Tryggingastaerdfraed-
ingur sjodsins er Benedikt Johannesson hja Talnakonnun hf. Hann er radinn af stjorn og hefur hlotié

vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins.

Hvaé felst i tryggingafraedilegri uttekt?

[ tryggingafraedilegri Uttekt er meti® hvort jafnvaegi sé milli heildareigna og heildarskuldbindinga sjéds-
ins. Pannig er annars vegar lagt mat a hreina eign sjodsins til greidslu lifeyris asamt reiknudu ndvirdi
framtidaridgjalda virkra sjodfélaga og hins vegar nlvirdi vaentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra
idgjalda og daetladra framtidaridgjalda virkra sjodfélaga. Ef mismunur & heildareignum og heildarskuld-
bindingum reynist meiri en 10% { adra hvora attina ber ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum
sjodsins. Sama gildir ef munurinn er umfram 5% i adra hvora attina fimm ar i rod. Vid nuvirdis-
Utreikning vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda er reglum samkvamt notad 3,5% avoxtunarvidomid
umfram visitélu neysluverds. itarlegar reglur um tryggingafraedilega Uttekt eru f légum nr. 129/1997,
m.a. 39. gr., reglugerd nr. 391/1998, sampykktum sjodsins og leidbeinandi reglum Félags islenskra
tryggingasteerdfraedinga um framkveemd tryggingafraedilegra athugana.

Stada sjédsins

Tryggingafraedileg stada sjodsins er nd pannig ad heildarskuldbindingar sjédsins eru 2,8% umfram
heildareignir, samanborid vid 1,1% arid 2024. Tryggingafraedileg stada sjédsins er vel innan allra marka
er 16g og reglur meela fyrir um. Réttindin byggja a réttindadakveedum sampykkta sjodsins, ndverandi
eignasafni, framtidaridgjoldum og veentri framtidaravoxtun. Sj¢dfélagar bera pvi ahaettu af advoxtun
eigna sjodsins. Sa lifeyrir sem peir veenta getur ordid laegri eda haerri eftir pvi hvernig til tekst ad dvaxta
eignir sj6dsins til framtidar. Pa hafa ymsir lydfreedilegir paettir ahrif & getu sjodsins til ad greida lifeyri par
sem sjodurinn er samtryggingarsjodur sem veitir rétt til sevilangs lifeyris, ororkulifeyris, makalifeyris og
barnalifeyris. Proun zevilengdar sjodfélaga og tioni drorku eru medal helstu lydfraedilegu ahaettupatta
sem geta haft ahrif 4 fjarhaed manadarlegs lifeyris sjodfélaga. Einnig hafa peettir eins og hjuskaparstada
og tidni barneigna ahrif.

Haekkandi lifaldur

{ lok &rs 2021 voru sampykktar nyjar danar- og eftirlifendatéflur af fidrméala- og efnahagsradherra. Var
um talsverda breytingu ad raeda fra fyrri téflum sem byggdu & reynslu fyrri ara. [ ntverandi téflum er
hins vegar horft til framtidar eda framtidarspaa um vaenta proun lifaldurs. Lifaldur beggja kynja hefur
farid haekkandi & hverju ari. pessi breyting skiptir mjog miklu mali. Byggir Uttekt arsins 2025 a danar-
og eftirlifendatoflunum sem voru uppfaerdar haustid 2024. Samkvaemt peim eru skuldbindingar nu
reiknadar eftir argdngum en ekki medaltali aldurs allra sj¢dfélaga eins og adur. Jafnframt er horft til
framtidar og reynt ad spa fyrir um lifaldur komandi kynsléda { stad pess ad byggja & gégnum og lifs-
llkum sidustu ara.



Eftirfarandi graf synir breytingarnar a nidurstodu tryggingafraedilegrar Uttektar.

Tryggingafraedileg stada SL
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PROUN A VERDBREFAMORKUDUM

Efnahagshorfur

Ny stjérnartid Trumps Bandarikjaforseta olli miklum sveiflum & moérkudum & arinu 2025. Tollaadgerdir
og hoétanir peim tengdum voru sérstaklega aberandi en fra jandarmanudi haekkudu Bandarikin tolla a
nanast 6ll sin helstu vidskiptalond. Ad 6dru dbreyttu aettu haerri tollar ad leida til haerra voruverds, sem
4 endanum geeti leitt til haerri verdbdlgu og/eda samdrattar. Enn er &vist hversu mikil ahrif tollarnir
hafa haft a efnahagslif Bandarikjanna og peirra helstu vidskiptalanda en hingad til hafa ahrifin fyrst
og fremst komid fram i titringi & eignamorkudum og i veikingu Bandarikjadals (evran styrktist um
13,5% & moti Bandarikjadal a arinu 2025). Trump forseti er dutreiknanlegur og pvi éliklegt ad dvissan
i kringum stjérnartid hans minnki & medan hann situr vid stjornvoélinn. Pélitiska dvissu ma einnig finna
vidar { heiminum en sem daemi pé er Russland enn i innrasarstridi i Ukrainu, Bandarikin og Israel eru
{innrasarstridi i fran sem veldur mikilli spennu i Mid-Austurléndum og Kina hefur haldid 4fram ad

hnykla vodvana.

Ovissan tengd albjédavidskiptum hefur einnig verid { umraedunni & islandi en Ifkt og svo oft 48ur hefur
verdbdlgupréunin tt fyrirsagnirnar. A arinu 2025 sveifladist verdbdlgan 1 kringum 4% lengst af en f lok
ars hafdi verdbolgan leitad upp ad nyju og meeldist hdn 4,5% i desember. Pratt fyrir ad verdbdlgan hafi
verid nokkud fra 2,5% verdbolgumarkmidi Sedlabankans yfir arid laekkadi Sedlabankinn engu ad sidur
styrivexti um samtals 1,25% & arinu. Sedlabankinn vill f& verdbdlguna naer markmidi svo haegt sé ad
draga Ur taumhaldi enn frekar.

A &rinu 2025 hefur islenska krénan styrkst verulega gagnvart helstu gjaldmisdlum, einkum Bandarikjadal
(9,7%) og bresku pundi (2,7%), og nad haestu raungengisstigum fra aldamoétum. Sterkt gengi kronunnar
hefur verid og mun eflaust halda afram ad vera askorun fyrir helstu Utflutningsgreinar landsins. Ekki er
Utilokad ad uppsognum fjolgi a naestu misserum { peim greinum og pa geeti atvinnuleysi aukist.

Préun krénu & moti helstu gjaldmidlum
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Préun styrivaxta Si og 12 manada verdbolga
—— Verdbédlga (12m haekkun VNV)
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Skuldabréfamarkadir

Til ad bregdast vid minnkandi umsvifum i bandarisku efnahagslifi var Sedlabanki Bandarikjanna f styri-
vaxtaleekkunarferli & sidustu manudum arsins 2024. Med innkomu nys forseta { upphafi ars 2025 taldi
Sedlabankinn réttast ad stddva ferlid enda dvissa | kringum adgerdir Trumps miklar. Pad var svo ekki
fyrr en { september 2025 sem bankinn treysti sér til ad hefja styrivaxtalaekkunarferlid ad nyju.

Avoxtun & innlendum skuldabréfamérkudum var &gaet & arinu 2025 en sem deemi pé haekkadi rikis-
skuldabréfavisitala Kviku um 7,7% & arinu. Vaxtaferill verdtryggdra skuldabréfa leitadi upp a vid a arinu
2025 & medan Overdtryggdi vaxtaferillinn vard flatari eftir ad hafa verid nidurhallandi { upphafi arsins.
p.e. hreyfing ferilsins gaf visbendingu um ad vextir ettu eftir ad laekka til skemmri tima litid. Verdbdlgu-

alag til fimm og tiu ara var nokkud stodugt a arinu 2025 eda { kringum 3,8%.

Heildarvelta & skuldabréfamarkadi jokst umtalsvert & seinni helmingi arsins 2025 midad vid arid a
undan og skiptir par sképum lausn pattstédu L-sj68s malsins svokallada sem endadi med Gtgafu niu
nyrra rikisskuldabréfaflokka. Uppgjorid aetti ad auka veltu og dypt & innlendum skuldabréfamarkadi.

Hlutabréfamarkadir

Fra upphafi ars til 15. april laekkadi heimsvisitala hlutabréfa alls um 4,5%, meeld i Bandarikjadal, en
sidan tok vid sterkt haekkunartimabil. | lok &rsins hafdi heimsvisitala haekkad fra dramétum um 19,5%,
meeld { Bandarikjadal. Helstu astaeduna fyrir flokti markada ma, eins og adur hefur komid fram, rekja
til adgerda og hdtana Trump forseta. Par ad auki hafa haar neikvaednisraddir nad fyrirsognunum sem
hafa gagnrynt haa verdlagningu hlutabréfa og pa helst bandariskra hlutabréfa sem tengjast taekni-

geiranum.



Vegna neikveedra fyrirsagna potti nokkud éveent hve sterkir erlendir hlutabréfamarkadir voru & arinu.
Taeknifyrirtaekin héldu sinu striki og virdist gervigreindarbyltingin og framleidnivoxturinn sem henni
fylgir hafa nad ad sigra dvissu og neikvaeda umraedu. Mogulega hefur gervigreindarframprounin sem
nu stendur yfir strax nad akvedinni fotfestu og fyrirtaekjum strax kleift ad na fram rekstrarhagraedi. P4
var jakveett ad haekkun hlutabréfa a arinu 2025 var ekki einungis { Bandarikjunum, Iikt og arid adur,
heldur hofdu haekkanir breitt Ur sér inn a fleiri landsvaedi og fleiri atvinnugeira. Sem deemi pa faerdu
fjarfestar sig { auknum meeli yfir & evropska eignamarkadi en par veenta fjarfestar pess ad hagvoxtur
sé 4 uppleid, m.a. vegna aukinna Utgjalda til varnarmala. Vaenta ma aframhaldandi dvissu & erlendum
hlutabréfamorkudum en teekniframfarir og veentingar um laekkandi styrivexti hja steerstu sedlabénkum
heims kunna ad halda afram ad stydja vid hlutabréfamarkadi.

A medan heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 7,9% & arinu 2025, maeld { islenskum krénum, péa
leekkadi heildarvisitala kauphallarinnar (OMXIGI) um 5,9%. Mogulega parf ad taka pessum mikla mun
med fyrirvara en meirihluti félaga { kauphollinni haekkadi & arinu 2025. P4 skiptir einnig miklu mali ad
eitt steersta félag islensku hlutabréfavisitdlunnar, Alvotech, hélt verulega aftur af proun visitélunnar par
sem félagid laekkadi um rdm 649% a arinu. Rekstur bankanna og rekstur smasolufyrirtaekjanna Haga og
Festi gekk afar vel & arinu og haekkudu féldgin mest allra & innlenda hlutabréfamarkadnum. Heilt yfir pa
attu utflutningsgreinar landsins undir hogg ad saekja. Sjavarutvegurinn hefur verid ad glima vid sterka
kronu, haekkun veidigjalda og ryrar veidiheimildir. Sterk kréna og minnkandi ferdamannastraumur
hefur einnig komid harkalega nidur & flugféldgunum en a arinu 2025 laekkadi Icelandair alls um 39%
og Play vard gjaldprota og heetti rekstri. Rekstrarstddvun & Grundartanga sem og framleidslustodvun f

kisilverksmidjunni & Bakka hoféu ahrif & arangur Eimskips.

Préun MSCI World i USD og ISK ari& 2025
—— MSCI World USD
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Proun OMXI15 og OMXI visitalna arid 2025
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Verdbreyting hlutabréfa & Nasdaq Iceland arid 2025 (verdbreytingar eru ardleidréttar)
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Markadsvirdi hlutafélaga a Nasdaq Iceland i arslok 2025
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EIGNASAFN OG AVOXTUN

Innlent skuldabréfasafn

Innlend skuldabréfaeign SL nam um 125.1 makr. [ arslok 2025, eda um 39,2% af heildareignum
sjodsins. Steersti hluti skuldabréfasafnsins er med abyrgd rikissjods, eda um 41,4% af innlenda skulda-

bréfasafninu.

41,4% M Skuldabréf med dbyrgd rikissjods
26,5% M Sjoofélagalan
13,8% Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
13,6% Skuldabréf fyrirtaekja
3,7% Sértryggd skuldabréf banka
1,0% Skuldabréf banka og fjarmalafyrirtaekja
0,0% M Skuldabréfasjosir

Innlent skrad hlutabréfasafn

Hlutabréfaeign sjodsins { innlendum skradum hlutabréfum nam 21,7 ma.kr. i arslok 2025 eda um 7,2%

af heildareignum sjédsins.

15,4% M Hagar hf.

‘ 13,3% M Festi
12,3% [ John Bean Technologies Corp.
11,4% Reitir fasteignafélag
10,5% Brim
’ 10,4% Arion banki hf.

4

10,0% Islandsbanki
6,7% Heimar hf.
6,0% M Siminn
2,7% M Eimskip
1,4% Icelandair



Erlend verdbréf

Erlend verdbréfaeign sjédsins nam 144,17 makr. i arslok 2025 eda um 46,7% af heildareignum.

Erlenda eignin skiptist pannig ad 100,3 ma.kr. eru fjarfestir i skradum hlutabréfum eda verdbréfa-

sjodum sem fjarfesta i skradum hlutabréfum, 37,6 ma.kr. eru fjarfestir i 6skradum framtakssjédum,

innvidasjédum, lanasjodum og fasteignasjédum og 2,5 ma.kr. eru fjarfestir i skuldabréfasjédum og

skradum skuldabréfum.

71,4% W
151% M
6,3%
3,2%
2,2%
1,8%

Heildareignir og avoxtun

|

334% W
16,2% M
12,6%
12,5%
10,4%
7,2%
57% W
1,2% M
0,8%

Hlutabréfasjédir og skrad hlutabréf
Framtakssjédir

INnvidasjodir

Lanasjoadir

Fasteignasjodir

Skuldabréfasjodir og skrad skuldabréf

Erlendir skradir hlutabréfasjodir og skrad hlutabréf
Skuldabréf med abyrgd rikissjéds

Onnur innlend skuldabréf

Erlendir framtakssjodir

Sj6ofélagalan

Innlend skrad hlutabréf

Oskrad hlutabréf og framtakssjédir

Innlan, vixlar og skammtimasjéair

Erlendir skuldabréfasjédir og skrad skuldabréf

Hrein nafnavoxtun samtryggingardeildar sjo6dsins var 6,9% arid 2025 og hrein raundvoxtun var

3,1%. Markmid sjédsins er ad na godri langtimaavoxtun fyrir sina sjodfélaga. Medaltal hreinnar raun-

avoxtunar til fimm ara er 3,0%, medaltal hreinnar raunavoxtunar til 10 ara er 4,2%, medaltal hreinnar

raunavoxtunar til 20 ara er 3,7% og medaltal hreinnar raunavoxtunar til 30 ara er 4,6%. Medaltal

hreinnar raunavoxtunar til 30 ara er med peim betri hja islenskum lifeyrissjodum og hefur SL aldrei

purft ad skerda lifeyrisgreidslur.

Eignir sjédsins i samtryggingardeild namu 302,71 ma.kr. { arslok 2025, samanborid vid 287,4 ma.kr. i

arslok 2024. Af eignum sjodsins eru 52,7% innlend verdbréf og 47,3% erlend verdbréf. Vaegi verdbréfa

med rikisabyrgd hefur minnkad sidustu ar.



FJARFESTINGARSTEFNA

Fyrir hvert ar sampykkir stjorn sjédsins akvedna fjarfestingarstefnu sem endurspeglar pann ahaettu-

vilja og ahaettupol sem stjornin telur aseettanlega dsamt vaentingum um avoxtun eignasafnsins. Sogu-

lega hefur fjarfestingarstefna SL lifeyrissjéds verid varfaerin og sem daemi pa hefur sjédurinn sdgulega

haft leegri markmid er vardar fjarfestingar i innlendum hlutabréfum en sambeerilegir opnir samtrygg-

ingarsjodir. Sjodurinn hefur einnig leitast vid ad hafa hatt veegi erlendra eigna og ad avoxtun peirra

komi Ur vel dreifdu eignasafni. Sjodurinn hefur pvi atid stefnt ad traustri avoxtun med haefilegri ahaettu-

toku sem hefur skilad sér i einni bestu 20 dra og 30 ara medalraunavoxtun islensks lifeyrissjods.

Eignaflokkar

Innlendar eignir

Skuldabréf med abyrgd rikissj6ds
Skuldabréf

Sértryggd skuldabréf banka
Skuldabréf banka og fiarmalafyrirtaekja
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
Skuldabreéf fyrirtaekja

Sjéafélagalan

Skuldabréfasjodir

Hlutabréf

Skrad hlutabréf*

Oskrad hlutabréf

Sérhaefdir sjédir

Framtakssjoair

Lanasjoair

Fasteignasjodir

Nyskdpunarsjodir

Innlan, vixlar og skammtimasjédir

Innlendar eignir samtals

Erlendar eignir

HIutabréfasjodir og skrad hlutabréf
Skuldabréfasjédir og skrad skuldabréf
Sérhaefdir sj6dir

Erlendir framtakssjéair

Erlendir l&nasjodir

Erlendir fasteignasjodir

Erlendir innvidasjodir

Innlan og skammtimasjodir

Erlendar eignir samtals

Samtryggingardeild samtals

Stada

48.717
69.093
4.401
1.186
16.281
16.030
31.196
0
29.633
21.712
7.921
9.337
2.156
4122
1.003
2.056
1.779

158.558

100.321
2.525
37.632
21.217
4.529
3.104
8.782
1.744

142.222

300.780

Stada %

16,2%
23,0%
1,5%
0,4%
5,4%
5,3%
10,4%
0,0%
9,9%
7,2%
2,6%
3,1%
0,7%
1,4%
0,3%
0,7%
0,6%

52,7%

33,4%
0,8%
12,5%
7,1%
1,5%
1,0%
2,9%
0,6%

47,3%

100,0%

Stefna 2025

18,5%
23,0%
2,0%
0,5%
5,5%
5,0%
10,0%
0,0%
8,0%
7,0%
1,0%
3,0%
1,0%
1,5%
0,0%
0,5%
0,5%

53,0%

33,5%
1,5%
12,0%
7,0%
2,0%
0,5%
2,5%
0,0%

47,0%

100,0%

Viomork

Lagmark Hamark
12,0% 30,0%
11,0% 42,0%
0,0% 5,0%
0,0% 2,0%
3,0% 9,0%
3,0% 9,0%
5,0% 15,0%
0,0% 2,0%
4,0% 20,0%
4,0% 15,0%
0,0% 5,0%
0,0% 10,0%
0,0% 3,0%
0,0% 3,0%
0,0% 1,0%
0,0% 3,0%
0,0% 5,0%
45,5% 75,0%
20,0% 40,0%
0,0% 5,0%
0,0% 20,0%
0,0% 12,0%
0,0% 5,0%
0,0% 2,0%
0,0% 5,0%
0,0% 7,0%
25,0% 54,5%

*Skv. fjarfestingarstefnu SL flokkast hlutabréf sem skrad eru { Kauphdll islands sem innlend skrad hlutabréf.



SL lifeyrissjédur umhverfisvottadur

A &rinu 2022 hlaut sjédurinn vottun samkveemt ISO 14001, sem er umhverfisstjérnunarstadall. betta
pydir ad sjodurinn horfir til umhverfispatta baedi i rekstri sjodsins sjalfs en sidast en ekki sist | akvors-
unum sinum um kaup og solu verdbréfa. Markmid sjodsins er ad f arslok 2030 teljist hid minnsta 7,5%
eigna sjodsins til greenna fidrfestinga. A arinu 2018 vard starfsemi SL lifeyrissjéds vottud samkvaemt
stadlinum I1SO 27001 og svo ISO 9001. Annars vegar snyr vottunin ad upplysingataekni og oryggi en
hins vegar ad gaedastarfi og rekstrarhandbdk. Vottunin byggir 8 margra ara uppbyggingu innra verklags
sjodsins og rekstrarhandbdkar. Allar vottanir sjédsins gilda til naestu priggja ara med arlegri vidhalds-

vottun par sem starfsemi sjodsins er tekin Ut.

SL lifeyrissjédur, enskt starfsheiti

Starfsheiti sj6dsins a ensku er The General Pension Fund, eda SL Pension Fund.



LAN TIL SJOPFELAGA

Talsverd aukning vard a utlanum til sj¢dfélaga a milli dranna 2024 og 2025. Sjodfélogum voru lanadar
alls 9.577 m.kr. a arinu 2025, samanborid vid 6.391 m.kr. arid adur, sem er aukning um teeplega 50%.
Afgreidd voru 281 sjodfélagalan arid 2025 samanborid vid 189 arid adur. pratt fyrir talsverdar upp-
greidslur haekkadi heildarfjarhaed sjodfélagalana um 4,7 ma.kr. milli ara, vegna vaxta, verdbota og nyrra
lana. Fjoldi lana jokst um 92.

Sjodfélagar i arslok 2025 voru 142.739 og fjolgadi um 471 milli ara. Til pessa hops teljast allir peir sem
einhvern timann hafa greitt til sjédsins. Lanaréttindi sjodfélaga eru skilgreind med eftirfarandi haetti:
sjodfélagi parf ad hafa greitt annad hvort sex af sidustu tolf manudum eda eiga samtals 36 manada
idgjaldasdgu hja sjodnum. Virkir sjodfélagar, p.e. peir sem greida reglulega i hverjum manudi, voru
7.969 ario 2025.

[ kjolfar vaxtadéma Haestaréttar, sem féllu f lok ars 2025 og byrjun ars 2026, hefur SL timabundi& haett
ad veita lan med breytilegum verdtryggdum voxtum og med Overdtryggdum voxtum. Sem stendur
bydur sjodurinn sjodféldgum eingdngu verdtryggd lan med fostum voxtum. Upplysingar um vaxtakjor
bodi & hverjum tima ma finna a vefsidu sjédsins, www.slis.

Afgreidd lan til sj66félaga 2025 2024 Breyting
Fjarhzed 9.577 6.391 3.187
Fjoldilana 281 189 92
Medalfjarhaed 34,1 338 03
Stada sj6ofélagalana i arslok 2025 2024 Breyting
Fjarhzed 31.196 26.419 4777
Fjoldi lana 1.225 1.133 92
Medalfjarhaed 255 233 2,1
Hiutfall af heildareignum 10,1% 9,2% 1,0%
Vanskil sjoéfélagalana 2025 2024 Breyting
Fjarhaed vanskila 0,19 10,45 (10,3)
Hlutfall vanskila af heildarlanum 0,0% 0,0% 0,0%

Allar fjdrhcedir eru { m.kr.


http://www.sl.is

Tegund sj6dfélagalana Verdtryggé lan Verdtryggd lan Overdtryggd lan

Fastir vextir Breytilegir vextir
Fjarhaed 3.264 22.612 5.319
Fjoldilana 126 727 372
Medalfjarhaed 259 31,1 14,3

Allar figrhecedir eru i m.kr.

Veitt sj¢ofélagalan
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SEREIGNARSPARNADUR

Heimilt er ad greida allt ad 6% idgjald til séreignar { lifeyrissjod af dllum launum og reiknudu endur-
gjaldi. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi getur greitt allt ad 4% en launagreidandi greidir 2%. Einnig
er heimilt ad greida tilgreinda séreign i séreignardeildina. Haegt er ad velja milli priggja leida i sér-

eignardeild sjodsins.

Séfnunarleid | (lagmarkssveiflur i avoxtun)

Sofnunarleid | fiarfestir { innlanum, skuldabréfum og vixlum Utgefnum af riki og sértryggdum skulda-
bréfattgafum bankanna. [ skuldabréfasafni er horft til skuldabréfa og vixla med stuttan Iiftima til a8
lagmarka sveiflur i avoxtun. Leidin hefur heimild til ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum og hlutum sj¢da
um sameiginlega fjarfestingu en takmarkast hun vid skammtimasjédi. Hrein avoxtun Séfnunarleidar | &
arinu 2025 var 7,1% sem svarar til 3,3% raunavoxtunar.

Sofnunarleid Il (minni sveiflur i avoxtun)

Samkvaemt fjarfestingarstefnu leidar Il er vaegi skuldabréfa haerra en vaegi hlutabréfa sem pydir ad
sveiflur { avoxtun verda minni en {leid Ill og ahaettan par af leidandi minni. Markmid leidarinnar er ad
hlutfall skuldabréfa verdi um 62% af eignum safnsins og hlutfall hlutabréfa um 38%. b4 er stefnt ad pvi
ad hlutfall erlendra eigna sé um pridjungur af eignum safnsins. Hrein avoxtun Séfnunarleidar Il & arinu

2025 var 7,8% sem svarar til 3,9% raundvoxtunar.

Sofnunarleid Il (meiri sveiflur i avoxtun)

Hiutfall hlutabréfa og erlendra eigna er haest i Séfnunarleid Ill af peim leidum sem [ bodi eru. Stefnt er
ad pvi ad hlutfall hlutabréfa verdi um 56% og hlutfall skuldabréf verdi um 44%. par ad auki er stefnt ad
pvi ad vaegi erlendra eigna verdi um helmingur af eignum safnsins. Hrein dvoxtun Séfnunarleidar Il &

arinu 2025 var 6,7% sem svarar til 3,1% raunavoxtunar.

Sjodfélagar geta med umsokn til sjodsins skipt um pa avoxtunarleid sem greitt er til og/eda flutt
uppsafnadan sparnad milli leida.

Lifeyrisgreidslur

A &rinu 2025 greiddu 1.045 einstaklingar i8gjold til séreignardeildar sjédsins, alls um 590,4 m.kr.
|6gjold héldu nanast stddu milli ara. 18gjold nettd ad teknu tilliti til réttindaflutnings og endurgreidsina
namu alls um 367,0 m.kr. Pa greiddu 442 launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn sina &
arinu. Virkir sj¢dfélagar voru 433 og greidandi voru 1.045.

Séreignarsparnadur hja SL

Séreignardeild 2025 2024 Breyting
1gjold 367 336 9%
Lifeyrisgreidslur 200 157 28%
Inneign i arslok 5362 4.838 11%
Fjoldi med inneignir 8.163 8.419 (3%)

Uppheedir i m.kr.



STJORN OG STJORNARHATTIR SL LIFEYRISSJOPS

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda starfar & grundvelli starfsleyfis efnahags- og fiarmalaradherra, { samraemi
vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari breytingum,
[6g um sjédinn nr. 155/1998 og sampykktir hans. Starfsheiti sjodsins er SL lifeyrissjodur.

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri eftir peim reglum
sem fram koma { 16gum og sampykktum. | sampykktum kemur m.a. fram ad sjédurinn leggi sérstaka
aherslu a eftirlaunaréttindi og askilji sér heimild til ad verja pau réttindi umfram onnur vid endurskodun
a réttindadkvaedum sampykkta sjédsins. Sjédurinn er langtimafjarfestir sem avaxtar fiarmuni sj6félaga
med pad ad markmidi ad na sem bestri dvoxtun ad teknu tilliti til haettu. Stjorn sjodsins leggur aherslu
a ad prda hluthafastefnu hans med peim heaetti ad hun stydji, eftir pvi sem vid verdur komid, vid gbda
stjérnarhaetti | peim féldgum sem sjédurinn fer med eignarhlut .

Umbodsskylda

Stjornarmenn og starfsmenn skulu taka akvardanir i samraemi vid gildandi 16g og reglur og sannfeeringu
sina med peim heetti ad hagsmuna sjédfélaga sé sem best gaett og ad akvardanir stydji vid tilgang og
starfsemi sjodsins. Stjornarmenn og starfsmenn mega ekki gera neinar paer radstafanir sem bersynilega
eru til pess fallnar ad afla dkvednum sjodfélogum, félogum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna umfram
adra eda a kostnad sjédsins. Stjornarmadur er ekki bundinn af fyrirmaelum peirra sem tilnefna hann til

setu f stjérn sjodsins.

Stjérnarheaettir og stjornarhattayfirlysing SL

Sjoédurinn leggur aherslu & gdda stjérnarheetti vid stefnumdtun og daglega stjornun sjédsins. Med
stjérnarhattayfirlysingunni er sjodfélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum, starfsménnum og
6drum haghdofum veittar upplysingar um stjornarheetti lifeyrissjodsins. Yfirlysingunni er jafnframt aetlad
ad stydja vid géda stjornarheetti hja sjddnum og stydja pannig vid traustan rekstur. Stjérnarhattayfirlysing
SL fyrir arid 2025 byggir a peim 16gum og reglum sem f{ gildi eru & peim tima sem arsreikningur sjédsins
er stadfestur af stjérn og framkveemdastjéra. | pvi sambandi er sérstaklega liti& til peirra dkvaeda laga nr.
129/1997 sem IUta ad stjdrnarhattum lifeyrissjoda, akvaedum sampykkta sjédsins, reglum FME par um,
m.a. reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda, sem og 5. Utgafu Leidbeininga um stjérnarheetti
fyrirtzekja, Utgefnum af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.



Log, reglur og leidbeiningar sem einkum varda stjérnarheetti SL

Log fra Alpingi
Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Log nr. 155/1998 um Sofnunarsjéd lifeyrisréttinda.
Log nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjdrmalastarfsemi.

Reglur og leidbeiningar FME

Reglur FME nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda.

Reglugerd um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjoda nr. 590/2017.

Reglur FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila.
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2011 um adgerdir gegn peningapveetti og flarmognun hrydjuverka.
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2010 um mat a haefi lykilstarfsmanna.

Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 1/2019 um ahaettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila.

Innri reglur SL

Sampykktir SL lifeyrissjéds.

Samskipta- og sidareglur SL, dags. 15. mars 2022.

Hluthafastefna SL, dags. 17. desember 2024.

Starfsreglur stjérnar og framkveemdastjéra, dags. 16. desember 2025.

Reglur um upplysingagjof framkveemdastjora til stjornar og til opinberra adila sbr. 29. gr. laga nr.
129/1997, dags. 17. september 2024.

Starfsreglur endurskodunarnefndar, dags. 22. oktéber 2024.

Verklagsreglur SL um vidskipti stjérnarmanna og starfsmanna lifeyrissjodsins med
fiarmalagerninga, dags. 18. oktéber 2022. Reglurnar téku gildi 1. jandar 2023.
Leidbeiningar um vidskipti med fiarmalagerninga, dags. 22. juni 2023.
Verklagsreglur um haefi lykilstarfsmanna, dags. 17. névember 2021.
Rekstrarhandbok SL.

Stefna um abyrgar fjarfestingar, dags. 17. desember 2024.

Reglurnar er { flestum tilvikum ad finna a vefsidu sjédsins www.slis. eda Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
[slands www.sedlabanki.is. Loks ma finna 16g & Alpingisvefnum www.althinglis.


http://www.sl.is
http://www.sedlabanki.is
http://www.althingi.is

Abyrgar fjarfestingar

Markmid SL lifeyrissjods er ad hamarka langtimaavoxtun eignasafna sjodsins ad teknu ftilliti til
ahaettu med hagsmuni sjodfélaga ad leidarljési. Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad horft sé
til umhverfislegra patta, félagslegra patta og stjérnarhatta vid mat, akvérdun og eftirfylgni med fjar-
festingum (UFS) sjédsins.

Gildi SL

Slagord sjodsins eru traustur sjédur, trygg framtid og lifeyrissjodurinn fyrir pig. Jafnframt notar
sjodurinn slagord eins og veldu sterkan lifeyrissjod. Sjodurinn leggur aherslu a ad upplysa sjodfélaga
um hag peirra gagnvart sjédnum, veita atid réttar upplysingar og virda i samskiptum vid sjodfélaga
meginreglur stjérnsyslulaga.

Sida- og samskiptareglur

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sida- og samskiptareglur fyrir starfsmenn og stjérnarmenn sjodsins.
Reglunum er atlad ad stydja vid vondud vinnubrogd, draga Ur heettu & hagsmunaarekstrum og auka
éryggi vis medferd fidrmuna sjédsins. | reglunum er m.a. fiallad um géda starfsheetti, hagsmuna-

arekstra, medferd trinadarupplysinga og reglur um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Hluthafastefna

Pad er markmid stjérnar SL ad stefnan stydji vid géda stjérnarhaetti félaga og préun peirra. [ hluthafa-
stefnu SL eru kynntar aherslur stjornar sjodsins vardandi vidmid um stjérnarheetti i peim félégum sem
sjodurinn a eignarhlut i. Hluthafastefnan felur i sér pau viémid sem SL leggur aherslu a vid medferd
eignarhalds 1 hlutafélogum sem eru skrad & hlutabréfamarkadi og sjédurinn fer med eignarhlut i. Stefna
pessi gildir einnig eftir pvi sem vid a fyrir 6skrad félog sem SL hefur fjarfest i. E8li malsins samkvaemt
er stefnunni fyrst og fremst beint til félaga sem skrad eru & [slandi. b6 gilda grundvallarvidmid hennar

einnig fyrir félog sem sjodurinn er hluthafi { og skrad eru erlendis.

Starfsmannastefna

Lidur | samfélagslegri abyrgd SL er ahersla a ad sjodurinn sé gddur og eftirséknarverdur vinnustadur.
 starfsmannastefnu sjodsins er 16gd hersla & gott starfsumhverfi, virka upplysingagjof til starfsmanna,
pjalfun og endurmenntun starfsmanna, virdingu og umburdarlyndi i samskiptum, jafnrétti og jafnveegi
vinnu og einkalifs.

Starfskjarastefna

Starfskjarastefna SL lifeyrissjéds var sampykkt af stjorn f jandar 2026 og er henni &tlad ad stydja vid
hagkveeman rekstur og markmid sjédsins um abyrga starfsheetti og vondud vinnubroégd. Stefnunni er
jafnframt zetlad ad tryggja sem best langtimahagsmuni og vidmid lifeyrisréttinda sjodfélaga. Stefnan
byggir & I16gum nr. 155/1998, 16gum nr. 129/1997 og sampykktum sjodsins. Sjodurinn leggur aherslu
a ad avallt starfi hja honum mjog heeft starfsfolk sem skilur og leggur sig fram um ad vinna ad mark-
midum sjodsins. Til ad tryggja sem best ad starfsemi sjodsins sé avallt framurskarandi er 16gd ahersla
4 ad stjérnarheettir, launakjor og starfsadstada séu og verdi samkeppnishaef. [ pvi samhengi skal horft
til abyrgdar, steerdar og umfangs sjodsins. Pannig vill sjodurinn vera eftirséttur vinnustadur pé ad hann
verdi ekki leidandi { launaproun a sinu svidi.



Stjérnskipulag SL

Stjérn

Stjorn sjodsins skipa sjo menn, skipadir til fjogurra ara { senn og tveir til vara, sbr. 3. gr. laga nr.
155/1998. Formadur er skipadur med beinum heetti en stjérn sjodsins skal koma saman i upphafi
skipunartima sins og velja sér varaformann og skipta med sér verkum ad 6dru leyti eftir pvi sem purfa

pykir. Stjorn fer med adsta vald og yfirstjorn i malefnum sjodsins og skal sja um ad skipulag sjodsins

og starfsemi séu jafnan i gddu horfi og { samraemi vid 10g og reglur sem gilda um sjodinn.

Framkvamdast;jori

Framkveemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins | samreemi vid motada stefnu og akvardanir
stjornar og raedur starfsmenn sjédsins. Radstafanir sem eru évenjulegar eda mikilshattar getur fram-
kvaemdastjori adeins gert samkveemt heimild fra stjérn sjédsins. Framkvaemdastjori kemur fram Ut &
vid fyrir hond sjédsins { samraemi vid hefdir og edli mals.

Heefi

Um almennt haefi stjornarmanna og framkvamdastjéra gilda akvaedi 31. gr. laga nr. 129/1997. Sérstakt
haefi til medferdar einstakra mala fer eftir II. kafla stjornsyslulaga, sbr. 8. mgr. 31. gr. laga nr. 129/1997.
Stjérnarmenn eda framkvaemdastjori mega ekki taka patt { medferd mala sem varda sjédinn og pa

persénulega. Skylt er stjornarmanni og framkvaemdastjora ad upplysa um slik atvik.

Arsfundur

Fyrir lok juni ar hvert skal stjorn lifeyrissjédsins boda til arsfundar sjédsins. Allir sjédfélagar eiga
rétt til fundarsetu a arsfundinum med umrzaedu- og tilldgurétti. Tilldgum skal visad til stjornar til
medhondlunar. Arsfund skal boda med tryggilegum haetti, ad ldgmarki sjo virkum dégum fyrir drsfund.
Skal fundurinn auglystur a vefsidu sjédsins og med haetti sem stjorn metur hverju sinni ad tryggi sem
besta kynningu fundarins. A &rsfundi skal gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningum, trygginga-
freedilegum Uttektum, fjarfestingarstefnu og tillogum stjornar til breytinga & sampykktum sjédsins.
pratt fyrir akvaedi 30. gr. laga nr. 129/1997 er stjorn sjédsins heimilt ad gera breytingar a8 sampykktum
sj0dsins sem beinlinis leida af I6gum eda reglugerdum.

Endurskodun

Reikningar sjédsins eru endurskodadir og aritadir af 16ggiltum endurskodanda. Innri endurskodun
sjodsins er i hondum sjalfstaett starfandi endurskodanda. Endurskodun sjédsins og innri endurskodun
eru { hondum adskilinna endurskodunarfyrirtaekja. Endurskodunarnefnd SL gerir tilldgu til stjérnar um
val & endurskodanda sjodsins, jafnt ytri sem innri endurskodanda.

Tryggingastaerdfraedingur

Tryggingafraedileg athugun er unnin arlega i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglugerd
391/1998. Athugunin er framkvaemd af tryggingasteerdfraedingi vidurkenndum af FME samkveemt
samningi vid sjodinn. Med athuguninni er lagt mat & afallnar skuldbindingar sjédsins og veentar fram-
tidarskuldbindingar annars vegar og nlverandi eignasafn og veent idgjold og avoxtun hins vegar.



Endurskodunarnefnd

Stjérn skipar priggja manna endurskodunarnefnd. Hlutverk nefndarinnar skal vera i samraemi vid
akvaedi IX. kafla laga nr. 3/2006 um &rsreikninga. Nefndin skal setja sér starfsreglur sem stjérn skal
sampykkja. Nefndarmenn skulu vera 6hadir endurskodendum sjodsins. Meirihluti nefndarinnar skal
jafnframt vera 6hadur sjédnum og daglegum stjérnendum hans. Formadur nefndarinnar skal hvorki
vera stjérnarformadur né starfsmadur sjodsins. Framkvaemdastjori og adrir daglegir stjérnendur skulu

ekki eiga saeti [ endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd skal upplysa stjorn um storf sin { samraemi vid pad sem starfsreglur og erindis-

bréf nefndarinnar kveda a um og pegar stjérnin éskar sérstaklega eftir pvi.



Ahattustyring og innra eftirlit

Ahaettustyring

Stjorn lifeyrissjédsins hefur maétad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjodinn sem er yfirfarin og uppfeerd
arlega. Stefnan grundvallast a lagafyrirmaelum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumaotun sjédsins.
Ahzttustefnan er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurlidada greiningu dhaettupatta
og mat stjérnenda & mikilvaegi hvers &heettupéttar 1 rekstri sjédsins. [ dheettustefnunni eru sett fram
vidmid fyrir hverja skilgreinda ahaettu sem lysa pvi hvad stjérnendur meta sem aseettanlega dheettu og
hvernig eftirliti er hattad til sannpréfunar a hlitingu vismidanna. Eftirlitid felur i sér framkvaemd tima-
settra eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan umsjénaradila.

Svidsstjori aheettustyringar er abyrgdarmadur vid framkvaemd ahaettustefnu og aheettustyringar og
heyrir hann beint undir framkvaemdastjéra. Til ad tryggja honum aukid sjalfstaedi i starfi og millilida-
lausan adgang stjérnar ad upplysingum er ahaettustjéra heimilt ad gefa skyrslur um dhaettustyringu,
og adrar upplysingar sem varda aheettustyringu, beint og millilidalaust til stjornar og endurskodunar-
nefndar. [ dhaettustefnunni er fiallad um einstaka dhattupeetti, peir skilgreindir og gerd er grein fyrir
hvernig peir eru metnir, maeldir og vikmork einstakra ahaettupatta eru tilgreind. Nanari upplysingar um

ahaettustyringu er ad finna f arsskyrslu og 1 skyringum  arsreikningi.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sjodsins naer yfir sérhverja adgerd af halfu stjérnar, stjérnenda og starfsmanna til ad styra
ahaettu, par sem pvi verdur vid komid, og auka likur & ad settum markmidum verdi nad vid rekstur
sjodsins. Stjornendur annast skipulagningu og framkveemd innra eftirlits en ad framkvaemd pess
koma f raun allir starfsmenn sjédsins med einum eda 6drum heetti. Skipulag innra eftirlits tekur mid af
reglum FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfstaett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda og

er innra eftirlit sjodsins yfirfarid arlega af peim sem annast innri endurskodun hja sjédnum.

Innra eftirlit sjédsins byggir m.a. & skyrsluskilum, reglulegri upplysingagjof, skradum verkferlum og
starfslysingum, reglum um adgreiningu starfa, skipulegum adgangsstyringum og skilvirkri ahaettustefnu
og dhattueftirliti. Ahaettustefna og dhaettustyring sjédsins er veigamikill pattur f innra eftirliti. Helstu
verkpeettir { starfsemi sj6dsins byggja a skriflegum ferlum og starfslysingum starfsmanna sem auka
areidanleika og studla ad fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar og starfslysingar eru yfirfarnar reglulega.
Adskilnadi starfa og adgangsstyringum innan sjédsins er tlad ad draga Ur villu- og sviksemisahaettu.
Margpaett skyrsluskil, afstemmingar og upplysingagjof til opinberra adila, stjornar sjédsins og einstakra
stjérnenda veita adhald i rekstri. Hvad upplysingakerfi sjodsins vardar er { gildi 6ryggisstefna sjodsins
sem neer til medferdar og vardveislu gagna. Henni er ztlad ad tryggja drugga medferd og vardveislu
upplysinga sem pydingu hafa fyrir starfsemi sjodsins. Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk véktun mida ad pvi
ad lagmarka ahrif rekstraratvika & upplysingakerfi. Neydarazetlun sjédsins er ztlad ad taka a alvarlegri
rekstraratvikum med endurheimt upplysingakerfa. pa hefur sjodurinn sett sér reglur um uppljéstrun
vegna mogulegra svika eda misferlis starfsmanna.



GO&dir stjérnarheettir

Arangursmat stjérnar

Stjornin leggur arlega mat & storf sin, staerd, samsetningu, verklag og starfsheetti, og leitar leida til ad
baeta Ur verklagi f samraemi vid nidurstddur matsins.

Arlega leggur stjérnin mat & storf framkvaemdastjéra og rekstur sjédsins f heild. Stjérnarformadur
upplysir svo framkvaemdastjéra um nidurstddu mats a frammistddu hans og leggur a rddin um hvernig
baeta megi Ur veikleikum. Arlega metur stjérnin préun sjédsins og hvort hiin sé { samraemi vid markmid
hans. Stjérn getur notid utanadkomandi sérfraediadstodar vid arangursmat eftir pvi sem hdn metur

naudsynlegt hverju sinni og var pad sidast gert { desember 2025 med adstod KPMG.

Fundargerdir og fundargerdabdk

Formadur stjornar skal sja um ad haldin sé gerdabok um pad sem gerist a stjornarfundum og um
akvardanir stjornar. Fundargerdir skulu sendar Ut eigi sidar en viku eftir stjérnarfundi til allra stjérnar-
manna og peirra varamanna sem setid hafa vidkomandi fund.

f fundargerdabok skal skrd eftirfarandi:

a) Hvar og hvenzer fundurinn er haldinn.

<))

Hverjir sitja fundinn, hver styrir honum og hver ritar fundargerd.

(@}

Hvort og pa hvenaer utanadkomandi adilar koma inn & fundi og hvenaer peir fara ut af fundinum.

o

Akvardanir sem teknar eru og atkvaedagreidslur, ef til peirra kemur.

—H D

)
)
)
) Dagskraratridi, stutta lysingu & dagskrarlidum og gégnum fundarins.
)
) Upphaf og lok fundartima.

)

Hvenaer naesti stjornarfundur verdur haldinn.

()]

Stjérnarmadur eda framkvaemdastjori sem ekki er sammala akvordun stjérnar a rétt & ad fa séralit sitt
skrad f gerdabdkina.

{ upphafi stjérnarfundar skal fundargerd naesta stjérnarfundar & undan borin upp til sampykktar.

Fundargerdir skulu undirritadar af stjornarmonnum. Fundargerdir sem faerdar hafa verid inn i fundar-
gerdabok teljast full sonnun pess sem gerst hefur a stjérnarfundum.

Stjornarstarfid skal almennt fara fram a stjérnarfundum. Komi til samskipta milli stjérnarmanna og/
eda milli stjérnarmanna og stjérnenda sjodsins um malefni er varda akvardanir stjornar eda forsendur
akvardana stjérnar skal upplyst um pau vid upphaf naesta stjérnarfundar og fzerd til bokar.

Milli funda getur stjorn tekid akvordun med samskiptum sin & milli med rafreenum heetti, s.s. med
télvuposti. Slik akvordun sem tekin er med télvupdsti eda 6drum sannanlegum rafreenum heetti er jafn
gild og eins og hun hefdi verid tekin a formlegum stjornarfundi. Feera skal slika akvordun til bokunar i

fundargerd a naesta formlega stjornarfundi.



AHATTUSTYRING

Markmid sjédsins med ahaettustyringu er ad setja maelanleg vidmid um ahaettutdku, ad hafa eftirlit
med pvi ad dhaettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hun fer Ut fyrir pau. bessi malanlegu
vidmid eru pvi grundvollur ahaettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi i dhaettustefnu og fjar-
festingarstefnu sjédsins.

f 16gum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sjédsins til fjdrfestinga og hdmark fjar-
festinga i einstokum eignaflokkum. Fjarfestingarstefna sjodsins verdur alltaf ad lagmarki ad vera innan
pessara marka laganna en svo er pad stjérnenda sjédsins ad setja frekari skordur & fjarfestingar sem
mida ad pvi ad finna aseettanlegt jafnvaegi milli dvoxtunar og ahaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin
arlega og ny Utgafa gefin Ut fyrir hvert rekstrarar.

Hér a eftir verdur fjallad lauslega um helstu tegundir dhaettu sem sjodurinn stendur frammi fyrir
daglegri starfsemi sinni.

Métadilaahaetta er haettan & fjarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur i fiarmala-
gerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta mdtadiladhaetta sjédsins
verdur til vid kaup a verdbréfum og med veitingu vedlana. Steersta einstaka moétadiladahaetta sjodsins
er 4 rikissjéd Islands en 16,2% af eignum sjédsins eru skuldabréf med rikisdbyrgd. Ef horft er fram
hja rikissjodi pa hefur sjodurinn sett sér pa stefnu ad enginn maétadili vegi meira en 5% af hreinni
eign sjodsins. Sjédurinn gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissjéda segir til um.
Eftirlit med motadiladhaettu er i stddugri proun hja sjédnum en undir hana falla m.a. Utlanaaheaetta,

sampjoppunarahzaetta, landsahaetta og afhendingar-/uppgjorsahaetta.

Lausafjarahaetta er heettan & ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjald-
falla. Lifeyrissjodurinn fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu a gjalddogum fjareigna til ad geta
stadid vid skuldbindingar sinar a réttum tima. Sjodurinn parf alltaf ad eiga naegjanlegt laust fé til ad
geta maett baedi fyrirsjdanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum. Greiddur lifeyrir sem hlutfall
af inngreiddum idgjoldum nemur 167,8%. Sjédurinn heldur avallt & lausum reikningi tvofaldri peirri
fijarhaed sem parf til lifeyrisgreidsina um manadamat. Gerdar eru greiningar til langs tima par sem
innfleedi er borid saman vid Utflaedi til ad tryggja ad avallt sé ndg laust fé til greidslu lifeyris.

Verdtryggingarhlutfall eigna sjodsins er i 37,0% en skuldbindingar sjodsins eru ad fullu verdtryggdar.
Petta pydir ad sjodurinn ber verdbdlguahaettu sem nemur mismun a verdtryggingarhlutfalli eigna og
skuldbindinga. Verdbdlguskot myndi pvi auka afallnar skuldbindingar og par med lekka trygginga-

fraedilega stodu. Haegt er ad minnka pessa aheaettu med pvi ad auka verdtryggingarhlutfall eignasafns.

Sjédurinn ber ahaettu af breytingum & veentum lifaldri sjéofélaga svo og breytingu & érorkulikum. Tolur
yfir lifslikur fra Hagstofunni bera med sér ad pad virdist vera ad haegja & haekkun lifaldurs svo dhattan

af haekkun lifaldurs fer pvi minnkandi ad mati sjodsins.



Markadsahaetta er haettan a ad breytingar i markadsverdi vaxta, gengi hlutabréfa og erlendra
gjaldmidla hafi ahrif & afkomu sjédsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu
er ad styra og takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjédsins midad vid
adhaettu er hamorkud. Markadsdhaettu er m.a. styrt med takmorkunum f fjarfestingarstefnu, fiar-

festingarheimildum og ahaettuvidmidum.

Vaxtadheetta er haettan & ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi
skuldabréfa. Neemi skuldabréfaverds fyrir breytingum & markadsvoxtum er jafnan meelt i medaltima
skuldabréfs. [ pvi samhengi laekkar skuldabréf med langan medaltima meira f verdi pegar markadsvextir
haekka heldur en skuldabréf med styttri medaltima.

pvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjodurinn purft ad innleysa gengistap vid sélu a skuldabréfum
sem keypt voru & leegri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til leegri avoxtunarkrofu vid
kaup nyrra skuldabréfa pegar ndverandi skuldabréf eru & gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflzedi
(endurfjarfestingarahaetta).

Um aramoétin 2015/2016 toku gildi nyjar reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga
lifeyrissjoda. Samkveemt peim skal almennt meta fjarmalagerninga & gangvirdi peirra. Hins vegar er
heimilt ad mida verdmat skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjodsins ad halda
skuldabréfi til gjalddaga. Sjodurinn hefur moétad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad overd-
tryggd skuldabréf med abyrgd rikisins eru metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fra og med
31.12.2016 en oll onnur skuldabréf eru metin a kaupavoxtunarkrofu. Vid pessar breytingar verdur
sjodurinn orlitid naeemari fyrir vaxtabreytingum en adur var, pegar skuldabréf sjodsins voru alfarid gerd
upp a kaupavoxtunarkrofu. Skuldabréf i eigu sjédsins sem gerd eru upp @ markadskrofu voru um 2,8
ma.kr. sem er um 0,9% af hreinni eign sjodsins um sidustu aramat. Vid pessa umfjdllun ma baeta ad
fra og med 1.1.2026 hefur SL akvedid ad gera sértryggd skuldabréf bankanna upp & markadskrofu. Um
aramatin voru peer eignir bokadar & 3,1 ma.kr. eda um 1,0% af hreinni eign samtryggingar.

Gjaldmidladhaetta er haettan 4 ad styrking kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri veré-
meeti erlendra eigna sjédsins, meelt { {slenskum krénum, en erlendar eignir eru nd 46,0% af eignasafi
sjédsins. Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisadhaettunni & virkan hatt. | dag er
buid ad afnema hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahaettu med afleidusamningum.
Ad eiga erlendar eignir er god vorn gegn gengislaekkun kronu og pvi mikilveegur hluti af ahaettuvornum

Sjodsins.

Rekstrardhaetta er su ahzetta ad sjodurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af ofullnzegjandi eda gollud-
um innri verkferlum, mistokum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, 6fullnzegjandi upplysinga-
kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi sjédsins. Vid daglegan rekstur lifeyrissjodsins eru
Otal dhaettupaettir sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til tjons fyrir sjodfélaga. Til ad draga
Ur slikri rekstraraheettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med
ad peim sé fylgt, asamt 6drum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjédsins i sérstakri
rekstrarhandbdk. Stjérn sjodsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og sjédurinn hefur sett sér
sidareglur sem gilda fyrir stjérn og starfsmenn. | dhaettustefnu sjédsins er skilgreint hvernig eftirliti
med rekstrarahaettu er hattad. Innri endurskodandi sjodsins fylgist med innra eftirliti sjodsins auk pess

sem endurskodunarnefnd hefur tilsjon med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.






STJORN OG STARFSMENN

Stjorn SL lifeyrissjods er skipud af fijarmala- og efnahagsradherra. Fjoldi stjérnarmanna er sjo og eru
varamenn tveir. Stjornin er skipud til fjiogurra ara f senn. Fjorir stjérnarmenn eru skipadir eftir tilnefn-
ingu stjornar Landssamtaka lifeyrissjéda, prir eru skipadir af fjarmala- og efnahagsradherra an tilnefn-

ingar og er einn peirra formadur stjérnar sjodsins.

Ny stjérn var skipud fra og med 1. juli 2024. Ur stjérn gengu Adalbjérg Lithersdéttir, Helga Einarsdéttir
og Poérunn H. Sveinbjornsdottir, sem allar hoféu setid | stjorn sjodsins eda varastjorn { morg ar. Eru
peim faerdar afar gddar pakkir fyrir sérlega géd storf fyrir sjédinn.

Pann 5. mars 2025 kom Steinunn Bragadottir inn i stjornina i stad Sigrdnar Sigurdardottur. bann 26.
september 2025 gekk Steinunn Gudjonsdottir Hansen Ur stjérninni og hefur stada hennar ekki enn
verid fyllt.

Stjorn sjodsins er svo skipud til 30. juni 2028:

Adalmenn: Varamenn:
Einar Sveinbjornsson Sigrdn Bjork Jakobsdottir
Magnus Bjorn Jénsson stjérnarformadur Steinunn Sigvaldadottir

Reynir porsteinsson

Steinunn Bragadottir

Svana Helen Bjornsdottir varaformadur
Porvaldur Ingi Jonsson

Adsetur sjédsins er { Borgartlni 29 og er fjoldi starfsmanna 17 1 arslok 2025 og par af eru prir |

hlutastarfi.

Starfsfolk: Starfssvid:

Andri Stefan Gudrunarson Eignastyringarsvid

Aldis Coquillon Asgeirsdéttir Innheimtu- og radgjafarsvid
Arna Laufey Steinarsdottir Eignastyringarsvio

Berglind Marin Olafsdéttir Bokhaldssvid

Gudmundur S. Steinddérsson Framkveemdastjori

Hafdis Guafinnsdottir Lifeyris- og sj¢dfélagasvid

Helga Marfa Kristinsdottir Innheimtu- og radgjafarsvid
HoImfridur Bjork Marinosdottir Bokhaldssvid

Inga Birna Bjarnadaottir Lifeyris- og sjodfélagasvid

Jon Otti Jénsson Svidsstjori eignastyringarsvids
Jona Kristin Sigurdardottir Bokhaldssvid

Ragnar Levi Gudmundarson Svidsstjori ahaettustyringarsvids
Rannveig poérarinsdottir Svidsstjori bokhaldssvids
Svanhildur Lydsdottir Svidsstjori innheimtu- og radgjafarsvids
Thelma Hansen Bokhaldssvid

Torfhildur S. Th. Sigurdardottir Lifeyris- og sjodfélagasvid

Porbjorg Kristinsdottir Svidsstjori lifeyris- og sjodfélagasvids



ENDURSKODUNARNEFND

Stjorn SL lifeyrissjods skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem starfar i umbodi stjérnar og a
abyrgd hennar. A3 minnsta kosti einn nefndarmanna skal vera 6hadur sjédnum og starfsfélki hans.
Nefndin hefur eftirlit med reikningshaldi, ahaettustyringu og gerd arsreiknings sjodsins { samraemi vid
akvaedi laga um arsreikninga. Endurskodunarnefnd hefur starfad hja SL lifeyrissjodi fra arinu 2009.

Meginhlutverk endurskodunarnefndar er:

+ Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila og eftir atvikum veita radleggingar eda leggja fram
tilldgur ad umbdtum vid ferlid til ad tryggja geedi reikningsskilanna, p.m.t. heilindi upplysinga
skyrslu stjornar.

+ Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits einingarinnar, innri endurskodun, ef vid &,
og ahaettustyringu.

- Eftirlit med endurskodun arsreiknings og samstaedureiknings einingarinnar.

+ Mat & 6haedi endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaekis og eftirlit med 6drum storfum
endurskodanda eda endurskodunarfyrirtekis.

+ Ad setja fram tillogu til stjérnar um val & endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaeki.

Endurskodunarnefndina skipa: Sveinn Arason, l6ggiltur endurskodandi og formadur nefndarinnar,
Steinunn Bragadottir stjérnarmadur hja SL og borvaldur Ingi Jénsson stjérnarmadur hja SL.
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Skyrslu stjérnar med arsreikningi er setlad ad gefa greinargott yfirlit um starfsemi SL lifeyrissjods (SL) til vidbotar
upplysingum sem fram koma f arsreikningi sjédsins fyrir arid 2025. Henni er pannig zetlad ad gefa sjodfélogum
og 6drum hagadilum fyllri mynd af starfsemi sj6dsins.

Sjédurinn hefur verid starfandi { teep 52 ar en hann hof starfsemi 26. september 1974. Hann er atladur
Ollum launpegum og sjalfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad ¢drum
lifeyrissjodum og getur hann pvi verid gédur kostur fyrir pa adila sem purfa ad velja sér lifeyrissjod. SL byggir a
samtryggingu og séreign og er sjalfstaedur lifeyrissjédur sem starfar ekki i tengslum vid stéttarfélog.

Efnistok arsreiknings pessa eru i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda nr. 335/2015. Reglurnar fela i sér dkvedna adferd vid framsetningu, reikningshaldslegt mat eigna
og skyringar f arsreikningi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og &rid aaur.

Rekstur SL & arinu 2025

Arid 2025 var ad mestu leyti hagfellt fyrir rekstur SL. Eignasofn sjédsins { samtryggingu og séreign skiludu
ol jakvaedri raunavoxtun, eins og fram kemur i arsskyrslu sjédsins. Jafnframt var voxtur 1 lifeyrisgreidslum og
idgjaldagreidslum sjodfélaga til sjodsins og voxtur f eignaséfnum.

Eignasofn SL namu f lok &rs 2025 samtals 307,4 milljordum kréna. Eignasafn samtryggingardeildar nam
302,1 milljardi, samanborid vid 287,4 milljarda arid adur en eignasofn séreignardeilda namu 5,4 milljoréum,
samanborid vid 4,8 milljarda arid adur.

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar veiktist & arinu og er nd -2,8% samanborid vid -1,1% arid adur.

Lifeyrisgreidslur Gr samtryggingu ndmu 11,2 milljoréum kréna og voru greiddar til 23.509 sjédfélaga. A arinu
fjdlgadi sjodfélogum a lifeyri um 4,4% og greidslur jukust um 10,7%.

Efnahagur

Fjarmalamarkadir voru ad morgu leyti krefjandi a arinu 2025 en pd skiludu eignasofn sjodsins jakvaedri avoxtun.
Arid einkenndist af miklum sveiflum & mérkudum, einkum vegna tollaadgerda Trumps Bandarfkjaforseta
sem ollu dvissu [ alpjédavidskiptum og titringi & eignamoérkudum. Verdbdlga hélt afram ad vera askorun og
sveifladist  kringum 4% lengst af arsins en haekkadi aftur upp { 4,5% f desember. pratt fyrir verdbdlguna laekkadi
Sedlabankinn styrivexti um 1,25% & 4rinu. Islenska krénan styrktist verulega og n&di haesta stigi raungengis
fré aldamétum, sem skapar &skoranir fyrir Utflutningsgreinar. Avéxtun & innlendum skuldabréfamérkudum
var ageet og jokst heildarvelta a skuldabréfamarkadi umtalsvert a seinni helmingi arsins, medal annars vegna
lausnar & [L-sj6ds malinu. Nanari upplysingar er ad finna f kaflanum um préun & verdbréfamorkudum f
arsskyrslunni.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Samanlagdar hreinar fjarfestingartekjur allra eignasafna ndmu 20.519 m.kr. arié 2025, samanborid vid 31.337
m.kr. arid adur. Rekstrarkostnadur sjédsins, p.e. skrifstofu- og stjérnunarkostnadur, nam 711 m.kr. en var 585
m.kr. arid ddur. Rekstrarkostnadur { hlutfalli af medalstddu eigna var 0,23% og breyttist litid milli ara. Fjoldi
stédugilda & arinu var 16,5 samanborid vid 16,2 arid adur. Heildarfjarhaed launa nam 293,5 m.kr. og launatengd
gjold voru 120,7 m.kr. samanborid vid 240,0 m.kr. f launum og 86,1 m.kr. { launatengdum gjoldum arid adur.



Samtryggingardeild

Samtryggingardeild er steaersta eignasafn lifeyrissjédsins og namu eignir hennar um 302,1 milljoréoum kréna
i arslok samanborid vid 287,4 milljarda arid adur. Hrein nafnavoxtun deildarinnar var 6,9%, samanborid vid
11,7% nafnavoxtun arid adur. Ad teknu tilliti til verdbdlgu var hrein raunavoxtun 3,1%, samanborid vid 6,6%
raunavoxtun arid 2024. Langtimaraunavoxtun er eftir sem adur géd eda 3,0% medaldvoxtun sl. fimm ar, 4,2%
fyrir sl. 10 &r, 3,7% sl. 20 ar og 4,6% sl. 30 &r. bréun tryggingafraedilegrar stédu reyndist neikveaed & arinu. |
arslok var hin neikvaed um 2,8% samanborid vid 1,1% neikvaeda stodu arid adur. Hér vegur pyngst laegri raun-
avoxtun & lidnu ari.

Avéxtunarleidir { séreignardeildum eru prjar. Nafndvoxtun allra dvoxtunarleida séreignar var jakvaed & arinu.
Sofnunarleid | skiladi 7,0% hreinni nafnavoxtun, Séfnunarleid Il skiladi 7,7% hreinni nafnavoxtun og Séfnunar-
leid Il skiladi 6,7% hreinni nafnavoxtun.

Markmid SL med abyrgum fjarfestingum er ad hamarka langtimaavoxtun eignasafna sjodsins ad teknu tilliti
til dhaettu { pagu hagsmuna sjédfélaga, en um leid leetur SL sig varda hvernig fijdrmunatekjur sjédsins verda
til. [ stefnu SL um abyrgar fiarfestingar er adferdafraedinni nanar lyst en hana ma finna & vefsidu sjédsins.
SL greinir sjalfbarnidhaettur samhlida hefdbundnum greiningum a fjarhagslegum meelikvérdum. bannig er
leitast vid ad na fram bestu aheettuleidréttri dvdxtun a hverjum tima midad vid paer upplysingar og forsendur
sem liggja fyrir. Medal helstu askorana i peim efnum er adgengi ad gédum gdgnum og beiting peirra vid
akvardanatoku.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar er pannig ad eignir eru 2,8% laegri en heildarskuldbindingar f
arslok 2025. Versnar stada sjodsins vegna raunavoxtunar undir 3,5%, ndvirdingar skuldabréfa og haekkunar
barnalifeyrisaldurs Ur 19 &rum 1 22. Tryggingafraedileg stada sjodsins er vel innan allra marka hvad vardar l6g
og reglur og er stada sjodsins traust. Byggt er a spam um lifslikur er téku gildi { lok arsins 2021.

Framkvaemdastjoraskipti & arinu

[ lok &rs 2024 6skadi Sigurbjérn Sigurbjérnsson eftir pvf vid stjérn SL Iffeyrissjéds ad lata af storfum sem
framkvaemdastjori sjodsins eftir ad hafa starfad hja sjodnum i 37 ar, par af sem framkveemdastjori sidan 1.
oktéber 1997. Gudmundur Stefan Steinddrsson ték vid sem framkvaemdastjori pann 1. juni 2025 en hann
hefur starfad hja SL lifeyrissjéai fra arinu 2016 sem svidsstjori ahaettustyringarsvids. Hann hefur komid ad
fiolbreyttum verkefnum innan sjédsins og pekkir starfsemina afar vel. Gudmundur er verkfraedingur, faeddur
arid 1980 og hafdi vidtaeka reynslu af storfum a fjarmalamarkadi adur en hann héf storf hja SL lifeyrissjéai.

Stjérnarhaettir

Stjorn leggur dherslu 4 ad fylgja reglum og vidurkenndum vidmidum vardandi stjornarhaetti. Lidur | pvi er
skilvirkt skipurit, lidsheild, videigandi innri reglur, innra eftirlit og adhald fra innri og ytri endurskodun sem og
hagadilum. Eftirfylgni felst m.a. { aukinni aherslu & upplysingagjof sem birtist { skyrslu stjérnar, arsskyrslu og
med vidvarandi upplysingagjof sjédsins { gegnum vefsidu og sjodfélagavef. Pa metur stjorn reglulega starfsheetti
stjérnar. Nanari upplysingar vardandi stjornarheetti i starfsemi SL er ad finna i itarlegri stjérnarhattaryfirlysingu
sem finna ma f arsskyrslunni.



Atburéir eftir lok reikningsarsins 2025

Fra lokum reikningsars og fram ad aritunardegi hafa att sér stad atburdir sem geta haft ahrif & eignasafn
Sjodsins & arinu 2026. Stridsatok hafa brotist Ut { Midausturlondum sem munu hafa veruleg ahrif & heims-
hagkerfid dragist pau & langinn. Erfitt er ad meta med nakveemum heetti hver likleg ahrif gaetu ordid a eignasofn
SL en liklega geta pau haft verdbdlguhvetjandi ahrif og aukid sveiflur & skradum verdbréfamorkudum. Fyrir
langtimafjarfesta eins og SL aettu ahrifin til lengri tima litid ad vera minnihattar.

Yfirlysing stjornar og framkveemdastjora

Samkveemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arsreikningur SL lifeyrissjods gefi glogga mynd af rekstrar-
afkomu lifeyrissjédsins & arinu 2025, eignum, skuldum og fjdrhagsstédu hans pann 31. desember 2025.
Jafnframt er pad alit okkar ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvaemdastjéra veiti gloggt yfirlit yfir
préun og arangur { rekstri sjédsins, stoédu hans 1 arslok og lysi helstu dhaettupattum sem lifeyrissjédurinn byr
vid. Frekari upplysingar sem tengjast ahaettustyringu ma finna f skyringu 17 f arsreikningnum og f kaflanum um
ahaettustyringu i arsskyrslu. Stjérn og framkvaemdastjori SL lifeyrissjods hafa i dag farid yfir arsreikning sjodsins
fyrir &rid 2025 og stadfesta hann med undirritun sinni. Arsreikningurinn verdur lagdur fram og kynntur & naesta
arsfundi sjodsins.

Reykjavik, 24. mars 2026

Stjorn SL lifeyrissjods



Til stjérnar og sjodfélaga SL lifeyrissjods.

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid hoéfum endurskodad &rsreikning Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda (,SL eda sjédurinn®) fyrir &rid 2025. Ars-

reikningurinn hefur ad geyma yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sj6d-
streymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsstodu sjodsins 31. desember 2025 og afkomu
hans og breytingu & handbaeru fé & arinu 2025, i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga
lifeyrissjoda nr. 335/2015 og l6g nr. 3/2006 um arsreikninga.

Aliti& er f samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvaollur alits

Vid endurskodudum f samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er
lyst frekar f kaflanum Abyrgd endurskodanda é endurskodun drsreikningsins { arituninni. Vid erum 6haa sjédnum
{ samraemi vid sidareglur sem gilda um endurskodun arsreikninga eininga tengdum almannahagsmunum a
slandi og hafum uppfyllt adrar sidferdislegar skyldur okkar { samreemi vid pessar reglur. Vid teljum ad vid
hofum aflad naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkveemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid hofum ekki veitt neina éheimila pjénustu
samkvamt 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 537/2014 og ad vid erum 6had sjédnum vid
endurskodunina.

Vid vorum fyrst kjorin endurskodendur sjédsins pann 20. oktdber 2023 og hofum verid endurskodendur
sjodsins samfellt sfdan pa.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir sem samkvaemt faglegu mati okkar héfdu mest vaegi vid endur-
skodun arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt alit a einstokum lykilpattum en tékum a peim vid endurskodun
4 arsreikningnum f heild og vid &kvordun um alit okkar & honum.



Lykilpattur

Endurskodunin

Mat a virdi fjarfestinga

Bokfaert verd fjarfestinga nam 303,6 ma.kr. eda
98,7% af heildareignum pann 31. desember 2025
(2024: 288,5 ma.kr.). Visad er til skyringa 2.6 og 8-11
um fjarfestingar.

Medal fjarfestinga eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini
og skuldabréf. Sjédurinn setur sér fjarfestingarstefnu
par sem medal annars er fjallad um samsetningu
verdbréfa og vikmork einstakra eignaflokka.

Fjarfestingarnar eru ymist feerdar & gangvirdi, upp-
haflegri kaupkrofu eda samkveemt virdisadferd, par
sem breytur byggja & markadsupplysingum og ytri
gbgnum. Vegna umfangs og mikilvaegis fjarfestinga
og ad hluti peirra er feerdur & ytra matsvirdi pa er
mat peirra lykilpattur { endurskoduninni.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad stad-
festa matsvirdi fiarfestinga. | peirri vinnu félst medal

annars:

+ Aflad var upplysinga um fjarfestingarferilinn og
adferdafraedi og forsendur vid mat eigna.

+ Gengi var stadfest med stadfestingum fra
vorsluadilum eda med upplysingum ar
gagnaveitum.

- Metnar voru adferdir og Utreikningur sjédsins a
Oskradum fjarfestingum.

- Framkvaemdir voru sjalfstaedir Utreikningar af
verdmatssérfraedingi okkar a verdmeaeti Urtaks
skuldabréfa sem feerd eru & gangvirdi eda haldid
til gjalddaga.

+ Skyringar f arsreikningi vegna fjarfestinga voru
yfirfarnar, par & medal stigskipting gangvirais.

Mat a lifeyrisskuldbindingu

Lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar nam 395,4
ma. kr. i arslok 2025 (2024: 374,2 ma.kr.). Heildar-
skuldbindingar sjédsins umfram endurmetnar eignir
namu 11,2 ma.kr. { arslok 2025 eda -2,8% af skuld-
bindingum (2024 4,2 ma. kr. eda -1,1% af skuldbind-
ingum). Visad er 1 yfirlit um tryggingafraedilega stodu
og skyringu 2.1 og 14.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjodsins til
ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Utreikn-
ingurinn er framkveemdur af éhadum trygginga-
steerdfraedingi og byggir & forsendum sem gefnar
hafa verid Ut af Félagi islenskra tryggingasteerd-
fraedinga og sampykktar af Fjarmalaraduneyti. Vegna
mikilveegis tryggingafraedilegrar stddu sjédsins er
lifeyrisskuldbinding lykilpattur { endurskoduninni.

Endurskodun & tryggingafraedilegri stédu folst medal
annars { eftirfarandi pattum:

+ Vid 16gdum mat & 6haedi og haefni trygginga-
steerdfraedings.

+ Aflad var upplysinga um verklag vid Utreikninga
tryggingasteerdfraedings.

+ Framkvaemdar voru greiningaradgerdir & proun
lifeyrisskuldbindingar og nidurstédum.

+ Vid yfirférum yfirlit um tryggingafraedilega stodu
og skyringu 14 { &rsreikningi og stadfestum
ad framsetning veeri f samraemi vid reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.

+ Vid framkvaeemdum endurdtreikning a Urtaki a
tryggingafraedilegu endurmati verdbréfa.



Adrar upplysingar i arsskyrslu

Stjorn og framkveemdastjori bera abyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru upplysingar f arsskyrslu
ad undanskildum arsreikningi og aritun okkar & hann.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum pzer ekki & neinn hatt.

[ tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningnum ber okkur ad lesa adrar upplysingar og meta hvort paer
séu fverulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda adra pekkingu sem vid hofum aflad okkur vid endurskodunina
eda virdast verulega rangar. Ef vig, & grundvelli vinnu okkar, dlyktum ad verulegar rangfaerslur séu i 6drum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Vid hofum ekkert ad upplysa hvad petta vardar.

Abyrgé stjérnar og framkvaemdastjéra 4 arsreikningnum
Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g nr.

3/2006 um arsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjora ad leggja mat & rekstarhzfi sjédsins og upplysa,
eftir pvi sem vid &, um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi
rekstrarhaefi, nema pau etli annad hvort ad leysa sjédinn upp eda heetta starfsemi hans, eda hafa engan
annan raunhafan kost en ad gera pad.

Stjorn og framkvaemdastjori bera abyrgd a eftirliti med gerd arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vid-
hofum faglega gagnryni. Ad auki:

Greinum vid og metum heettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka, skipuleggjum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar . Heettan a ad uppgdtva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi
getur falid  sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja
innra eftirliti.

Oflum vid skilnings & innra eftirliti sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endur-
skodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit a virkni innra eftirlits sjédsins.

Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi
sé videigandi og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid gaetu
verulegum vafa um rekstrarhaefi sj6dsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur,
aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdégnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstaedur | framtidinni gert
s5j6dinn drekstrarhaefan.

Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtoldum skyringum, og
hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.



Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um daatlad umfang og timasetningar endur-
skodunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad koma f endurskodun okkar, par & medal alla verulega
annmarka a innra eftirliti sem vid greinum vid endurskodun okkar.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn og og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um
Ohaedi og upplysum um tengsl eda dnnur atridi sem gaetu mogulega talist hafa ahrif & 6haedi okkar og pegar
vid 4, til hvada adgerda vid hofum gripid til ad eyda ahaettu eda varddarradstafanir til ad bregdast vid henni.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat & hvada peettir
hoféu mesta pydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum
pessum pattum i aritun okkar nema I6g og reglur Utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar
kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru
taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

{ samreemi vi§ &kvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu
vitund ad f skyrslu stjérnar sem fylgir pessum darsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram annars stadar f arsreikningnum.

Hrafnhildur Helgadottir, endurskodandi,
ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.
Reykjavik, 24. mars 2026
KPMG ehf.
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Skyr. 2025 2024
18gjold
18gjold sj6dfélaga e 2.025.781 1.896.596
|6gjold launagreidenda e 5.037.095 4917124
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ..., (289.140) (179.452)
6.773.736 6.634.268
Sérstok aukaframlog e 3 113 100.837
6.773.850 6.735.105
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris e 4 11.318.747 10.196.225
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds ..., 43.809 40.059
Beinn kostnadur vegna Ororkulifeyris ... 6.221 6.604
11.368.777 10.242.888
Hreinar fjarfestingartekjur 5
Hreinar tekjur af eignarhl. { féldégum og sjédum .......... 5.1 9.823.089 21.539.733
Hreinar tekjur af skuldabréfum ... 52 10.499.518 9.514.597
Vaxtatekjur af bundnum inNStaedumM ... 0 57.760
Vaxtatekjur af handbaeru fé ..., 68.545 60.282
Vaxtatekjur af idgjoldum og ddrum krofum e 191.014 201.858
Ymsar fijarfestingartekjur 9.188 6.845
Nidurfaersla verdbréfa 3.850 0
Fjarfestingargjold e 6 (76.662) (44.203)
20.518.540 31.336.872
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostNadur ..., 7 711.275 585.209
711.275 585.209
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris ... 15.212.338 27.243.880
Hrein eign fra fyrra ari e 292.218.595 264.974.715

Hrein eign til greidslu lifeyris { arslok ... 307.430.933 292.218.595




Eignir

Skyr.

Fjarfestingar

Eignarhlutir { féldgum 0g SJOBUM ..o 89,11
810,11

Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur ...

Krofur
Krofur & launagreidendur ...
Adrar krofur

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarflarmunir ... 12

Handbaert fé

Eignir samtals

Skuldir

ASrar SKUIAIr oo 13

Skuldir samtals

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

Skuldbindingar utan efnahags ... 15

KENNITOIUN oo 18

Allar fjgrheedir i pds. kr.

2025 2024
178.016.909 165.610.359
125.104.464 122.329.072

471.659 516.499
303.593.031 288.455.930
1.202.378 1.241.067
39.480 1.040.404
1.241.858 2.281.471
172.156 165.877
172.156 165.877
2.548.118 1.368.340
307.555.165 292.271.618
124.232 53.023
124.232 53.023
307.430.933 292.218.595




Inngreidslur

Utgreidslur
Lifeyrir ........ . e

Rekstrarkostnadur ........... e

Fjarfesting i rekstrarfiarmunum ...

Adrar utgreidslur . e

Radstofunarfé til fjarfestinga

Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting

Innb. tekjur af eignarhl. { féldgum og sjédum

Keyptir eignarhlutir  félogum og sjodum ..o
Seldir eignarhlutir { féldgum og SjOdUM .oooooocoovcccrrcc
Afborganir hofudstéls og vaxta skuldabréfa ...
Keypt skuldabréf . e
Seld skuldabréf . e

Uppgjor ogr. vidskiptakrafna um daramot ..o

Endurgreidd bundin innlan e

Haekkun (laekkun) & handbaeru f& ..o,
Gengismunur af handbaeru fé ...

Handbaert fé { byrjun ars e

Handbaert fé i lok ars ...... I
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2025 2024
6.951.330 6.544.229
358.186 73.757
239 154.693
7.309.754 6.772.679
11.497.156 10.196.225
656.987 552.872
18.264 7772
66.635 (68.461)
12.239.042 10.688.408
(4.929.288) (3.915.729)
738177 586.987
(18.029.226) (9.912.973)
14.824.696 9.453.438
12.957.832 14.790.135
(52.145.464) (11.050.658)
46.756.899 510.070
1.023.602 0
79.826 0
6.206.342 4.376.999
1.277.054 461.270
(97.276) (12.797)
1.368.340 919.861
2.548.118 1.368.340
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Skyr. 2025

Eignir: 14 Afallin Framtidar- Heildar-

skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 302.068.982 0 302.068.982
Mismunur & bokfaerdu verdi og nvirdi
skuldabréfa ... . (2.220.443) 0 (2.220.443)
NUvirdi framtidaridgjalda ... . 0 84.394.423 84.394.423
Eignir samtals 299.848.538 84.394.423 384.242.961
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir ... . 262.741.484 74.180.099 336.921.582
Ororkulifeyrir ......... . 14.513.278 5.231.715 19.744.993
Makalffeyrir ... . 20.664.660 2.362.793 23.027.453
Barnalifeyrir ........... . 165.830 779.290 945.120
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar ... 9.488.723 5.314.340 14.803.063
Skuldbindingar samtals 307.573.975 87.868.236 395.442.212
Eignir umfram skuldbindingar (7.725.437) (3.473.814) (11.199.251)
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok (2,5%) (4,0%) (2,8%)
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun (0,4%) (3,6%) (1,1%)

2024

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris 287.380.524 0 287.380.524
Mismunur & bokfaerdu verdi og nvirdi
skuldabréfa .... . 1.575.450 0 1.575.450
NUvirdi framtidaridgjalda ... . 0 80.961.014 80.961.014
Eignir samtals 288.955.974 80.961.014 369.916.988
Skuldbindingar:
Ellilffeyrir .. . 248.989.594 71.299.157 320.288.751
Ororkulifeyrir ... . 13.369.726 5.023.603 18.393.329
Makalifeyrir ... . . 19.026.745 2.198.510 21.225.255
Barnalffeyrir ........... . 98.918 520.865 619.783
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar ......... 8.685.987 4.937.334 13.623.321
Skuldbindingar samtals 290.170.970 83.979.469 374.150.439
Eignir umfram skuldbindingar (1.214.996) (3.018.455) (4.233.451)
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok (0,4%) (3,6%) (1,1%)
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun (4,0%) (3,5%) (3,9%)

Uttektin byggir & nyjum spam um lifslfkur sem birtar voru f lok &rs 20271 og stadfestar af rédherra. Arid 2025 er
byggt & somu forsendum. Nyjar sampykktir toku gildi i arsbyrjun 2023 og hafa ahrif a tryggingafraedilega stodu
til framtidar.



Allar figrheedir i pds. kr.

1. Hlutverk og starfsleyfi

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sj¢afélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri samkvaemt akveedum
laga og sampykkta sjodsins. Lifeyrissjodurinn leggur sérstaka aherslu & ellilifeyristryggingar og askilur sér
heimild til ad verja pau réttindi umfram onnur.

SL lifeyrissjodur, kennitala 450181-0489, er med adsetur ad Borgartini 29, 105 Reykjavik. Sjodurinn er zetladur
ollum launpegum og sjalfstaett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad 6drum
lifeyrissjodum. Sjodurinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjodur sem starfar ekki
{ tengslum vid stéttarféldg. Um sjédinn gilda 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda asamt |6gum um Sofnunarsjéd lifeyrisréttinda nr. 155/1998 og skipar fjarmala- og efnahags-
radherra stjorn sjédsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Sjédurinn gerir arsreikning sinn { samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda nr. 335/2015. Reglurnar fela { sér akvedna adferd vid framsetningu, reikningshaldslegt mat eigna
og skyringar { arsreikningi. Fjarhaedir arsreiknings eru i islenskum krénum sem er baedi starfraekslu- og fram-
setningargjaldmidill sjédsins. Fjarhaedir eru birtar { pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.

Vid gerd arsreiknings ber stjornendum sjédsins ad meta ymsa lidi arsreikningsins. Endanleg nidurstada sem
verdur vid innlausn eda solu peirra lida sem metnir voru getur ordid énnur en nidurstada mats stjérnenda.
Stjérnendur hafa gefid sér forsendur og lagt reikningshaldslegt mat a eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif &
arsreikning sjédsins:

a) Gangvirdi 6skradra eignarhluta f féldgum og sjédum, sja skyringu 9.

b) Tryggingafradileg stada, sja skyringu 14.

2.2 13gjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Ogreidd i8gjéld 1 arslok eru eignfaerd sem
krofur a launagreidendur f efnahagsreikningi. Mat peirra byggist a reynslu lidinna ara og einnig er studst vid
gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins. Afskriftir idgjalda eru feerdar til leekkunar a idgjaldatekjum.
Framlag rikisins til jofnunar & ¢rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til laekkunar og
jofnunar a drorkubyrai milli lifeyrissjoda.

2.3 Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjédsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, ¢rorkulifeyrir og barnalffeyrir. Beinn
kostnadur vegna ororkulifeyris er kostnadur vid érorkumat.

2.4 Hreinar fjarfestingartekjur

Undir pennan lid feerast allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.

2.4a Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjééum

Undir pennan li¢ falla tekjur af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum
gjoldum vegna slikra fjarfestinga. Til tekna i pessum 1id falla ardgreidslur, sdluhagnadur og breytingar a gang-
virdi til haekkunar. Til gjalda f pessum 1id fellur s6lutap, breytingar & gangvirdi til laekkunar svo og hlidstaed gjold.
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2.4b Hreinar tekjur af skuldabréfum

Undir pennan lid falla hreinar tekjur af skuldabréfum, p.e. vaxtatekjur, verébaetur og lantékupdknanir, gengis-
breytingar skuldabréfa sem metin eru & gangvirdi asamt hagnadi og tapi af solu skuldabréfa. Undir pennan 1id
fellur einnig varddarnidurfeersla vegna tapsahzettu sem kann ad vera til stadar & uppgjorsdegi.

2.4c Vaxtatekjur af bundnum innstaedum

{ pennan flokk falla vaxtatekjur af bundnum innstaedum til lengri tima en priggja ménada.

2.4d Adrar fjarfestingartekjur

Undir lidinn adrar fjarfestingartekjur falla tekjur af 6drum eignum lifeyrissjédsins, t.a.m. af fullnustueignum og
handbzeru fé.

2.4e Fjarfestingargjold

Hér undir eru oll fiarfestingargjold og poknanir fiarmalafyrirtaekja og sjoda um sameiginlega fjarfestingu vegna
umsyslu & fjarfestingum dsamt pvi ad innihalda fjarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi hér ad ofan.
Nanar er gerd grein fyrir pessum kostnadi f skyringu 6.

2.5 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vegna reksturs sjédsins. Fra kostnadi er dreginn endurgreiddur
kostnadur sem lifeyrissjodurinn feer vegna innheimtu idgjalda.

2.6 Fjarfestingar

Fjarfestingar sjodsins skiptast i eignarhluti { félogum og sjédum, skuldabréf og bundnar bankainnstedur |
samraemi vid flokkun stjérnenda. ltarlegra nidurbrot eignaflokka mé sja undir efnahagsreikningi hvorrar deildar
fyrir sig.

2.6a Eignarhlutir i fél6gum og sjéédum

Eignarhlutir { félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini sem eru feerd & gangvirdi { arslok.

2.6b Skuldabréf

{ pennan flokk eru faerd o6ll Gtldn til sjédfélaga dsamt d&rum skuldabréfum, hvort sem pau eru metin & gang-
virdi eda afskrifudu kostnadarverdi. Skuldabréf og utlan sem ekki eru metin a gangvirdi eru faerd med afolinum
voxtum, verdbdtum og gengismun | arslok. Verdbaetur eru reiknadar midad vid videigandi visitdlu nzesta
manadar eftir lok reikningsars. [ skyringu 10 mé& sj nanari skiptingu & skuldabréfum eftir reikningshaldslegri
flokkun.

2.6¢c Bundnar bankainnstaedur

{ pennan flokk falla allar bankainnstaedur sem eru bundnar lengur en til priggja ménada.

2.7 Krofur

Ogreidd i8gjold { &rslok eru eignfeerd sem kréfur & launagreidendur { efnahagsreikningi. Mat peirra byggist 4
reynslu lidinna ara og i arslok er metin tapsahaetta a peim. Ekki er um endanlega afskrift ad raeda heldur er
myndadur afskriftareikningur til ad meeta peim kréfum sem kunna ad tapast.



Allar figrheedir i pds. kr.

2.8 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Sja skyringu 12. Fasteign
sj0dsins afskrifast um 1% en adrar eignir um 10-30%.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi. Afskriftir reiknast hlutfallslega
midad vid eignarhaldstima innan arsins.

2.9 Handbeert fé

Undir handbeert fé falla sjédir og innstaedur hja bonkum og sparisjédum sem ekki falla undir bundnar
innsteedur.

2.10 Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar f fslenskar krénur a gengi f lok arsins. Studst er vid
opinbert gengi sem Sedlabanki fslands auglysir, svokallad midgengi. Rekstrartekjur og gjéld f erlendum gjald-
midlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Sérstok aukaframlog

2025 2024
Fjarframlag rikisins til jofnunar & érorkubyrdi samanber VI kafli 1.113/1990
og reglugerd par ad lutandi ...... . . 113 100.837
4. Heildarfjarhaed lifeyris

2025 2024
Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:
Ellilifeyrir - - - 9.252.550 8.329.205
Ororkulifeyrir ... . . 1.153.230 1.055.592
Makalifeyrir .......... . - 688.397 631.303
Barnalifeyrir ... . . 24141 23.396
Lifeyrisgreidslur Ur séreignardeild . . 200.428 156.729
Samtals . . . 11.318.747 10.196.225
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris sundurlidast pannig:
Kostnadur vegna 6rorkumats .. . . 6.221 6.604

Samtals . . . 6.221 6.604




5. Hreinar fjarfestingartekjur

Allar fjgrheedir i pds. kr.

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i staerstu félégum og sjééum

Hreinar tekjur af eignarhlutum i steerstu innlendum félégum og sj6dum sundurlidast pannig:

Bokfaert verd

Gangyvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2025 Ardur breyting samtals 2025 samtals 2024

Arion banki hf. 2.282.075 137.867 410.965 548.832 287.723
Blaa 16nid hf. o 3.109.529 0 0 0 46.019
Brim Nf. 2.281.467 46.539 (15.354) 31.185 (235.746)
Eimskip hf. ... 598.698 29.230 (245.780) (216.550) (169.873)
2.895.546 42.661 365.436 408.098 776.746

First Water Horn slhf. ... 1.119.033 0 192.146 192.146 0
Hagar hf. 3.366.726 70.136 329.451 399.587 891.696
Heimar hf. o 1.469.150 16.770 (70.987) (54.217) 591.627
Icelandair Group hf. 297.806 0 (192.935) (192.935) 42.016
fslandsbanki hf. ... 2.182.976 99.913 360.806 460.719 297.885
Jardvarmisihf. ... 3.654.140 0 607.138 607.138 275.286
IBT/Marel hf. 2.681.021 7.482 259.343 266.825 678.283
Reitir N, 2.489.743 71.362 231.577 302.939 667.331
SININN Df. 1.297.736 18.032 97.771 115.803 333.114
Adrar innlendar eignir 4.206.983 0 (52.062) (52.062) 0
Samtals 33.932.628 539.993 2.277.514 2.817.507 4.482.107

Hreinar tekjur af steerstu eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Békfeert verd Ahrif  Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2025 gjaldmidla breyting samtals 2025 samtals 2024
Blackrock Gobal Index Fund ................ 13.931.771 325.610 898.992 1.224.602 3.989.665
Blackrock Developed World Index Fund 10.844.366 (901.584) 1.897.084 995.500
Capital Group New Persp. Fund ......... 13.302.802  (1.015.678) 2.007.759 992.081 1.598.044
Johcm Global Opportunities ................ 6.539.922 147.694 419.057 566.751 272.901
LGT Sustainable Equity Fund Global . 0 (494.544) 903.178 408.634 486.299
Morgan St. AEA Global Cons. Port ...... 9.730.125 (858.937) 1.463.356 604.420 2.401.006
Morgan St. Global Opp. Fund .............. 9.923.820 (933.182) 1.090.407 157.225 2.204.396
Nordea Global Stalbe Equity Strategy .. 6.006.421 (571.697) 771.401 199.703 309.310
Seilen World Growth Fund ..........cc.... 3.744.540 (370.206) 16.313 (353.893) 137.986
State Street World Equity Fund ........... 243.826 (6.745) 26.427 19.682 34.237
Vanguard ESG Devel. W. All Cap Eq. Index F. 6.213.462 (518.972) 1.038.900 519.928 907.672
Vanguard Global Index Fund .............. 20.095.537  (1.337.016) 2.682.954 1.345.938 2.382.477
Wellington Global Research Equity ... 48.597 (3.378) 7.575 4197 18.648
Adrir erlendir SJOBIr ..o 47.666.075  (1.493.766) 1.806.722 312.955 85.534
SAMIAIS oo 148.291.264  (8.032.402)  15.030.124 6.997.722  14.828.175
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum i steerstu félogum og sjodUM ......ccovccrvcviicr 9.823.089  19.310.282




5.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga

Skuldabréf med rikisabyrgd ...
Skuldabréf banka ...
Skuldabréf sveitarfélaga ...............
Skuldabréf fyrirtaekja ..o
Vedlan sjéofélaga ...
Erlendir skuldabréfasjodir ...........
SAMLAIS oo

Skuldabréf feerd a gangvirdi

Skuldabréf med rikisabyrgd ...
Skuldabréf banka
Skuldabréf sveitarfélaga .
Skuldabreéf fyrirtaekja
SAMIEAIS o

Adrar tekjur af skuldabréfum ...

SAMILAIS oo

Mat & nidurfeerslu

Allar figrheedir i pds. kr.

Vaxtatekjur Ahrif Breyting &
og verdbaetur gjaldmidla  nidurfaerslu Samtals 2025 Samtals 2024
5.134.651 0 0 5.134.651 4.299.008
318.889 0 0 318.889 287.696
1.060.127 0 0 1.060.127 1.226.832
1.218.083 0 0 1.218.083 1.350.189
2172313 0 0 2172313 2.120.926
137.940 14.818 0 152.758 0
10.042.003 14.818 0 10.056.821 9.284.651

Gangvirdis- Ahrif Breyting &
breyting gjaldmidla  nidurfeerslu Samtals 2025 Samtals 2024
362.583 25.107 0 387.690 159.381
68.935 26.160 0 95.095 49.648
11.053 (4.090) 0 6.963 12.683
937 (5.485) 0 (4.548) 8.234
443.508 41.692 0 485.200 229.946

14.006 14.006

10.499.518 56.510 0 10.556.027 9.514.597

Sjédurinn metur tapsaheettu vegna vedlana reglulega. Litil vanskil eru hja sjédnum og vedstada géd. Mat

Sj0dsins er ad ekki sé porf & sérstakri varddarfaerslu vegna vedlana i arslok, ekki frekar en arid aour.



Allar fjgrheedir i pds. kr.

6. Fjarfestingargjold

Nedangreind tafla synir bein og dbein fjarfestingargjold og pdoknanir sem reiknast & undirliggjandi sjodi sem
lifeyrissjodurinn hefur fjarfest i. Pessar poknanir koma almennt ekki til greidslu heldur eru paer dregnar fra
avoxtun olikt beinum fjarfestingargjoldum sem eru greidd hverju sinni. Fjarhaedir eru syndar { pus. kréna.

i Heildareign Hlutfall

Arid 2025 Asetlud og i sjodum ad fjarfestingar-

Fjarfestingargj6ld samtrygging Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalia gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign

Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 2.558 2.558 638.684 0,40%

Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ... 0 0 0 0 0,00%

Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ..... 0 106.965 106.965  10.068.098 1,06%

Vegna erlendra verdbréfasjéda ... 33.811 387.774 421.584  95.419.038 0,44%

Vegna erl. sjoda um sameig. fjarf. ... 0 836.062 836.062  36.313.267 2,30%

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ... 11.946 0 11.946

VOrsIUPOKNANIr ..o 22.128 0 22.128

Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ... 0 0 0

Onnur fiarfestingargjold ... 8.185 0 8.185

Samtals 76.069 1.333.358 1.409.427 142.439.087 0,99%

i Heildareign Hlutfall

Arid 2024 Asetlus og i sjodum ad fjarfestingar-

Fjarfestingargj6ld samtrygging Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalia gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign

Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 1.287 1.287 0 0,00%

Vegna innlendra fjarfestingarsjoda ..... 0 0 0 0 0,00%

Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ....... 0 108.367 108.367 9.271.001 1.17%

Vegna erlendra verdbréfasjéda ........... 0 374.485 374485  87.955.793 0,43%

Vegna erl. sjoda um sameig. fjarf. ... 0 757.564 757.564  35.465.781 2,14%

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ... 8.554 0 8.554

VOrsIUPOKNANIE ..o 23.211 0 23211

Umsyslupdknanir vegna dtvistunar ... 0 0 0

Onnur fiarfestingargjold ... 11.898 0 11.898

SAMLAIS oo 43.663 1.241.703 1.285.366 132.692.575 0,97%




Aris 2025
Fjarfestingargjold S6fnunarleid |

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda .
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .
Vegna erlendra verdbréfasjoda .......
Vegna erl. sj6da um sameig. fjarf. ..

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk.

VOrslupOkNanir ..o

Umsyslupdknanir vegna dtvistunar ...

Onnur fjarfestingargjold ...
SAMILAIS oo

Arid 2024
Fjarfestingargjold S6fnunarleid |

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda .
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .
Vegna erlendra verdbréfasjoda .......
Vegna erl. sj6da um sameig. fjarf. ...

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk.

VOrslupOkNanir ..o

Umsyslupdknanir vegna dtvistunar ...

Onnur fjarfestingargjold ...

SaMtalS .o

Aris 2025
Fjarfestingargjold Séfnunarleid Il

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsj6da .
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda .
Vegna erlendra verdbréfasjoda .......
Vegna erl. sj6da um sameig. fjarf. ...

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk.

VOrslupOkNanir ..o

Umsyslupdknanir vegna Utvistunar .
Onnur fjarfestingargjold .
SAMLAIS oo

Allar figrheedir i pds. kr.

i Heildareign Hlutfall
Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-
Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 56 56 28172 0,20%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
95 0 95
238 0 238
0 0 0
0 0 0
332 56 389 28.172 1,38%
i Heildareign Hlutfall
Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-
Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 0 44 22.060 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
213 0 213
193 0 193
0 0 0
0 0 0
406 0 450 22.060 2,04%
) Heildareign Hlutfall
Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-
Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 101 107 50.660 0,20%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 3.137 3.137 726.351 0,43%
0 0 0 0 0,00%
42 0 42
298 0 298
0 0 0
0 0 0
340 3.238 3.578 777.011 0,46%




Arid 2024
Fjarfestingargjold S6fnunarleid Il

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda ...
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ...
Vegna erlendra verdbréfasjoda ...
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ......

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ...
VOrslupOkNanir ..o
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ...
Onnur fjarfestingargjold ...
SAMLAIS oo

Aris 2025
Fjarfestingargjold Séfnunarleid Ill

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda ...
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ...
Vegna erlendra verdbréfasjoda ...
Vegna erl. sj6da um sameig. fjarf. ...

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ...
VOrslupOkNanir ..o
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ...
Onnur fjarfestingargjold ...
SAMLAIS oo

Arid 2024
Fjarfestingargjold Séfnunarleid Ill

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda ...
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda ...
Vegna erlendra verdbréfasjoda ...
Vegna erl. sj6da um sameig. fjarf. ........

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ...
VOrslupOKNaNic ..o
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ...
Onnur fjarfestingargjold .
SAMLAIS oo

Allar fjgrheedir i pds. kr.

i Heildareign Hlutfall
Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-
Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 73 73 36.263 0,20%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 2.484 2.484 632.053 0,39%
0 0 0 0 0,00%
104 0 104
41 0 41
0 0 0
0 0 0
145 2.557 2.702 668.316 0,40%
i Heildareign Hlutfall
Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-
Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 492 492 44.410 1,11%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 314 314 68.921 0,46%
0 0 0 0 0,00%
o1 0 ©n
12 0 12
0 0 0
0 0 0
(79) 806 728 113.330 0,64%
. Heildareign Hlutfall
Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-
Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 495 495 45.085 1,10%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 202 202 46.202 0,44%
0 0 0 0 0,00%
0 0
7 0
0 0 0
(18) 0 (18)
(1) 697 686 91.287 0,75%

Bein fjarfestingargjold namu alls 76.662 arid 2025 samanborid vid 44.203 arid 2024.



Allar figrheedir i pds. kr.

7. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur greinist pannig:

2025 2024

Laun og launatengd gjold . . 414.243 325.996
Télvu- og hugbunadarkostnadur ... . 111.005 88.266
Postburdargjold, ritfong og fundarkostnadur .. . 19.227 23.892
Logfraedikostnadur og innheimtupjénusta ... . 24.021 23.644
Endurskodun og tryggingastaerdfraedingur ... . 27.559 27.729
Fjarmalaeftirlitid argjald . . . 20.892 19.398
Argjald til Landssamtaka lifeyrissjéda og Umbodsmanns skuldara ... 10.825 8.990
Rekstur fasteignar og afskriftir bunadar . 42.019 29.195
Ymis annar skrifstofu- og stjérnunarkostnadur . 82.891 83.382
Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu ...... . (41.407) (45.283)
711.275 585.209

Hj4 sjédnum voru 16,5 stédugildi arid 2025 en arid 2024 voru pau 16,2. [ fullskipadri stjérn eru sjo einstaklingar,

tveir  varastjérn og prir f endurskodunarnefnd.

Laun og hlunnindi stjérnarmanna, endurskodunarnefndar og stjérnenda sundurlidast pannig:

2025 2024

Magnus Bjorn Jénsson, formadur stjérnar ......... . 3.762 1.825
Svana H. Bjornsdattir, varaformadur stjérnar .. . 2.821 3.080
Sveinn Arason, formadur endurskodunarnefndar . 1.881 1.920
porvaldur Ingi Jonsson, stjorn og endurskodunarnefnd ... 2.821 2.652
Einar Sveinbjornsson, stjérn . . 1.881 1.768
Reynir porsteinsson, stjérn . . 1.881 1.768
Sigrdn Sigurdardattir, fv. stjorn ........ . 304 912
Steinunn Bragadattir, stjérn og endurskodunarnefnd ... 1.657 0
Steinunn Gudjonsdottir Hansen, fv. stjérn og endurskodunarnefnd ... 2.101 1.368
pérunn H. Sveinbjornsdaottir, fv. stjérn og endurskodunarnefnd ... 0 1.284
Adalbjorg Luthersdottir, fv. stjorn ... . 0 856
Varamenn { stjérn . . 320 656
Gudmundur Stefan Steinddrsson, framkvaemdastjori ... 28.326 0
Sigurbjorn Sigurbjornsson, fv. framkvaemdastjéri . 29.525 27.086
Svidsstjori eignastyringarsvios ... . 25.137 24.027
Adrir svidsstjorar (4) ... . . 70.677 77.253
173.094 146.455

Svidsstjori eignastyringarsvids fékk greidslur fyrir patttoku i fiarfestingarradum samtals 2.850 pus. 4 arinu 2025.



Péknun til ytri endurskodenda sj6dsins greinist pannig:

Ytri endurskodun, arsreikningur ......

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Onnur pjénusta

Péknun til innri endurskodenda sjédsins greinist pannig:

Innri endurskodun® ...

Onnur pjénusta

péknun til tryggingastaerdfraedings sjédsins greinist pannig:

Utreikningur 4 tryggingafraedilegri stédu ...

Onnur pjénusta

*3.432 pus. kr. voru greiddar 2025 vegna innri endurskodunar 2024.

8. Fjarfestingar

Fjarfestingar sj6dsins arid 2025 greinast pannig:

Eignarhlutir { féldgum og sjéaum
Skuldabréf an vedlana

Vedlan ...

Bundnar bankainnstaedur

Fjarfestingar sjédsins arid 2024 greinast pannig:

Eignarhlutir { féldgum og sjéaum

Skuldabréf an vedlana

Vedlan ...

Bundnar bankainnstaedur

2025 2024

12.522 12.963

1.364 7.382

13.886 20.345

2025 2024

7.869 1.934

372 631

8.241 2.565

2025 2024

4.802 6.825

630 811

5.432 7.636

Innlendar Erlendar Samtals
33.932.628 144.084.281 178.016.909
93.908.879 0 93.908.879
31.195.585 0 31.195.585
471.659 0 471.659
159.508.751 144.084.281 303.593.031
Innlendar Erlendar Samtals
32.096.616 133.513.744 165.610.359
95.571.692 338.057 95.909.749
26.419.323 0 26.419.323
516.499 0 516.499
154.604.130 133.851.801 288.455.930




9. Eignarhlutir i félé6gum og sj6é6um

Eignarhlutir i félégum og sjédum arid 2025 greinast pannig:

Allar figrheedir i pds. kr.

Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutir i innlendum félégum 19.180.812 8.692.501 27.873.313
Eignarhlutir i erlendum félégum 3.154.267 0 3.154.267
Hlutdeildarskirteini f innl. verdbréfasjéoum ... 1.113.560 4,945,755 6.059.315
Hlutdeildarskirteini i erl. verdbréfasjodum ... 105.954.467 34.975.547 140.930.014
129.403.105 48.613.804 178.016.909
Eignarhlutir i félogum og sjé6dum arid 2024 greinast pannig:
Skras Oskras Samtals
Eignarhlutir f innlendum félégum 18.576.616 7.429.014 26.005.630
Eignarhlutir i erlendum félogum 3.061.256 0 3.061.256
Hlutdeildarskirteini {innl. verdbréfasjéaum ... 1.454.099 4.636.887 6.090.986
Hiutdeildarskirteini f erl. verdbréfasjddum ... 95.987.884 34.464.604 130.452.488
119.079.855 46.530.505 165.610.359
31.12.2025 31.12.2024
Kostnadar- Kostnadar-
Hlutdeild verd* Gangvirdi** verd* Gangvirdi**
Skrad hlutafélog:
Arion banki hf. ... 0,8% 2.013.099 2.282.075 2.141.714 2.002.071
Brim hf. s 1,6% 901.781 2.281.467 947.213 2.295.420
Eimskip hf. oo, 1,3% 190.379 598.698 504.188 842.021
Festi hf. s 2,9% 484.068 2.895.546 873.274 2.692.462
Hagar hf. e, 2,6% 779.352 3.366.726 1.318.882 3.323.806
Hampidjan hf. ........... 0,0% 8.967 6.476 8.065 5.719
Heimar hf. ... 2,0% 166.549 1.469.150 617.270 1.538.229
Icelandair hf. e, 0,8% 404.069 297.806 349.584 490.741
Islandsbanki hf. ... 0,8% 1.410.485 2.182.976 1.504.369 1.917.853
Reitir hf. o 2,8% 1.135.634 2.489.743 1.300.971 2.256.379
Sildarvinnslan hf. ... 0,0% 2.080 3.514 2.079 3353
Siminn hf. e, 3,6% 323.281 1.297.736 325.646 1.199.212
Olgersinhf. ... 0,0% 8.095 8.900 8.095 9.350
7.827.838  19.180.812 9.901.350 18.576.616
Skradir innlendir sj6éir:
Islandsbanki lausafjérsafn ... 0,0% 0 0 400 490
[slandsbanki skuldabréfasafn ... 0,2% 9.150 12114 14.150 15.961
Landsbreéf fyrirtaekjaskuldabréf ... 0,1% 4.034 4954 5.234 5.651
Landsbréf Markadsbréf ... 0,4% 3.215 4.210 4.415 4.953
Landsbréf Markadsbréf sértryggd ... 1,1% 11.291 12.368 3.791 4,156
Landsbréf Veltubréf Il 2,1% 919.690 1.079.914 1.307.429 1.411.169
947.380 1.113.560 1.335.419 1.442.380




Allar fjgrheedir i pds. kr.

31.12.2025 31.12.2024
Kostnadar- Kostnadar-

Hlutdeild verd* Gangvirdi** verd* Gangvirdi**

Oskrad innlend félég og sj6dir:
Alda lslhf. 6,6% 104.000 182.100 104.000 166.900
Alda Il slhf. e 6,8% 100.000 165.200 100.000 151.100
Alda lll slhf. e 2,6% 100.000 159.700 100.000 142.000
Alda IVslhf. o 9,8% 65.000 90.870 65.000 71.890
Alda VsIhf. e 7,8% 65.000 73.450 0 0
Alfa Framtak 2 ............. 2,8% 375.487 491.889 301.821 359.167
Alfa Framtak 3 slhf. ... 3,4% 111.750 97.223 0 0
AuduUr | framtakssjOdUr ..o, 4,7% (35.431) 89 (35.431) 89
Blda 16nid hf. ... 4,4% 3.063.509 3.109.529 3.063.509 3.109.529
Brunnur I slhf. ... 7,5% (92.039) 247.150 (120.539) 91.947
Brunnur Il slhf. .. . 4,3% 221.855 203.441 180.000 187.884
Crowberry I sihf. ... 7,3% 228.058 349.960 242.268 424.008
Crowberry Il .o, 2,2% 126.895 99.608 99.229 80.809
Fi fasteignafélag sihf. . 7,0% 116.561 271.011 116.561 370.930
First water Horn slhf. . 11,0% 872.200 1.119.033 700.000 700.000
Frumtak Il sihf. ... . 6,1% 267.349 489.531 272.395 489.785
Frumtak Il slhf. ... 3,8% 223.430 217.413 192.947 191.025
Horn Il sthf. e 3,3% 189.333 64.937 252.667 159.472
Horn IV slhf. e 2,7% 368.000 421.728 352.000 392.233
1[dunn sihf. 2,7% 165.398 162.901 159.390 159.007
[slandsbanki fyrirtaekjaldnasjédur ... 2,3% (27.609) 4,521 (27.609) 1.833
ITF ferdasjodur sihf. .. 7,3% 190.128 286.373 212.107 252.763
Jardvarmisslhf. ... 8,1% 1.585.936 3.654.591 1.585.549 3.047.002
Kaupping 1S-15 ... 0,0% 0 0 4.500 4782
Kiolfesta slhf. ... 6,2% 107.542 140.879 107.542 137.159
SIV credit fund Il ........ 4,0% 100.000 100.260 0 0
Stefnir innlend hlutabréf ... 0,0% 0 0 6.200 6.565
Stefnir Lausafjarsjodur ..., 0,0% 0 0 300 370
Stefnir SIA I sIhf. ... 4,0% (201.490) 68.129 (201.650) 54.408
Stefnir SIA Nl sIhf. ... 3,1% (147.283) 198.813 (69.581) 229.416
Stefnir SIA IV sIhf. ... 2,0% 291.595 228.850 219.857 196.468
Vedskuldabréfasjédur Landsbréfa Il hs. ....... 7,0% 393.050 458.375 393.050 458.139
Vex Isihfo o 3,7% 345.729 443224 345.729 400.345
Adrar ¢skradar eignir 56.048 37.479 56.048 40.594
9.330.002  13.638.257 8.777.858  12.077.620
Eignarhlutir { fél6gum og innlendum sj6dum samtals ... 33.932.628 32.096.617

* Kostnadarverd hlutabréfs er upphaflegt kaupverd pess, ad vidbaettum 6llum beinum kauptengdum kostnadi
eins og poknunum til midlara eda kauppdknun. Petta verd er notad til ad reikna séluhagnad eda tap vid solu par
sem mismunur & séluverdi og kostnadarverdi myndar hagnadinn/tapid. Neikvaed fjarhaed i kostnadarverdi sjoda
pydir ad SL hefur fengid meira greitt til baka en hann lagdi i vidkomandi sj6d.

** Gangyirdi (e. fair value) hlutabréfs er mat a verémaeti pess midad vid pad verd sem fengist vid solu { edlilegum
vidskiptum milli 6hadra markadsadila a tilteknum matsdegi. Petta er markadsvirdi eda aztlad verd sem
endurspeglar bestu efnahagslegu forsendur um verdmeeti eignarinnar, fremur en upphaflegt kostnadarverd.



Allar figrheedir i pds. kr.

31.12.2025 31.12.2024
Kostnadar- Kostnadar-
Hlutdeild verd* Gangvirdi** verd* Gangvirdi**
Skradir erlendir hlutabréfasjédir og hlutabréf:
Aberdeen SVG Private Equity Fund .........cc...... 3,0% (378.417) 458.737 (187.975) 744148
Blackrock Global Fund Index Fund .................... 0,3% 5.016.661  13.931.771 5.016.661 12.707.170
Blackrock World ESG . 1,9% 6.732.560 10.844.366 6.732.560 9.848.866
Capital Group New Perspective Fund ............... 0,7% 5.779.540  13.302.802 3.980.752  10.511.931
DNB Fund High Yield INSt ... 0,0% 0 0 10.068 10.544
JBT/Marel. .o 0,3% 2.393.438 2.681.021 2.585.463 2.613.301
Johcm Global Opportunities ... 0,0% 5.055.523 6.539.922 5.175.100 6.092.748
JPMorgan Liquidity Funds - EUR ..o 0,0% 0 0 0 11.389
JPMorgan Liquidity Funds - USD ... 0,0% 0 0 582 3.642
JPMorgan-Global Value Fund 0,2% 53.001 60.853 0 0
LGT Crown Asia-Pasific Priv,Eq. IlI 0,7% (154.693) 520.903 (70.785) 703.387
LGT Crown Asia-Pasific Priv,Eq. V 4,6% 662.655 788.057 483.768 566.803
LGT Global Secondaries IV ..., 0,0% (87.289) 348.296 (8.643) 466.416
LGT Sustainable Equity Fund Global ............. 0,0% 0 0 4.246.391 6.419.826
Montanaro European Smaller Comp ............... 0,0% 1.590 4332 1.590 4191
Morgan Stanley Global Opportunity Fund ... 0,6% 2.651.346 9.923.820 2.651.346 9.766.595
MS AEA Global Cons. Portfolio ... 0,4% 3.224.799 9.730.125 3.224.799 9.125.705
Nordea Global Stable Equity Strategy ........... 4,1% 5.236.990 6.006.421 5.236.990 5.825.243
OCUNS oo, 0,3% 418.693 473.246 416.189 447954
Partners Group Private Debt ... 0,9% 311.429 497.432 394.499 501.265
Schorder Private Equity Fund of Fund Il ....... 0,0% (672.239) 8.037 (644.005) 35.628
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ...... 0,1% (696.657) 14.021 (693.210) 16.539
Schroder Private Equity Fund of Funds IV ... 01% (1.016.318) 20.898 (916.889) 123.222
Seilern World Growth FUNd ..o 2,7% 4.049.326 3.744.540 4.049.326 4.098.432
State Street World Equity Fund - EU ............... 0,0% 50.367 118.773 38.492 97.538
State Street World Equity Fund - US 0,0% 71.133 125.053 53.599 97.184
Vanguard ESG Developed 0,7% 3.987.688 6.213.462 3.987.688 5.693.534
Vanguard Global Index fund ... 0,7% 9.423.772  20.095.537 4.346.462  13.672.287
Wellington Global Quality Growth ... 0,0% 33.467 42.894 13.467 19.393
Wellington Global Research Equity ...........c...... 0,1% 22.656 48.597 15.003 36.746
52.171.018 106.543.915 50.139.287 100.261.627
Skradir erlendir skuldabréfasjodir:
JP Morgan bond ... 0,0% 13.005 15.677 13.005 16.022
Pimco Bond ... 0,0% 1.868.864 2.005.869 13.034 16.903
Vanguard Euro Gov. Bond Index ...........cccccccc.. 0,0% 289.000 292.783 0 0
Vanguard U.S. Gov. Bond INndeX ........ccccccocccce. 0,0% 248.960 250.489 0 0
2.419.829 2.564.818 26.039 32.925




Oskradir erlendir sjé8dir:
Aberdeen Standard Life Sec. Opport. Fund Il ...
Aberdeen Standard Life Sec. Opport. Fund IV .
Adam Street Global Funds of Fund 2016 ......
Adam Street Global Funds of Fund 2017 ......
Adam Street Global Funds of Fund 2019 ......
Adam Street Private Debet Il ...,
Alplnvest Co-Investment Fund IX

Alplnvest Co-Investment Fund VII ....

Alplnvest Co-Investment Fund VIII
AlpInvest secondaries Fund VIl ...
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. IlI ...
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. IV ....
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. V ...
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. VII ...
Blackrock European Middle Market P. Debt Ill ..
Blackrock Global Infrastr. Solutions Il .............
Blackrock Global Infrastr. Solutions IV ..........
Blackrock Private Opportunity Fund Ill ...........
Brookfield Infrastructure Fund IV ..o
Brookfield Infrastructure Fund V ..o
Brookfield Strategic Real Estate Partners IV ...
Hamilton Lane Co Investment IV ..........ccoccee.
Hamilton Lane Equity Opportunities Fund V ...
Hamilton Lane Equity Opportunities Fund VI .
Hamilton Lane Private Equity Fund IX ...........
Hamilton Lane Strategic Opp. Fund IX ............
Hamilton Lane Strategic Opp. Fund V ............
Hamilton Lane Strategic Opp. Fund VI ...........
Hamilton Lane Strategic Opp. Fund VII ..

Hamilton Lane Strategic Opp. Fund VIII ...
KKR Asia Private EQUIty IV ...,
KKR Global Impact Fund Il ...
KKR Global Infrastructure Fund lll ......cccoccoeee.
KKR Global Infrastructure Investors IV ..........
KKR Global Infrastructure Investors V. ............
KKR Opportunities FUNG Il ..o
LEM Multifamily fund, V,LP. oo
LEM Multifamily fund, VLLP. ..o
LGT European Market IV ...
LGT Private Debt Il ....
0
Maquire European Infrastructure Fund VII ...

Morgan Stanley Emerging Market Fund | ......
MS 1GT Fund ...

Allar fjgrheedir i pds. kr.

31.12.2025 31.12.2024
Kostnadar- Kostnadar-

Hlutdeild verd* Gangvirdi** verd* Gangvirdi**
1,2% (338.703) 171.828 (43.942) 514.917
1,2% 299.725 607.940 358.956 660.674
7,3% 79.608 647.743 155.821 757.383
1,9% 183.591 712337 274.958 847.702
0,8% 453.798 708.836 508.735 761.977
1,8% 449.144 634.488 590.005 788.877
1,6% 467.753 476.779 180.245 180.968
1,2% 47.150 586.566 271.865 879.617
0,8% 595.567 759.766 629.375 779.123
1,1% 428.572 667.520 500.672 760.969
0,0% 0 0 (344.448) 6.586
6,5% (308.298) 20.993 (308.298) 24.347
4,6% (261.404) 304.852 (194.651) 397.583
9,3% 58.856 574.659 100.190 658.889
0,3% 692.876 928.007 727.950 873.145
0,8% 271.138 786.177 339.216 806.122
0,8% 581.904 708.134 564.169 634.824
1,0% (191.394) 136.692 (189.502) 129.041
0,1% 993.841 1.770.751 1.132.308 1.885.326
0,0% 753.452 842.580 561.442 627.451
0,1% 1.029.054 1.024.614 918.418 984.807
0,3% (186.581) 545.611 (46.263) 679.763
0,3% 801.858 966.295 727.746 951.292
0,6% 418.387 411.679 0 0
1,9% (280.577) 720.761 (203.583) 863.657
1,2% 271.965 282.953 0 0
0,7% (5.334) 148.719 82.266 231.671
0,6% 211.843 318.044 270.176 406.454
0,8% 379.742 521.143 554.962 702.335
1,1% 747.960 746.636 537.687 518.606
0,0% 449562 699.109 395.944 567.973
0,4% 755.953 658.632 521.055 442.816
0,4% 159.481 399.135 285.540 580.517
0,1% 1.157.467 1.340.568 1.109.469 1.297.878
0,1% 306.672 304.541 0 0
0,6% 644.692 737.968 550.661 609.299
3,0% 1.005.686 760.428 742.395 527.077
2,2% 267.243 846.175 385.474 1.060.595
1,0% 395.938 686.450 443.735 662.392
1,1% 561.149 734.312 453.009 576.922
0,8% (10.430) 137.559 (9.758) 142.853
0,2% 834.945 906.538 383.167 394.086
0,0% 0 0 (121.533) 3.604
1,6% 523.177 456.585 174.102 131.275



Allar figrheedir i pds. kr.

31.12.2025 31.12.2024

Kostnadar- Kostnadar-
Hlutdeild verd* Gangvirdi** verd* Gangvirdi**
MS AIP Private Markets Fund Il ... . 0,0% 0 0 (930.681) 9.625
MS AIP Private Markets Fund VI 1,9% (297.457) 656.909 (199.162) 896.017
MS AIP Private Markets Fund VIl ... 2,7% 296.565 1.163.693 367.288 1.363.148
MS North Haven Infrastructure Partners IV ... 0,2% 488.494 503.052 0 0
MS North Haven Private Equity Asia V ............ 0,7% 649.528 814314 649.528 809.443
Partners Gr.Direct Eq.2019 S.CA ... 0,6% 597.212 767.416 0642.247 742.530
Partners Gr.Direct Private Eq.2016 S.CA ... 0,8% (340.601) 521.054 (238.483) 490.335
Partners Group Direct EQuity V ... 1,0% 626.785 644.465 245725 221.804
Partners Group Direct Infra 2020 .........cc......... 0,5% 851.424 1.220.681 876.548 1.138.899
Partners Group Gr.Real.Est.Opportu 2019 ... 0,7% 523.876 472.811 498.647 448.938
Schorder Adveq Global LP 1,4% (147.286) 438.758 (106.633) 468.893
Schroder Adveq Global II S.C.S 1,8% 164.865 806.059 201.960 789.470
Schroder Adveq Global Il S.C.S . 1,5% 510.188 563.636 433.738 470.873
Schroder Asia Private Equity Fund ......cc...... 0,7% (74.616) 1.596 (37.840) 57.822
19.546.003 34975547 16.372.618 33.219.190
Eignarhlutir { sjédum samtals 144.084.281 133.513.742
Eignarhlutir { félogum og sjédum samtals ...... 178.016.909 165.610.359

10. Skuldabréf

Skuldabréf metin & gangvirdi:

2025 2024
Skuldabréf med rikisabyrgd 5.269.484 2.861.364
Skuldabréf banka ... 920.658 646.964
Skuldabréf sveitarfélaga .. 147.317 151.436
Skuldabreéf fyrirtaekja ... 97.098 102.600
6.434.558 3.762.364

Skuldabréf haldié til gjalddaga:
2025 2024
Skuldabréf med rikisabyrgd 45.958.097 54.120.633
Skuldabréf banka ... 5.587.820 3.637.226
Skuldabréf sveitarfélaga . 16.681.211 16.128.345
Skuldabréf fyrirtekja ......... 19.247.192 18.261.180
Veodlan sjéofélaga ... 31.195.585 26.419.324
118.669.906 118.566.708
Skuldabréf alls 125.104.464 122.329.072

Azetlad gangvirdi skuldabréfa haldié til gjalddaga

117.402.886 122.600.580




Allar fjgrheedir i pds. kr.

11. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar sjodsins skiptast pannig eftir gjaldmidlum fyrir arid 2025:

i islenskum i erlendum
krénum  gjaldmidlum Samtals
Eignarhlutir  féldgum og sjédum 36.515.804 141.501.104 178.016.909
Skuldabréf an vedlana 93.908.879 0 93.908.879
Vedlan . 31.195.585 0 31.195.585
Bundin innlan hja innlansstofnunum 471.659 0 471.659
162.091.927 141.501.104 303.593.031
Hlutfallsleg skipting ... 53,4% 46,6% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum fyrir arid 2025:
ISK 162.091.927
EUR 31.086.436
ush 110.414.668
303.593.031
Fjarfestingar sj6dsins skiptast pannig eftir gjaldmidlum fyrir aridé 2024:
i islenskum i erlendum
krénum  gjaldmidlum Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjédum 32.096.616 133.513.744 165.610.360
Skuldabréf an vedlana 95.571.692 338.057 95.909.749
Vedlan . 26.419.323 0 26.419.323
Bundin innlan hja innlansstofnunum 516.499 0 516.499
154.604.130 133.851.801 288.455.931
Hlutfallsleg skipting ... 53,6% 46,4% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum fyrir arid 2024:
ISK 157.583.701
EUR 27.525.838
usD 103.335.847
Adrir gjaldmidlar 10.544

288.455.931



12. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Békfaert verd varanlegra rekstrarfjarmuna greinist pannig:

Allar figrheedir i pds. kr.

Fasteign til Rekstrar-
eigin nota fjarmunir  Samtals 2025 Samtals 2024
Heildarverd f arsbyrjun ... 143.259 114.384 257.643 249.871
Vidbaetur & arinu ... 799 17.465 18.264 7.772
Afskrifad  arsbyrjun (17.830) (73.937) (91.767) (80.349)
Afskrifad & riNU oo (1.255) (10.729) (11.984) (11.417)
Bokfaert verd { Arslok ..., 124.973 47.183 172.156 165.877
Fasteignamat og vatryggingarverdmaeti greinast pannig:
Vatrygginga-
Fasteignamat mat  Békfzert verd
Fasteign til eigin nota 208.400 242.261 124.973
13. Adrar skuldir
2025 2024
Ogreiddir gjaldfaerair reikningar i arslok 9.767 8.969
Inneign launagreidenda vegna skilagreina ... 11.589 13.881
Aunnis orlof starfsmanna 35914 22.420
Ogreidd laun f arslok ... , 42.826 0
Vegna séreignardeildar sjédsins .. 24.136 7.753
124.232 53.023




Allar fjgrheedir i pds. kr.

14. Tryggingafraedileg stada

Utreikningur & tryggingafraedilegri stédu byggir & 39. gr. laga nr. 129/1997. Utreikningurinn er framkvaemdur

af tryggingasteerdfraedingi sem hefur fengid tilskilda stadfestingu fré Fjarmalaeftirliti Sedlabanka fslands
og starfar sjalfstaett utan sjédsins. Helstu forsendur byggja a IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 med sidari
breytingum. Mida skal vid nyjustu danar- og eftirlifanditdflur sem Utgefnar eru af radherra ad fengnum tillégum

Félags Islenskra tryggingastaerdfraedinga. NGvirda skal veentanlegan Iffeyri midad vid 3,5% vaxtavidmid umfram

visitdlu neysluverds til verdtryggingar og framtidaridgjold. Utreikningur tryggingasteerdfraedingsins midadi |

arslok 2025 vid sértaekar lifs- og ororkulikur sjodsins. Lifslikur eru nd byggdar & spa um framtidarlifslikur og er

su adferd talin liklegri til ad syna réttari nidurstodu til framtidar.

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu samtryggingardeildar:

Eignir 2025 2024
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors 1 arslok ..., 384.242.961 369.916.989
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors f arsbyrjun ..., 369.916.989 336.890.151
Haekkun (leekkun) endurmetinnar eignar & arinu . . 14.325.972 33.026.838
Skuldbindingar
Skuldbindingar f arslok ... . . . . 395.442.212 374.150.440
Skuldbindingar f arsbyrjun . . . . 374.150.440 350.660.563
Haekkun (laekkun) skuldbindinga & arinu . . . 21.291.771 23.489.877
Breyting & tryggingafraedilegri stodu 4 arinu ... . . (6.965.799) 9.536.961
Yfirlit um breytingu & aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar:

2025 2024
Afallnar lifeyrisskuldbindingar f arsbyrjun ... . . 290.170.971 271.873.960
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g verabota ..., 20.791.565 22.495.683
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins . . 6.406.708 6.297.920
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu . . . (11.118.319) (10.039.496)
Haekkun vegna breytinga a tryggingafraedilegum forsendum ..., 0 340.935
Haekkun & navirdi framtidarrekstrarkostnadar . . . 481.134 364.194
Haekkun (laekkun) vegna annarra breytinga ........ . . 841.917 (1.162.225)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar 1 arslok . . . 307.573.975 290.170.971




15. Skuldbindingar utan efnahags

Allar figrheedir i pds. kr.

Sjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i innlendum og erlendum &éskradum sjédum & naestu
arum. Ogreidd innkallanleg fjarhaed nemur um 26.373 m.kr. m.v. gengi f 4rslok 2025. Pessi fiarhaed getur

komid til greidslu & naestu arum.

16. Fjarmalagerningar

16.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjarfestingar lifeyrissj6dsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjarfestingar i arslok 2025 Fjarfestingar ) Haldid til

a gangyvirdi Utlan gjalddaga Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjodum .............. 178.016.909 0 0 178.016.909
Skuldabréf ... 6.434.558 31.195.585 87.474.321 125.104.464
Bundnar bankainnstaedur ... 471.659 0 471.659
Fjarfestingar samtals ..., 184.923.125 31.195.585 87.474.321 303.593.031

Gangvirdi skuldabréfa sem ekki er haldid til gjalddaga var f arslok 2025 6,4 ma.kr. Heildargangvirdi fjarfestinga

samtals var 303,6 ma.kr. i arslok 2025.

Fjarfestingar i arslok 2024 Fjarfestingar ] Haldid til

a gangyvirdi Utlan gjalddaga Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjéaum ... 165.610.360 0 0 165.610.360
Skuldabréf ..., 3.762.364 26.419.324 92.147.384 122.329.072
Bundnar bankainnsteedur ... 0 0 516.499 516.499
Fjarfestingar samtals ..., 169.372.724 26.419.324 92.663.883 288.455.930

Gangvirdi skuldabréfa sem ekki er haldid til gjalddaga var f arslok 2024, 3,8 ma.kr. Heildargangyvirdi fjarfestinga

samtals var 288,4 ma.kr. { arslok 2024.



Allar fjgrheedir i pds. kr.

16.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga, feerda a gangvirdi, flokkada eftir verématsadferd. Matsadferdum
er skipt f prju stig sem endurspegla areidanleika peirra forsenda sem lagdar eru til grundvallar vid dkvordun
gangyirdis. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismat byggir & skradu verdi & virkum markadi fyrir sams konar eignir.

Stig 2: Matsadferd sem byggir a vidskiptum & markadi med sambeaerilegar eignir, t.d. eignir med stopul vidskipti.
Nyjasta vidskiptaverd { samraemi vid almennt vidurkenndar verdmatsadferdir er notad til ad akvarda gangvirdi
hlutabréfa. Avoxtunarkrafa skuldabréfa med sambeerilega timalengd, sem eru virk i vidskiptum, er notud sem
vidmid vid verdmat a skuldabréfum.

Stig 3: Matsadferd byggir ad verulegu leyti & verdlikonum. Fyrir 6skrad hlutabréf, par sem engar markads-
upplysingar liggja fyrir, er ymsum almennt visurkenndum verdmatsadferdum beitt vid mat & gangvirdi. Verdmat
sem byggir a sjodstreymi eda samanburdi & kennitdlum sambeerilegra fyrirtaekja er algengasta adferdin vid ad
reikna Ut gangvirdi 6skradra hlutabréfa, auk pess sem tekid er tillit til nylegra vidskipta og rikjandi markads-
skilyrda. Sérhaefdir sjédir eru metnir & innra virdi { samraemi vid arshlutauppgjor og endurskodud arsuppgjor
sjédanna.

Sjédurinn metur { lok hvers ars hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metin til gangvirdis hafi faerst milli
prepa. bad er gert med pvi ad yfirfara flokkunina og er pa byggt a uppruna peirra breyta sem hafa mikil dhrif a
gangvirdismat eignanna.

31. desember 2025 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2025
Eignarhlutir { féldgum og sjodum ................. 126.746.723 0 51.270.185 178.016.909
Skuldabréf a gangvirdi ..o 6.434.558 0 0 6.434.558
Samtals fjarfestingar 4 gangvirdi ............... 133.181.281 0 51.270.185 184.451.467
31. desember 2024 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2024
Fjarfestingar & 8angvirdi ... 121.794.051 792.681 46.785.991 169.372.723

Breytingar sem falla undir 3. stig a arinu eru eftirfarandi:

Stada 1.1.2025 ... . 46.785.991
Keypt a arinu ...... . . 7.202.553
SEIE & ATINU e . (5.243.871)
ATOGIEIOSIUT e . (2.371)
Flutt af stigi 3 & stig 2 . 0
Matsbreyting ........ 2.527.884

Stada 3T.12.2025 s . 51.270.185
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17. Aheettupaettir i starfsemi og dhaettustyring

Markmid sjodsins med ahaettustyringu er ad setja maelanleg viomid um ahaettutoku, ad hafa eftirlit med pvi
ad ahzettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hdn fer Ut fyrir pau. Pessi maelanlegu vidmid eru pvi
grundvollur ahaettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi | dhaettustefnu og fjarfestingarstefnu sjodsins.

Stjorn lifeyrissjodsins hefur métad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjodinn sem er yfirfarin og uppfeerd arlega.
Stefnan grundvallast & lagafyrirmeelum, leidbeinandi tiimaelum FME og stefnumdétun sjédsins. Ahaettustefnan
er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurlidada greiningu ahaettupatta og mat stjérnenda a
mikilvaegi hvers &haettupéttar f rekstri sjédsins. [ dhaettustefnunni eru sett fram vidmid fyrir hverja skilgreinda
ahaettu sem lysa pvi hvad stjornendur meta sem asaettanlega ahaettu og hvernig eftirliti er hattad til sann-
préfunar & hlitingu viomidanna. Eftirlitid felur i sér framkvaemd timasettra eftirlitsadgerda sem hver og ein
hefur tilgreindan umsjénaradila.

[ lvbgum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sjédsins til fjarfestinga og hamark fijarfestinga f
einstokum eignaflokkum. Fjarfestingarstefna sjédsins verdur alltaf ad lagmarki ad vera innan pessara marka
laganna en svo er pad stjérnenda sjodsins ad setja frekari skordur & fjarfestingar sem mida ad pvi ad finna
aseettanlegt jafnvaegi milli avoxtunar og aheettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin arlega og ny Utgafa gefin Ut
fyrir hvert rekstrarar.

Hér & eftir verdur fjallad um helstu tegundir dheettu sem sjédurinn stendur frammi fyrir { daglegri starfsemi
sinni. Allar tolur midast vid heildarvirdi samtryggingar- og séreignardeilda nema pegar verid er ad kanna
ahrif utanadkomandi patta a eignasafnid og tryggingafreedilega stodu pess. pba er alltaf midad vid eignir sam-
tryggingardeildar enda tekur tryggingafraedileg stada sjédsins eingdngu til samtryggingardeildar.

17.1 Fjarhagsleg dhaetta

Fjarhagsleg ahaetta felst { haettunni 4 fjdrhagslegu tapi vegna breytinga & voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi
verdbréfa. Fjarhagslegri dhaettu ma skipta nidur f nokkrar lykilahzettur sem fjallad er itarlega um hér ad nedan.

Vaxtaaheetta:

Ahzttan vid ad breytingar & véxtum og l6gun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa. Neemi skulda-
bréfaverds fyrir breytingum a markadsvoxtum er jafnan meelt { medaltima skuldabréfs, { pvi samhengi laekkar
skuldabréf med langan medaltima meira { verdi pegar markadsvextir haekka heldur en skuldabréf med styttri
medaltima.

pvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjodurinn purft ad innleysa gengistap vid solu a skuldabréfum sem keypt
voru & laegri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til leegri avoxtunarkrofu vid kaup nyrra skuldabréfa
pegar ndverandi skuldabréf eru a gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi (endurfjarfestingarahaetta).

Um arsreikninga lifeyrissj¢da gilda reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga lifeyrissj6da. Sam-
kveemt peim skal almennt meta fjdrmalagerninga & gangvirdi peirra. Hins vegar er heimilt ad mida verdmat
skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjédsins ad halda skuldabréfi til gjalddaga. Sjédurinn
hefur métad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad dverdtryggd skuldabréf med abyrgd rikisins eru
metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fra og med 31.12.2016 en oll onnur skuldabréf eru metin &
kaupavoxtunarkrofu.

Hér a eftir ma sj& hvada ahrif breytingar & avoxtunarkrofu hafa & gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bokar
a gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stddu. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verd-
tryggdra og dverdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad avoxtunarkrafan haekki
um 100 punkta.
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Anhrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

laekkun haekkun laekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf faerd & gangvirdi ... 0 0 0 0
Overdtryggd skuldabréf feerd & gangvirdi ... 138.563 (130.677) 23.624 (22.115)
Samtals gangvirdisbreyting ... 138.563 (130.677) 23.624 (22.115)
Hrein eign til greidslu Iifeyris ... 302.068.982 302.068.982 287.380.525 287.380.525
Breyting & hreinni ign ..., 138.563 (130.677) 23.624 (22.115)
Hrein eign eftir breytingu ..., 302.207.544 301.938.305 287.404.149 287.358.410

Anrif & tryggingafraedilega stédu:
(a vid um eignir samtryggingardeildar)
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

leekkun haekkun leekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf & gangvirdi ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdtryggd skuldabréf & gangvirdi ... 0,0% (0,0%) 0,0% 0,0%
Samtals dhrif 4 tryggingafraedilega stodu 0,0% (0,0%) 0,0% 0,0%
Tryggingafraedileg Stada ... (2,8%) (2,8%) (1,1%) (1,1%)
Breyting a tryggingafraedilegri stodU ... 0,0% (0,0%) 0,0% 0,0%
Tryggingafraedileg stada eftir breytt gangvirdi ....... (2,8%) (2,9%) (1,1%) (1,1%)

Uppgreidsluahaetta:

Hiuti af skuldabréfaeign sjédsins er med uppgreidsluheimild. | pvi er félgin uppgreidsluéhaetta pvi ef skuldabréf
er greitt upp fyrir lokagjalddaga getur lifeyrissjodurinn purft ad endurfjarfesta a laegri voxtum.

Markadsaheetta:

Ahzttan vid breytingar & markadsverdi vaxta, gengis hlutabréfa og erlendra gjaldmidla hafi &hrif & afkomu
sj0dsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vid
skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjédsins midad vid ahaettu er hamaorkud. Markadsahaettu er m.a.
styrt med takmorkunum f{ fiarfestingarstefnu, fiarfestingarheimildum og ahaettuvidmidum.

Til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid eignasafn sjédsins og soguleg markadsgdgn er notast vid VaR (Value
at Risk). Oftast er svo beett stadalfraviki vid pessar likur til ad meta flokt/sveiflu i eignasafninu.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir 31.12.2025  31.12.2024  31.12.2025  31.12.2024

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi ... 34.405.874 32.096.617 11,2% 11,1%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi ... 143.611.035 133.513.742 46,7% 46,3%
Samtals . 178.016.909 165.610.359 57,9% 57,4%
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Ahrif 5% og 10% lzekkunar & gangvirdi eignarhluta f félégum og sjédum & eignir sjédsins og tryggingafraedilega

stodu er synt hér 4 eftir. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun & gangvirdi hefur sdmu ahrif en { gagnstaeda att,

p.e. til haekkunar & hreinni eign til greidslu lifeyris og til baetingar a tryggingafraedilegri stodu sjédsins.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(a vid um eignir samtryggingardeildar)

Breyting & gangvirdi:

Ahrif & innlend hlutabréf og hlutabréfasjédi 4 gangvirdi .
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjési 4 gangvirdi ..
Samtals gangvirdisbreyting: ...

Hrein eign til greidsiu lifeyris ...,
Breyting & hreinni eign

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytingu & gangvirdi ..

Ahrif & tryggingafraedilega stodu:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)

Breyting & gangvirdi:

Ahrif vegna innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda ..
Anrif vegna erlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda ....
Samtals gangvirdisbreyting: ...

Tryggingafraedileg stada

Breyting a tryggingafraedilegri StodU ...,
Tryggingafraedileg stada eftir breytingar & gangvirdi ..

Gjaldmidladheetta:

31.12.2025  31.12.2025  31.12.2024  31.12.2024
-5% -10% -5% -10%
(1.708.378)  (3.416.756)  (1.689.656)  (3.379.312)
(7.133.555) (14.267.109)  (6.638.246) (13.276.493)
(8.841.933) (17.683.865)  (8.327.902) (16.655.804)
302.068.982 302.068.982 287.380.525 287.380.525
(8.841.933) (17.683.865)  (8.327.902) (16.655.804)
293.227.049 284.385.116 279.052.623 270.724.721
31.12.2025  31.12.2025  31.12.2024  31.12.2024
-5% -10% -5% -10%

(0,4%) (0,9%) (0,5%) (0,9%)
(1,8%) (3,6%) (1,8%) (3,6%)
(2,2%) (4,5%) (2,3%) (4,5%)
(2,8%) (2,8%) (1,1%) (1,1%)
(2,2%) (4,5%) (2,3%) (4,5%)
(5,1%) (7,3%) (3,4%) (5,6%)

Ahzettan vi§ ad styrking krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmaeti erlendra eigna sjédsins,
meelt  fslenskum krénum. Erlendar eignir eru nd 45,6% af eignasafni samtryggingardeildar sjédsins. Ad eiga

erlendar eignir er géd vorn gegn gengislaekkun krénu og pvi mikilvaegur hluti af dhaettuvdrnum sjédsins.

Hér ad nedan er fjallad um pa gjaldmidla sem mest ahrif hafa a rekstur samtryggingardeildar sjodsins. Upp-

lysingar um gengi midast vid midgengi Sedlabanka [slands.

Arslokagengi Arsflokt
Mynt 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
USD 125,20 138,20 5,1% 0,9%
EUR o 147,20 143,90 1,4% 1,3%
GBP 168,96 173,30 2,5% 1,3%
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Fjarhaesdir Hlutfall af eignum
Skipting eigna eftir myntum: 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024
USD s 110.414.668  103.636.352 36,6% 34,1%
EUR s 31.086.436 27.497.356 10,3% 9,5%
Samtals ..o 141.501.105 131.133.709 45,6% 43,6%

[ téflunni hér ad nedan er synt hvada &hrif 5% og 10% styrking & gengi fslensku krénunnar gagnvart vidkom-

andi gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna f erlendri mynt, hreina eign til greidslu lifeyris og tryggingafraedilega

stddu midad vid stodu eigna i viokomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking a gengi fslensku

krénunnar hefdi sambaerileg 6fug ahrif.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(a vid um eignir samtryggingardeildar)

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2024
Styrking & gengi krénunnar: 5% 10% 5% 10%
usb e e (5.480.786)  (10.961.572)  (5.181.818) (10.363.635)
EUR e e (1.548.167)  (3.096.333)  (1.374.868)  (2.749.736)
Samtals gangvirdisbreyting ... (7.028.953) (14.057.906) (6.556.685) (13.113.371)
Hrein eign til greidsiu lifeyris ..., 302.068.982 302.068.982 287.380.525 287.380.525
Breyting & hreinni eign ........c....... (7.028.953) (14.057.906) (6.556.685) (13.113.371)
Hrein eign eftir breytingu & gangvirdi ... 295.040.029 288.011.076 280.823.840 274.267.154
Anhrif & tryggingafraedilega stédu:
(a vid um eignir samtryggingardeildar)

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Styrking & gengi krénunnar: 5% 10% 5% 10%
usb e (1,4%) (2,8%) (1,4%) (2,8%)
EUR e (0,4%) (0,8%) (0,4%) (0,8%)
Samtals gangvirdisbreyting ... (1,8%) (3,6%) (1,8%) (3,6%)
Tryggingafraedileg stada ... (2,8%) (2,8%) (1,1%) (1,1%)
Breyting 4 tryggingafraedilegri StOOU ..., (1,8%) (3,6%) (1,8%) (3,6%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytingu & gangvirdi ... (4,6%) (6,4%) (2,9%) (4,7%)
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Osamramisahaetta:

Osamreemisahaetta visar til dsamraemis i breytingum & gangvirdi eigna annars vegar og skuldbindinga hins
vegar. Daeemi um ahaettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar en eignir sjodsins
eru hins vegar ekki verdtryggdar a8 fullu. Ymsar eignir hafa p¢ eiginleika ébeinnar verdtryggingar. Alagspréfum
og namnigreiningum er beitt & eignir og skuldbindingar til pess ad meta naemni peirra fyrir breytingum a
voxtum, verdbolgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

Verdboélguahaetta:

Verdbdlgudhaetta er sU aheetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun
Overdtryggdra eigna. Verdbdlgudhaetta er vidvarandi { rekstri sjédsins par sem skuldbindingar eru ad fullu verd-
tryggdar en eignasafnid er hins vegar ad hluta avaxtad i dverdtryggdum verdbréfum.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Verdtryggdar eignir: 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Skuldabréf med abyrgd rikisins ... 45.958.097 53.782.576 15,2% 18,7%
Utlan til sj¢dfélaga og annarra ... 25.876.146 20.834.714 8,6% 7,.2%
Onnur skuldabréf 40.105.824 36.538.339 133% 12,7%
Samtals . 111.940.067 111.155.629 37,1% 38,7%

Ahzetta vegna eigna utan efnahagsreiknings:

Ahztta & breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Framvirkir gjaldmidla-
samningar, afleidur og skuldbindandi samningar um greidslur { framtakssjodi eru deemi um eignir og skuld-
bindingar utan efnahagsreiknings. Ekki eru til stadar opnir og Utistandandi framvirkir gjaldmidlasamningar og
afleidur hja sjédnum. Upplysingar um skuldbindingar vegna framtakssjéda er ad finna f skyringu nr. 15.
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17.2 Métadiladhaetta

Motadiladhaetta er haettan a fiarhagslegu tapi sjodsins ef maétadili eda vidskiptamadur 1 fiarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta moétadilaahaetta sjodsins verdur til vid kaup a verd-
bréfum og med veitingu vedlana.

Staersta einstaka métadiladhaetta sjédsins er & rikissjéd (slands en 16,2% af eignum sjédsins eru skuldabréf
med rikisabyrgd. Ef horft er fram hja rikissjédi pa hefur sjodurinn sett sér pa stefnu ad enginn moétadili vegi
meira en 5% af hreinni eign sjédsins. Sjédurinn gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissjoda
segir til um. Eftirlit med mdétadiladhaettu er { stédugri préun hja sjédnum en undir hana falla m.a. Utldnadhaetta,
sampjoppunaraheetta, landsahatta og afhendingar-/uppgjoérsaheetta.

Utldnadhzetta er si 4heetta ad moétadilar standi ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum. Daemi um slika
flarmélagerninga eru skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innldn en deemi um adra samninga sem geta
falio { sér Gtlanafgildi eru afleiusamningar. Utldnadhzetta er m.a. metin & grundvelli mats & lanshzefi staerstu
Utgefenda asamt pvi ad fylgjast med préun vanskila.

Peir métadilar sjédsins sem hafa opinbera lanshafiseinkunn eru rikissjédur, Arion banki hf., Landsbankinn hf.
og [slandsbanki hf. Rikissjésur er med einkunnirnar AT/A/A (Moody's/Fitch/Standard & Poor's) pegar kemur
ad langtima skuldbindingum { innlendri mynt. Arion banki er med lanshaefiseinkunn A3 fré Moody's 4 skuld-
bindingum til langs tima. Islandsbanki er med BBB fra Standard and Poor's & skuldbindingum til langs tima.
Landsbankinn er med lansheefiseinkunn BBB fra Standard and Poor’s & skuldbindingum til langs tima.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Utlanadheetta: 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Skuldabréf med rikisabyrgd (A) ... 48.716.956 54.620.272 16,1% 19,0%
Motadilar (BBB) ..., 5.586.820 3.636.225 1,8% 1,3%
Utlan til sjéafélaga 31.195.585 26.419.324 10,3% 9,2%
Onnur skuldabréf 35.929.404 34.390.525 11,9% 12,0%
Samtals e 121.428.765 119.066.347 40,2% 41,4%

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Yfir 90 daga vanskil 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Utlan til sjoafélaga 194 10.455 0,0% 0,0%
Samtals .o, 194 10.455 0,0% 0,0%

Varudarnidurfeersla vegna Utlana og skuldabréfa

Mat sjodsins a Utlanatapi vegna Utlana og skuldabréfa i arslok er dverulegt vegna fjarhaedar vanskila og gédrar
vedstodu. Sjodurinn hefur ekki feert sérstaka varddarnidurfeerslu vegna Utlana og skuldabréfa i arslok 2025.
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17.3 Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingarahaetta er si aheetta ad lifeyrissjodur geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar ad fullu.
Lifeyristryggingarahaettu ma skipta i skerdingarahaettu, idgjaldadhaettu, umhverfisahaettu, lydfraedilega dhaettu
og réttindaflutningsahzettu. Til pess ad meta lifeyristryggingarahzettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris & mati
idgjoldum, aldurssamsetningu sj¢dfélaga og fleira.

Alagspréf med hlidsjén af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013

Sjodurinn framkveemir reglulega alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013. Markmidid
med framkvaemd alagsprdéfsins er ad meta hvort munur & lifeyrisskuldbindingum sjédsins og eignasafninu fari
{ einhverjum tilvikum yfir 10% midad vid mismunandi dlagspaetti, p.e. pad vantar 10% upp a eignasafnid til ad
standa vid lifeyrisskuldbindingarnar.

Petta er gert par sem { 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef heildar tryggingafraedileg stada lifeyris-
sj6da an abyrgdar leidir { [j6s ad meira en 10% munur er & milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt
ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum. Med sama heetti parf ad gera breytingar 8 sampykktum ef
munurinn hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin fimm ar. Enginn einn pattur { dlagsprofinu setur trygginga-
fraedilega stodu sjodsins nidur fyrir -10% vidmidid.

Nidurstédur alagsprofs:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)
Tryggingafraedileg Breyting trygginga-
stada fraedilegrar st6du
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

TSIz TaTe LI =T I (2,8%) (1,1%)

Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 13,0% ... (9,8%) (8,4%) (7,0%) (7,3%)
Liftdlur hlidrast Um tvO ar oo (7,8%) (6,1%) (4,9%) (5,0%)
Ororkulikur auknar Um 10% ... (3,2%) (1,5%) (0,3%) (0,4%)
Haekkun & visitdlu neysluverds aukin um 0,5% ... (3,2%) (1,5%) (0,4%) (0,4%)
Laekkun & gengisvisitdlu um 10% . (6,3%) (4,6%) (3,5%) (3,5%)
Laekkun sjodfélagalana um 10% (3,5%) (1,8%) (0,7%) (0,7%)
Markadsskuldabréf laekka um 10% ... (2,8%) (1,1%) 0,0% 0,0%
Erlend hlutabréf laekka um 10% (6,4%) (4,7%) (3,5%) (3,6%)
Innlend hlutabréf laekka um 10% (3,6%) (2,0%) (0,8%) (0,9%)




Allar fjgrheedir i pds. kr.

17.4 Lausafjarahaetta

Lausafjarahaetta er haettan a ad lifeyrissjodur hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad maeta greidsluskuldbind-
ingum. Skipta ma lausafjarahaettu i seljanleikadhzettu og Utstreymisahaettu. Seljanleikadhaetta lytur ad pvi ad
ekki sé unnt ad selja tiltekna fjarmalagerninga innan tiltekins tima. Steersti hluti eigna sjédsins eru skuldabréf
med abyrgd rikissjods og skrad verdbréf sem almennt teljast til seljanlegra eigna.

Hlutfall innlana, rikisskuldabréfa og skradra verdbréfa af heildareignum samtryggingardeildar:

2025 2024
Innlan . . . 1,0% 0,5%
Rikisskuldabréf . . 16,7% 19,2%
Innlend skréd hlutabréf . - - 6,3% 6,5%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, Ianastofnana og fyrirtaekja ... 12,8% 12,1%
Erlend skrad hlutabréf ... . . 1,0% 1,1%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini { verdbréfasjodum ..., 32,9% 33,9%
Samtals ... - - 70,7% 73,2%

Utstreymiséhaetta visar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga
eda uppgjors samninga sem sjodurinn hefur undirgengist, t.d. vegna verdbréfavidskipta.

Til ad lagmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/
ardgreidsina af verabréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira
innstreymi idgjalda til sjédsins heldur en sjédurinn greidir { lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjarmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum samtryggingardeildar:

2025 2024
Lifeyrir . . . 11.168.349 10.086.159
15gjold - - - 6.406.708 6.398.758
Lifeyrisbyrai ... . . 174,3% 157,6%

17.5 Rekstrarahaetta

Rekstrarahaetta visar til pess ad sjédurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullnaegjandi eda gdlludum innri
verkferlum, mistékum og adgerdum eda adgerdarleysi starfsmanna, 6fullnaegjandi upplysingakerfum eda
vegna ytri atburda f rekstrarumhverfi sjédsins.

Vid daglegan rekstur lifeyrissjédsins eru o6tal aheettupeettir sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til
tjons fyrir sjodfélaga. Skipta ma rekstrardhaettu upp f starfsmannadhaettu, ahaettu vegna svika, ahaettu vegna
upplysingataekni, ordsporsahaettu, skjaladhaettu, ahaettu vegna Utvistunar og upplysingaahaettu.

Til ad draga Ur rekstraraheettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med
ad peim sé fylgt, asamt 6drum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjédsins i sérstakri rekstrar-
handbdk. Stjorn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og sidareglur sem gilda fyrir alla starfsmenn.
[ dhattustefnu sjédsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrardhaettu er hattad. Innri endurskodandi
sjodsins fylgist med innra eftirliti sjédsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi
og virkni eftirlitsins.



18. Kennitolur

Samtryggingardeild

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun

Hrein nafnavoxtun (5 dra medaltal) ..o,

(
Hrein nafnavoxtun (10 &ra medaltal) ..o
Hrein nafndvoxtun (20 &ra medaltal)

(

Hrein nafnavoxtun (30 ara medaltal)

Hrein raunavoxtun

Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..o
Hrein raunavoxtun (10 &ra medaltal) ..o
Hrein raunavoxtun (20 dra medaltal) ...
(

Hrein raunavoxtun (30 &ra medaltal) ..o

Stada skuldbindinga - tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..o
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ..........cc......

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir { félogum og SjJOBUM ..ooocooocrovcc
Skrad skuldabréf
Oskraair eignarhlutir { félégum og sjo3UM ..o
Oskréd skuldabréf
Bankainnstaedur .

Eignir { islenskum kréonum samtals ...,

Eignir { erl. gjaldm. samtals ...

Sj6dfélagar og lifeyrispegar

Fjoldi virkra sj6dfélaga

Fjoldi greidandi sj¢ofélaga ...

Fjoldi sjodfélaga i arslok

Fjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir ...

Makalifeyrir ...........

Barnalifeyrir ...

Lifeyrisbyrdi ..........

2025 2024 2023 2022 2021
6,9% 11,7% 10,7% 0,6% 17,1%
9,3% 10,6% 11,0% 9,9% 11,3%
8,8% 9,0% 8,6% 8,5% 9,7%
9,3% 9,9% 10,0% 10,1% 10,1%
9,6% 9,7% 9,6% 9,6% 9,9%
3,1% 6,6% 2,5% (8,0%) 11,7%
3,0% 4,3% 51% 5,0% 7,9%
4,2% 4,6% 4,6% 4,9% 6,6%
3,7% 4,2% 4,4% 4,7% 5,2%
4,6% 4,7% 4,8% 4,9% 5,4%
(2,8%) (1,1%) (3,.9%) (4,7%) 2,5%
(2,5%) (0,4%) (4,0%) (4,7%) 7,0%
42,6% 41,9% 37,6% 37,7% 44,8%
40,2% 41,6% 44,2% 45,1% 42,7%
16,2% 15,8% 17,9% 16,8% 11,8%
0,1% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0%
0,8% 0,5% 0,3% 0,4% 0,4%
52,7% 54,0% 56,6% 58,9% 57,4%
47,3% 46,0% 43,4% 41,1% 42,7%
7.973 7.878 8.076 5371 5.443
16.823 16.716 16.455 14.341 14.575
142883 142409 140.717 138.669  137.607
23.509 22514 21.628 19.240 17.990
83,2% 83,0% 82,7% 80,5% 80,1%
10,4% 10,5% 10,6% 12,3% 12,3%
6,2% 6,3% 6,4% 6,9% 7,3%
0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3%
174,3% 157,6% 154,1% 136,8% 121,9%



Rekstrartolur 8 samreemdu verdlagi i arslok 2025
(i m.kr.)

I5gjold

Lifeyrir

Hreinar fjarfestingartekjur .......
Skrifstofu- og stjornuNArkostNadUI ...
Haekkun (laekkun) & hreinni eign

Rekstrartolur i hlutfollum

Skrifst. og stjérn.kostn. sem hlutfall idgjalda ..........c....c....
Hreinar fiarfestingartekjur sem hlutfall medalstddu eigna ......
Skrifst. og stjorn.kostn. sem hlutfall medalstodu eigna .......

Fjoldi greidandi sjoofélaga ...
Stodugildi

Séreignardeild - S6fnunarleid |

Hrein nafnavoxtun

Hrein raunavoxtun

Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ...

Hrein raunavoxtun (10 &ra medaltal) ..o

Fjoldi virkra sj6dfélaga

Fjoldi greidandi sj¢éofélaga ...

Fjoldi sjoafélaga i arslok

Fjoldi lifeyrispega

Séreignardeild - S6fnunarleid Il

Hrein nafnavoxtun

Hrein raunavoxtun

Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal)

Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal)

Fjoldi virkra sjoofélaga

Fjoldi greidandi sjoofélaga ...

Fjoldi sjodfélaga f arslok

Fjoldi lifeyrisbega

Séreignardeild - S6fnunarleid 11l

Hrein nafnavoxtun

Hrein raunavoxtun

Fjoldi virkra sjodfélaga

Fjoldi greidandi sjoofélaga ...

Fjoldi sjodfélaga f arslok

Fjoldi lifeyrispega

2025 2024 2023 2022 2021
6.493 6.817 6.543 6.236 6.645
11.333 10.696 10.086 8.615 8.099
20434 32.935 29.228 2.509 46.667
697 601 603 617 611
14.905 28.405 25.033 (475) 45.159
10,7% 8,8% 9,2% 9,8% 9,2%
6,9% 11,3% 10,3% 0,6% 15,8%
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
17.189 17.021 16.687 14.514 14.694
16,5 16,2 16,6 15,6 15,7
7,0% 7,6% 7,1% 1.2% 5,4%
3,2% 2,7% (0,8%) (7,5%) 0,5%
(0,5%) (0,7%) (0,8%) (0,4%) 1,6%
0,7% 0,6% 0,5% 0,8% 1,8%
200 192 201 197 196
452 479 463 389 358
2.022 1.925 1.794 1.656 1.601
112 116 96 69 52
7,7% 11,3% 9,7% (6,9%) 10,2%
3,8% 6,2% 1,6% (14,8%) 51%
0,1% 0,3% 0,6% 0,9% 5,4%
2,1% 2,7% 2,4% 2,6% 4,7%
181 160 157 158 155
507 449 359 343 290
5959 5.797 5.658 5592 5530
81 75 74 55 45
6,7% 8,5% 8,1% (7,4%) 13,8%
3,1% 3,5% 0,1% (15,3%) 8,6%
74 62 41 32 15
149 129 93 62 41
183 151 101 66 42

1 0 1 0 2



A\ SL lifeyrissjodur

SUNDURLIDUN DEILDA




13gjsld

18gjold sjodfélaga ...

18gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog ...

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris .

Framlag til starfsendurhafingarsjéds

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl. { féldgum og sjédum

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af handbaeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6&rum krofum

18gjold vaxtatekjur - RSK

Ymsar fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold ..........

Nidurfzersla verdbréfa

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Haekkun a hreinni eign & timabilinu

Hrein eign fré fyrra ari .

Hrein eign til greidslu lifeyris

2025 2024
1.733.779 1.692.752
4.738.688 4.654.701

(65.759) (49.532)
6.406.708 6.297.921
113 100.837
6.406.821 6.398.758
11.118.319 10.039.496
43.809 40.059
6.221 6.604
11.168.349 10.086.159
9.737.374 21.409.364
10.242.891 9.284.651
29.571 58.201
30.677 14.402
159.643 184.723
9.188 6.845
(76.069) (43.664)
3.850 0
20.137.124 30.914.523
687.139 564.536
687.139 564.536
14.688.457 26.662.585
287.380.524 260.717.939
302.068.982 287.380.524




Eignir

Erlendar fjarfestingar

Erlendir fasteignasjodir

Erlendir framtakssjodir

Erlendir innvidasjéair

Erlendir lanasjoair

Erlendir skradir hlutabréfasjodir

Erlendir skradir skuldabréfasjoair

Erlendar fjarfestingar alls

Innlendar fjarfestingar

Bein- og 6bein abyrgd rikissjods

Fasteignasjodur

Framtakssjodir

Lanasjodir

Nyskdpunarsjédur
Oskrad hlutabréf
Skrad hlutabréf
Sjosfélagalan

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga

Skuldabréf banka og fiarmalafyrirtaekja ...
Skuldabreéf fyrirtaekja

Skammtimasjédir

Innlendar fjarfestingar alls

Fjarfestingar samtryggingar alls

Krofur

Krofur & launagreidendur

Krofur & launagreidendur - RSK
Adrar krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir
Handbeert fé

Adrar eignir alls

Eignir samtals

Skuldir
Adrar skuldir

Skuldir alls

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

2025 2024
3.104.028 3.021.417
21.216.962 21.390.801
8.782.157 7.365.103
4.528.781 4.599.275
99.850.637 93.337.455
2.525.398 0
140.007.965 129.714.051
48.716.956 54.620.272
1.002.859 1.076.658
2.155.761 1.929.045
4.121.636 3.542.071
2.056.376 1.877.228
7.920.633 6.896.837
22.182.834 21.522.153
31.195.585 26.423.001
16.280.620 15.735.145
5.586.820 3.632.547
16.029.775 15.399.443
1.009.597 1.311.915
158.259.453 153.966.316
298.267.418 283.680.368
471.268 475.156
720.289 753.902
24.951 1.025.097
1.216.507 2.254.154
172.156 165.877
2.512.996 1.325.396
2.685.153 1.491.272
302.169.078 287.425.795
100.096 45.270
100.096 45.270
302.068.982 287.380.525




Inngreidslur

I5gjold

Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum

Adrar inngreidslur

Inngreidslur alls

Utgreidslur
Lifeyrir

Rekstrarkostnadur

Fjarfesting f rekstrarfjarmunum

Adrar Utgreidslur

Utgreidslur alls

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Kaup a verdbréfum og énnur fjarfesting
Innb. tekjur af eignarhl. { félogum og SjOAUM ....oocccvvccrvccricnn

Keyptir eignarhlutir [ félogum og sjédum

Seldir eignarhlutir { fél6gum og sjédum

Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ...
Keypt skuldabréf
Seld skuldabréf

Uppgjor ogr. vidskiptakrafna um aramot ...

Kaup & verdbréfum og dnnur fjarfesting alls

Haekkun a handbeaeru fé

Gengismunur af handbaeru fé

Handbaert fé { byrjun ars

Handbeaert fé { lok timabils

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

2025 2024
6.456.564 6.233.406
354.133 71.676

0 155.192
6.810.697 6.460.274
11.168.235 10.039.495
651.460 532.199
18.264 7.772
63.016 (83.173)
11.900.976 10.496.293
(5.090.279) (4.036.019)
735.566 584.630
(17.839.805) (9.701.132)
14.734.052 9.377.183
12.809.720 14.363.324
(50.568.113) (10.088.782)
45.484.137 0
1.019.532 0
6.375.090 4.535.223
1.284.811 499.204
(97.210) (12.797)
1.325.396 838.983
2.512.996 1.325.396




Séreignardeild - Allar fjdrhcedir [ pus. kr.

S1 S2 S3 Samtals Samtals
2025 2024
18gjold
18gjold sjodfélaga 165.077  103.924 23.001 292.002 203.844
18gjold launagreidenda ........ 124.657 132312 41.438 298.407 262.423
Réttindaflutningur og endurgreidslur ... (148.619)  (55.170)  (19.592) (223.380) (129.920)
18gjold alls 141115 181.066 44.848 367.029 336.347
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ..., 137.016 63.083 330 200.428 156.729
Lifeyrir alls 137.016 63.083 330 200.428 156.729
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhl. { féldgum og sjédum . 2.193 75.350 8.172 85.715 130.369
Hreinar tekjur af skuldabréfum ... 147.335  106.188 3.104 256.627 229.946
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum ............. 0 0 0 0 57.760
Vaxtatekjur af handbaeru fé ... 37.039 1.580 354 38.973 2.081
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum ... 398 213 83 693 2.732
Fjarfestingargjold ... (332) (339) 79 (593) (539)
Nidurfaersla verdbréfa ..., 0 0 0 0 0
Hreinar fjarfestingartekjur alls 186.633  182.992 11.792 381.416 422.349
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .................. 12.414 10.909 813 24.136 20.673
Rekstrarkostnadur alls 12.414 10.909 813 24136 20.673
Haekkun & hreinni eign a timabilinu ................. 178318  290.066 55.496 523.880 581.294
Hrein eign fré fyrra &ri .o 2.494.833 2.198.593  144.644 4.838.070 4.256.776

Hrein eign til greidslu lifeyris ... 2.673.151 2.488.660  200.140 5.361.950 4.838.070




Séreignardeild - Allar fjdrhcedir  pus. kr.

Eignir
S1 S2 S3 Samtals Samtals
2025 2024
Erlendar fjarfestingar
Erlendir lausafjarsjodir ... 0 0 0 0 15.031
Skrad hlutabréf ... 0 0 0 0 10.381
Erlendir skradir hlutabréfasjodir 0 794314 88315 882.629 679.935
Erlendir skradir skuldabréfasjodir .............. 0 37.838 1.582 39.420 43.469
Erlendar fjarfestingar alls 0 832.152 89.897 922.049 748.817
Innlendar fjarfestingar
Bein- og 6bein abyrgd rikissjods ... 1.611.223 849.541 49.861 2.510.625 2.361.725
Skrad hlutabréf ..... . 0 134.229 18.015 152.245 116.685
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga ............ 0 147.317 0 147.317 151.436
Skuldabréf banka og fjarmalafyrirteekja .... 545.214 375.444 0 920.658 646.964
Skuldabréf fyrirtaekja ... 0 97.098 0 97.098 102.600
Skuldabréfasjédir . . 0 0 33.645 33.645 30.721
Bundnar bankainnstaedur ... 471.659 0 0 471.659 516.499
Skammtimasjédur . 26.355 43.962 0 70.317 100.116

Innlendar fjarfestingar alls ~ 2.654.451  1.647.592 101.521 4.403.564 4.026.745

Fjarfestingar séreignar alls 2.654.451  2.479.745 191.418 5.325.614 4.775.562

Krofur

Krofur & launagreidendur 6.347 3.065 1.410 10.822 12.010
Adrar krofur ... . 9.155 820 4.554 14.529 15.307
15.502 3.885 5.964 25.351 27.317
Ymsar eignir
Handbaert fé ... . 15.613 15.939 3.571 35.122 42.944
15.613 15.939 3.571 35.122 42.944
Eignir samtals 2.685.565 2.499.568 200.953 5.386.086 4.845.823
Skuldir
Adrar skuldir ......... . 12414 10.909 813 24136 7.753
Skuldir alls 12414 10.909 813 24136 7.753

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris ~ 2.673.151  2.488.659 200.140 5.361.950 4.838.070




Séreignardeild - Allar fjdrhcedir  pus. kr.

S1 S2 S3 Samtals Samtals
2025 2024
Inngreidslur
18GJOI o 193.892  237.062 63.812 494.766 310.823
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .. 2.053 1.645 355 4.053 2.081
ABrar iNNGreidsIur 0 0 239 239 (499)
Inngreidslur alls 195945  238.707 64.405 499.058 312.405
Utgreidslur
LIF@YTIE e 192.001 117.742 19.178 328.921 156.730
Rekstrarkostnadur ... 2.671 2.617 239 5.527 20.673
ABrar UtgreidsIur ..o 280 3.339 0 3.619 14.712
Utgreidslur alls 194.951 123.698 19.417 338.066 192.115
Nytt radstéfunarfé til fjarfestinga 994 115.009 44,988 160.991 120.290
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Innb. tekjur af eignarhl. { félégum og sjédum ..... 0 2.579 32 2.610 2.357
Keyptir eignarhlutir I'fél(jgum 0g sjéoum ... 0 (127.151) (62.270) (189.421) (211.841)
Seldir eignarhlutir { féldgum og sjédum ....... 5.000 56.584 29.059 90.644 76.255
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .. 75.835 71.340 938 148.112 426.811
Keypt skuldabréf ... (830.445) (710.903)  (36.003) (1.577.350) (961.876)
Seld skuldabréf ... 663.879  593.996 14.885 1.272.761 0
Uppgjor ogr. vidskiptakrafna um aramot ...... 0 4.070 0 4.070 0
Endurgreidd bundin innlan ... 79.826 0 0 79.826 510.070
Kaup & verdbréfum og 6nnur fiarfesting alls (5.904) (109.485)  (53.359) (168.748) (158.224)
Laekkun & handbaeru fé ... (4.911) 5.525 (8.371) (7.757) (37.934)
Gengismunur af handbaeru fé ... 0 (66) 0) (66) 0
Handbaert fé { byrjun ars ..o 20.523 10.480 11.941 42.944 54.325

Handbaert fé { lok timabils ... 15.613 15.939 3.571 35.122 16.391




18gjéld

18gjold sjoofélaga

18gjold launagreidenda ...

Réttindaflutningur og

endurgreidsiur ...............

Sérstok aukaframlog ........

Lifeyrir

Heildarfjarhzed lifeyris ...

Framlag til starfsendur-
hafingarsjods

Beinn kostnadur vegna
ororkulifeyris

Fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl.

i félogum og sjédum

Hreinar tekjur af
skuldabréfum

Vaxtatekjur af bundnum

iNNStERAUM oo

Vaxtatekjur af hand-

baerufé ..

Vaxtatekjur af idgjoldum
og 6drum krofum

Ymsar fiarfestingartekjur

Nidurfeersla verdbréfa ...

Fjarfestingargjold

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur

Haekkun (lekkun) a
hreinni eign & arinu

Hrein eign fra fyrradri .....

Hrein eign i arslok til
greidslu lifeyris

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. [ pds. kr.

2025 2024
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir
tryggingar- tryggingar-

deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
1.733.779  165.077  103.924 23.001 2.025.781 1.692.752  121.264 65.482 17.098 1.896.596
4.738.688  124.657 132312 41.438 5.037.095 4.654.701 114911 114.430 33.082 4.917.124
(65.759) (148.619)  (55.170)  (19.592) (289.140) (49.532)  (92.208)  (31.226) (6.486) (179.452)
6.406.708  141.115  181.066 44.848 6.773.736 6.297.921 143967  148.686 43.694 6.634.268
13 0 0 0 113 100.837 0 0 0 100.837
11.118.319  137.016 63.083 330 11.318.747 10.039.496  114.798 41.931 0 10.196.225
43.809 0 0 0 43.809 40.059 0 0 0 40.059
6.221 0 0 0 6.221 6.604 0 0 0 6.604
11.168.349  137.016 63.083 330 11.368.777 10.086.159  114.798 41.931 0 10.242.888
9.737.374 2.193 75.350 8.172 9.823.089 21.409.364 0  120.860 9.509  21.539.733
10.242.891 147.335  106.188 3.104  10.499.518 9.284.651 125840  104.106 0 9.514.597
0 0 0 0 0 0 57.760 0 0 57.760
29.571 37.039 1.580 354 68.545 58.201 0 1.426 655 60.282
190.320 398 213 83 191.014 199.126 2433 259 40 201.858
9.188 0 0 0 9.188 6.845 0 0 0 6.845
3.850 0 0 0 3.850 0 0 0 0 0
(76.069) (332) (339) 79 (76.662) (43.664) (406) (144) 11 (44.203)
20.137.124  186.633  182.992 11.792  20.518.540 30.914.523  185.627  226.507 10.215  31.336.872
687.139 12.414 10.909 813 711.275 564.536 10.661 9.394 618 585.209
687.139 12.414 10.909 813 711.275 564.536 10.661 9.394 618 585.209
14.688.457 178318  290.066 55496  15.212.338 26.662.586  204.135  323.868 53.291 27.243.880
287.380.524 2.494.833 2.198.593  144.644 292218594  260.717.939 2.290.698 1.874.725 91353 264.974.715
302.068.982 2.673.151 2.488.659  200.140 307.430.932  287.380.525 2.494.833 2.198.593  144.644 292.218.595




Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fidrh. [ pds. kr.

31.12.2025 31.12.2024
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir
. . tryggingar- tryggingar-
Fiarfestingar deild Leis 1 Leis 2 Leid 3 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Leis 3 Samtals
Eignarhlutir i félégum
0 SJOBUM oo 176.838.653 26355 1.010.344 141557 178.016.909  164.614.022 29.162 867.022 100.153  165.610.359
Skuldabréf ... 121.428.765 2.156.437 1.469.401 49.861 125.104.464 119.066.346 1918466 1.317.676 26.584 122.329.072
Bundnar bankainnstaedur .. 0 471.659 0 0 471.659 0 516.499 0 0 516.499
298.267.418 2.654.451 2.479.745 191.418 303.593.031  283.680.368 2.464.127 2.184.698 126.737 288.455.930
Krofur
Krofur &
launagreidendur ................. 1.191.556 6.347 3.065 1.410 1.202.378 1.229.057 6.379 4188 1.443 1.241.067
Adrar Krofur 24.951 9.155 820 4.554 39.480 1.025.097 6.475 4.070 4762 1.040.404
1.216.507 15.502 3.885 5.964 1.241.858 2.254.154 12.854 8.258 6.205 2.281.471
Ymsar eignir
Varanlegir
rekstrarfjarmunir 172.156 0 0 0 172.156 165.877 0 0 0 165.877
172.156 0 0 0 172.156 165.877 0 0 0 165.877
Handbaert fé ... 2.512.996 15.613 15.939 3.571 2.548.118 1.325.396 20.523 10.480 11.941 1.368.340
Eignir samtals 302.169.078 2.685.565 2.499.568 200.953 307.555.164  287.425.795 2.497.504 2.203.436 144.883 292.271.618
Skuldir
Adrar skuldir 100.096 12.414 10.909 813 124.232 45.270 2.671 4.843 239 53.023
Skuldir samtals 100.096 12.414 10.909 813 124.232 45.270 2.671 4.843 239 53.023
Hrein eign til
greidslu lifeyris 302.068.982 2.673.151 2.488.659 200.140 307.430.932  287.380.525 2.494.833 2.198.593 144.644  292.218.595




Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. [ pds. kr.

2025 2024
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir
. tryggingar- tryggingar-

Inngreidslur deild  Leid1  Leid2  Leid3 Samtals deild  Leid1  Leid2  Leid3 samtals
188JOId o 6.456.564  193.892  237.062 63.812 6.951.330 6.233.406  127.011 141.769 42.043 6.544.229
Innb. vaxtatekjur af
handbeaeru fé og kréfum ....... 354.133 2.053 1.645 355 358.186 71.676 0 1.426 655 73.757
Adrar inngreidsiur ... 0 0 0 239 239 155.192 (406) (144) 51 154.693

Inngreidslur alls 6.810.697 195945  238.707 64.405 7.309.754 6.460.274  126.605  143.051 42.749 6.772.679
Utgreidslur
LIfeyrir e 11.168.235 192.001 117.742 19.178 11.497.156 10.039.495 114.799 41.931 0 10.196.225
Rekstrarkostnadur .............. 651.460 2.671 2617 239 656.987 532.199 10.661 9.394 618 552.872
Fjarfesting f rekstrar-
flarmunum ... 18.264 0 0 0 18.264 7.772 0 0 0 7.772
Adrar Utgreidsiur ... 63.016 280 3.339 0 66.635 (83.173) 2184 11.972 556 (68.467)

Utgreiéslur alls  11.900.976 194.951 123.698 19.417 12.239.042 10.496.293 127.644 63.297 1.174 10.688.408
Nytt radstdfunarfé
til fjarfestinga ... (5.090.279) 994 115.009 44988  (4.929.288) (4.036.019) (1.039) 79.754 41575  (3.915.729)
Kaup a verdbréfum og
onnur fjarfesting
Innb. tekjur af eignarhl.
félogum og sjédum ... 735.566 0 2.579 32 738177 584.630 0 2.357 0 586.987
Keyptir eignarhlutir
félogum og sjoduUmM ...ooooove... (17.839.805) 0 (127.151) (62.270) (18.029.226) (9.701.132) (48.000) (141.8471) (22.000) (9.912.973)
Seldir eignarhlutir
félogum og sjédum ... 14.734.052 5.000 56.584 29.059  14.824.696 9.377.183 20.282 45.857 10.116 9.453.438
Afborganir héfudstéls
og vaxta skuldabréfa ............. 12.809.720 75.835 71.340 938 12.957.832 14.363.324 235191 191.620 0 14.790.135
Keypt skuldabréf ... (50.568.113)  (830.445) (710.903)  (36.003) (52.145.464)  (10.088.782) (715.633) (220.231)  (26.012) (11.050.658)
Seld skuldabréf ... 45484137 663.879 593.996 14.885 46.756.899 0 501.658 8.412 0 510.070
Uppgjor égr. vidskipta-
krafna um aramot ..o, 1.019.532 0 4.070 0 1.023.602 0 0 0 0 0
Endurgreidd bundin innlan ... 0 79.826 0 0 79.826 0 0 0 0 0

Kaup a verdbréfum og
onnur fjarfesting alls 6.375.090 (5.904) (109.485) (53.359) 6.206.342 4.535.223 (6.502) (113.826) (37.896) 4.376.999

Haekkun (laekkun) &
handbaeru fé ..o 1.284.811 (4.911) 5.525 (8.371) 1.277.054 499.204 (7.541) (34.072) 3.679 461.270
Gengismunur af handbaeru fé (97.210) 0 (66) 0) (97.276) (12.791) 0 0 0 (12.791)
Handbeert fé i arsbyrjun ...... 1.325.396 20.523 10.480 11.941 1.368.340 838.983 28.064 44.552 8.262 919.861
Handbeert fé i arslok ............ 2.512.996 15.613 15.939 3.571 2.548.118 1.325.396 20.523 10.480 11.941 1.368.340




A\ SL lifeyrissjodur

FINANCIAL STATEMENTS 2025

This is a translation of part of the Fund’s financial statements for the year 2025,
as the Fund s financial statements are published in Icelandic.




This Board of Directors' report, together with the annual accounts, is intended to provide a clear overview
of the operations of the SL Pension Fund (SL) in addition to the information presented in the fund's annual
accounts for the year 2025. It is thus intended to give fund members and other stakeholders a more complete
picture of the fund's activities.

The fund has been in operation for almost 52 years, having commenced its activities on 26 September 1974.
It is intended for all employees and self-employed individuals who do not have a mandatory membership in
other pension funds through collective agreements and can therefore be a good option for those who need
to choose a pension fund. SL is based on a defined benefit and defined contribution system and is an inde-
pendent pension fund that does not operate in conjunction with trade unions.

The content of these annual accounts is in accordance with the Annual Accounts Act No. 3/2006 and the
Rules on the Annual Accounts of Pension Funds No. 335/2015. The rules entail a specific method for pres-
entation, accounting valuation of assets, and notes to the annual accounts. The annual accounts have been
prepared using the same accounting policies as in the previous year.

SL's operations in 2025

The year 2025 was largely favourable for SL's operations. The fund's asset portfolios in the mutual and private
divisions all yielded a positive real return, as stated in the fund's annual report. There was also growth in pen-
sion payments and premium payments from fund members to the fund, as well as growth in asset portfolios.

At the end of 2025, SL's asset portfolios totalled ISK 307.4 billion. The mutual insurance division's
asset portfolio amounted to ISK 302.1 billion, compared to ISK 287.4 billion the previous year, while the
private pension divisions' asset portfolios amounted to ISK 5.4 billion, compared to ISK 4.8 billion the
previous year.

The actuarial position of the mutual insurance division weakened during the year and is now -2.8%,
compared to -1.1% the previous year.

Pension payments from the mutual insurance division amounted to ISK 11.2 billion and were paid to
23,509 fund members. During the year, the number of fund members receiving a pension increased by
4.4% and payments increased by 10.7%.

The Economy

Financial markets were challenging in many respects during 2025, but the fund's portfolios still delivered a
positive return. The year was characterised by high volatility in the markets, primarily due to the tariff measures
of US President Trump, which caused uncertainty in international trade and tremors in asset markets.
Inflation continued to be a challenge, hovering around 4% for most of the year but rising again to 4.5% in
December. Despite the inflation, the Central Bank lowered its policy rate by 1.25% during the year. The
Icelandic kréna strengthened significantly, reaching its highest real exchange rate levels since the turn of
the century, which creates challenges for export industries. Returns on domestic bond markets were good,
and total turnover in the bond market increased considerably in the second half of the year, partly due to
the resolution of the [L-fund issue. Further information can be found in the chapter on developments in the
securities markets in the annual report.



Investment income and operating expenses

The combined net investment income of all portfolios amounted to ISK 20,519 million in 2025, compared
to ISK 31,337 million the previous year. The fund's operating expenses, i.e. office and administrative costs,
amounted to ISK 711 million, up from ISK 585 million the previous year. Operating expenses as a percentage
of average assets were 0.23% and changed little between years. The number of full-time equivalent positions
during the year was 16.5, compared to 16.2 the previous year. The total amount of salaries was ISK 293.5
million, and payroll-related expenses were ISK 120.7 million, compared to ISK 240.0 million in salaries and ISK
86.1 million in payroll-related expenses the previous year.

Defined Benefit Division

The Defined Benefit Division is the pension fund's largest portfolio, with assets amounting to approximately
ISK'302.1 billion at year-end, compared to ISK 287.4 billion the previous year. The division's net nominal return
was 6.9%, compared to an 11.7% nominal return the previous year. After adjusting for inflation, the net real
return was 3.1%, compared to a 6.6% real return in 2024. The long-term real return remains good, with an
average return of 3.0% over the last 5 years, 4.2% over the last 10 years, 3.7% over the last 20 years, and 4.6%
over the last 30 years. The development of the actuarial position was negative during the year. At year end, it
was negative by 2.8%, compared to a negative position of 1.1% the previous year. The main contributing factor
here was the lower real return in the past year.

There are three investment options in the private pension divisions. The nominal return of all private
pension investment options was positive during the year. Accumulation Option | yielded a net nominal return
of 7.0%, Accumulation Option Il yielded a net nominal return of 7.7%, and Accumulation Option Il yielded a
net nominal return of 6.7%.

SL's objective with responsible investments is to maximise the long-term return of the Fund's portfolios,
taking risk into account for the benefit of its members, while also being mindful of how the Fund's invest-
ment income is generated. SL's policy on responsible investments, which can be found on the Fund's website,
describes the methodology in more detail. SL analyses sustainability risks alongside traditional analyses of
financial metrics. In this way, it seeks to achieve the best possible risk-adjusted return at any given time, based
on the available information and assumptions. Among the main challenges in this regard is access to good
data and its application in decision-making.

Actuarial position

The actuarial position of the defined benefit division is such that assets are 2.8% lower than total liabilities at
the end of 2025. The fund's position deteriorates due to a real return of less than 3.5%, the present value of
bonds, and an increase in the age for children’s pensions from 19 to 22. The fund's actuarial position is well
within all legal and regulatory limits, and the fund's position is sound. It is based on mortality tables that came
into effect at the end of 2021.

Change of Managing Director during the year

At the end of 2024, Sigurbjorn Sigurbjérnsson requested to the Board of SL Pension Fund that he step down
as Managing Director of the fund, after having worked for the fund for 37 years, including as Managing Director
since 1 October 1997. Gudmundur Stefan Steinddrsson took over as Managing Director on 1 June 2025. He
has worked for SL Pension Fund since 2016 as Head of Risk Management. He has been involved in a wide
range of projects within the fund and is extremely familiar with its operations. Gudmundur is an engineer,
born in 1980, and had extensive experience working in the financial market before he began working for SL
Pension Fund.



Corporate Governance

The Board of Directors emphasises adherence to rules and recognised standards concerning corporate
governance. This includes an effective organisational structure, teamwork, appropriate internal rules, internal
control, and scrutiny from internal and external auditors as well as stakeholders. Compliance involves, among
other things, an increased emphasis on disclosure, which is reflected in the Board's report, the annual report,
and through the Fund's continuous provision of information via its website and member portal. The Board
also regularly assesses its own working practices. Further information regarding corporate governance in SL's
operations can be found in the detailed corporate governance statement, which is available in the annual
report.

Events after the end of the 2025 financial year

From the end of the financial year until the date of signing, events have occurred that may affect the Fund's
investment portfolio in 2026. Armed conflict has broken out in the Middle East which will have a significant
impact on the global economy if it becomes protracted. It is difficult to assess with any precision what the likely
effects on SL's investment portfolios might be, but they are likely to have an inflationary effect and increase vol-
atility on listed securities markets. For long-term investors such as SL, the long-term effects should be minor.

Statement by the Board of Directors and the Managing Director

To the best of our knowledge, it is our opinion that the annual financial statements of SL Pension Fund give
a true and fair view of the pension fund's operating performance for the year 2025, its assets, liabilities
and financial position as of 31 December 2025. Furthermore, it is our opinion that the annual financial
statements and the report of the Board of Directors and the Managing Director provide a clear overview of
the development and performance of the fund's operations, its position at year-end, and describe the main
risk factors faced by the pension fund. Further information related to risk management can be found in Note
17 of the annual financial statements and in the chapter on risk management in the annual report. The Board
of Directors and the Managing Director of SL Pension Fund have today reviewed the fund's annual financial
statements for the year 2025 and confirm them with their signatures. The annual financial statements will be
submitted and presented at the fund's next annual general meeting.

Reykjavik, 24 March 2026
The Board of SL Pension Fund



To the Board of Directors and Shareholders of SL Pension Fund.

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion
We have audited the financial statements of Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda. (“SL or the Fund”), which comprise

the balance sheet as at 31 December 2025, the income statement, and statement of cash flows for the year
then ended, and notes, comprising material accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of
the fund as at 31 December 2025 and of its financial performance and its cash flows for the year then ended
in accordance with the regulation on the Financial Statements of pension funds No. 335/2015 and Icelandic
Financial Statements Act No. 3/2006.

Our opinion is consistent with the additional report submitted to the Audit Committee and the Board of
Directors.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial
Statements section of our report. We are independent of the fund in accordance with the ethical require-
ments that are relevant to audits of the financial statements of public interest entities in Iceland and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit
evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We declare, to the best of our knowledge and belief, that we have not provided any prohibited non-audit
services, as referred to in Article 5(1) of the Regulation (EU) 537/2014 and that we remained independent in
conducting the audit.

We were first appointed as auditors on 20 October 2023. We have been re-appointed uninterrupted since
then.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit
of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit
of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate
opinion on these matters.



Key Audit Matters

The Audit

Valuation of investments

The book value of investments amounted to ISK
303,6 billion or 98,7% of total assets on 31 December
2025 (2024: ISK 288,5 billion). Reference is made to
notes 2.6 and 8-11 for investments.

Investments include stocks, shares and bonds. The
fund sets an investment policy which describes,
among other things, the combination of the invest-
ments and the confidence limits of individual invest-
ment classes.

The investments are either valued at fair value, held
to maturity or according to valuation method, where
variables are based on market information and other
external information. Due to the size and materiality
of investments and that a part of them is valued at an
other external market price, then their assessment is
a key audit matter.

Our audit procedures were designed to confirm the
valuation of investments. These procedures include:

Information was obtained about the investment
process and the methodology and criteria for
investment valuation.

+ Verifying the market price of a sample of listed
investments using market data sources and bank
confirmations.

Evaluating the fund's methods and calculations for
unregistered investments.

+ Anindependent calculation by KPMG's valuation
specialist on the value of a sample of bonds
recognized at fair value or held to maturity.

Relevant notes were reviewed, including the note
regarding the level of fair value.

Valuation of pension liability

The Mutual Insurance Department's pension liability
amounted to ISK 395,4 billion on 31 December 2025
(2024: ISK 374,2 billion). Total liabilities in excess of
the fund's revalued assets amounted to I1SK 11,2 bil-
lion on 31 December 2025, or -2.8% of the liabilities
(2024: 1SK 4,2 billion, or -1.1% of the liabilities). Refer-
ence is made to the statement of actuarial position
and to note 2.1 and 14.

The actuarial position indicates the fund's ability
to meet its pension liability. The calculation is per-
formed by an independent actuarial mathematician
and is largely based on assumptions that have been
issued by the Icelandic actuarial association and
approved by the Ministry of Finance and Economic
Affairs. Due to the importance of the fund's actuarial
position, the pension liability is a key audit matter.

Our audit of the pension liability included, among
other things, the following procedures:

+ We assessed the independence and competence
of an actuary.

Information was obtained about the actuary”s
calculation process.

+ Analytical procedures were carried out on the
development of the pension liability, assumptions
and conclusions.

- We reviewed the summary of the actuarial
position and note 14 in the financial statements
and confirmed that the presentation was in
accordance with the rules no. 335/2015.

+ We performed a recalculation of a sample of
actuarial revaluations of investments.



Other information

The Board of Directors and CEO are responsible for the other information. The other information comprises
the information included in the annual report, but does not include the financial statements and our auditor's
report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form
of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial state-
ments or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on
the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we
are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors and CEO for the Financial Statements

The Board of Directors and CEO are responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Rules of the Financial Supervisory Authority no. 335/2015 and the Icelandic
Financial Statements Act No. 3/2006, and for such internal control as they determine is necessary to enable
the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud
or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors and CEO are responsible for assessing the
funds's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless they either intend to liquidate the fund or to cease opera-
tions, or has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors and CEO are responsible for overseeing the funds's financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes
our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise
from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional
skepticism throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud
or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence
that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the fund's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.



Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions
that may cast significant doubt on the fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that
a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the funds to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

We communicate with The Board of Directors and audit committee regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.We also provide The Board of Directors and audit committee
with a statement that we have complied with relevant ethical requirements regarding independence, and com-
municate with them all relationships and other matters that may reasonably be thought to bear on our inde-
pendence, and where applicable, actions taken to eliminate threats or safeguards applied.

From the matters communicated with The Board of Directors and audit committee, we determine those
matters that were of most significance in the audit of the financial statements of the current period and are
therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor's report unless law or regulation
precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a
matter should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so would rea-
sonably be expected to outweigh the public interest benefits of such communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Pursuant to the legal requirement under Article 104, Paragraph 2 of the Icelandic Financial Statements Act No.
3/2006, we confirm that, to the best of our knowledge, the report of the Board of Directors and CEO accom-
panying the financial statements includes the information required by the Financial Statements Act if not dis-
closed elsewhere in the financial statements.

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditor’s report is
Hrafnhildur Helgadottir.
Reykjavik, 24 march 2026.
KPMG ehf.



All numbers in thousands of ISK

2025 2024
Premiums
MEMDETS ... oo 2,025,781 1,896,596
EMPIOYETS e 5,037,095 4,917,124
Transfer of rights and repayments ... (289,140) (179,452)
6,773,736 6,634,268
Special supplementary contributions ... 113 100,837
6,773,850 6,735,105
Pensions
Total amount of PENSIONS ... 11,318,747 10,196,225
Contribution to Rehabilitation Fund ..o 43,809 40,059
Direct expenses from disability pensions ... 6,221 6,604
11,368,777 10,242,888
Net investment income
Net income from holdings in companies and funds ............... 9,823,089 21,539,733
Net income from bonds ... 10,499,518 9,514,597
Interest income from bank deposits ... 0 57,760
Interest income from cash equivalents ... 68,545 60,282
Interest income from premiums and other claims .........cc....... 191,014 201,858
Other investment iNCOME ... 9,188 6,845
Impaired iNVESIMENLS ... 3,850 0
INVESTMENT EXPENSES .....ovvvvvvvvevvvevrverererererereeereeerreree (76,662) (44,203)
20,518,540 31,336,872
Operating expenses
Office and management eXpenses ... 711,275 585,209
711,275 585,209
INCrease iN NEL ASSETS ..., 15,212,338 27,243,880
Net assets from previous year-end ..........c....... 292,218,595 264,974,715

Net assets for pension payments at year-end ... 307,430,933 292,218,595




All numbers in thousands of ISK

2025 2024
Investments
Holdings in companies and funds ... 178,016,909 165,610,359
BONGAS oo 125,104,464 122,329,072
Bank dePOSILS .....covoovooocicecerceeee e 471,659 516,499
303,593,031 288,455,930
Claims
Claims 0N eMPIOYETS ... 1,202,378 1,241,067
Other ClaiMmS ..o 39,480 1,040,404
1,241,858 2,281,471
Other assets 172,156 165,877
FIXEA @SSELS oo 172,156 165,877
Cash equUIVAlENES ..o 2,548,118 1,368,340
Total assets 307,555,164 292,271,618
Liabilities
Other lIabiltieS ..o 124,232 53,023
Total liabilities 124,232 53,023

Net assets for pension payments at year end 307,430,932 292,218,595




All numbers in thousands of ISK

2025 2024
Inflow
PremiUumS ..o 6,951,330 6,544,229
Paid interest income on cash equivalents and claims ............. 358,186 73,757
Other iNfIOW ... 239 154,693
7,309,754 6,772,679
Outflow
PENSIONS e 11,497,156 10,196,225
Operating eXPENSES ..., 656,987 552,872
Investment in operating assets ... 18,264 7,772
Other OULFIOW ..o 66,635 (68,461)
12,239,042 10,688,408
New disposable resources for investments (4,929,288) (3,915,729)
Investment transactions
Received income from holdings in companies and funds ... 738177 586,987
Investments in holdings in companies and funds ................... (18,029,226) (9,912,973)
Sold holdings in companies and funds ... 14,824,696 9,453,438
Installments on bond principals and interest ... 12,957,832 14,790,135
Purchased bonds ..o (52,145,464) (11,050,658)
SOIA DONAS 46,756,899 510,070
Settlement of unpaid trade receivables at year-end ............ 1,023,602 0
Repaid fixed-term deposits ... 79,826 0
6,206,342 4,376,999
Increase (decrease) in cash equivalents ... 1,277,054 461,270
Exchange rate difference on cash equivalents ... (97,276) (12,791)
Cash equivalents at beginning of year ..........c..... 1,368,340 919,861

Cash equivalents at year-end ... 2,548,118 1,368,340




Mutual division Samtryggingardeild

Return

Net nominal rate of return ...
Average net nominal rate of return last 5 years .........
Average net nominal rate of return last 10 years ......
Average net nominal rate of return last 20 years ......
Average net nominal rate of return last 30 years ......

Net real rate of return ...

Average net real rate of return last 5 years ...
Average net real rate of return last 10 years ............
Average net real rate of return last 20 years .........
Average net real rate of return last 30 years ...........

Liabilities
Net assets in excess of total liabilities ...
Net assets in excess of accrued liabilities ...

Investment securities

Listed holdings in companies and funds ..................
Listed bonds SN
Unlisted holdings in companies and funds ............
Unlisted DONAS ..o
Bank dePOSITS ..o

Assets in ISK e
Assets in foreign CUrrenCies ...

Members and pensioners

Number of active fund members

Number of paying fund members

Number of fund members at year end
Number of PeNSIONErs ...

Specification of paid pensions:

[@]1 T 1= {3 o 1= a 1o o OO
Disability PENSION ..o
Pension to SUrviving SPOUSE ...

Surviving children pension ... ..

Pensions as percentage of premiums ...

2025 2024 2023 2022 2021
6.9% 11.7% 10.7% 0.6% 17.1%
9.3% 10.6% 11.0% 9.9% 11.3%
8.8% 9.0% 8.6% 8.5% 9.7%
9.3% 9.9% 10.0% 10.1% 10.1%
9.6% 9.7% 9.6% 9.6% 9.9%
3.1% 6.6% 2.5% (8.0%) 11.7%
3.0% 4.3% 5.1% 5.0% 7.9%
4.2% 4.6% 4.6% 4.9% 6.6%
3.7% 4.2% 4.4% 4.7% 5.2%
4.6% 4.7% 4.8% 4.9% 5.4%
(2.8%) (1.1%) (3.9%) (4.7%) 2.5%
(2.5%) (0.4%) (4.0%) (4.7%) 7.0%
42.6% 41.9% 37.6% 37.7% 44.8%
40.2% 41.6% 44.2% 45.1% 42.7%
16.2% 15.8% 17.9% 16.8% 11.8%
0.1% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%
0.8% 0.5% 0.3% 0.4% 0.4%
52.7% 54.0% 56.6% 58.9% 57.4%
47.3% 46.0% 43.4% 41.1% 42.7%
7973 7,878 8,076 5371 5,443
16,823 16,716 16,455 14,341 14,575
142,883 142,409 140,717 138,669 137,607
23,509 22,514 21,628 19,240 17,990
83.2% 83.0% 82.7% 80.5% 80.1%
10.4% 10.5% 10.6% 12.3% 12.3%
6.2% 6.3% 6.4% 6.9% 7.3%
0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.3%
174.3% 157.6% 154.1% 136.8% 121.9%



2025 2024 2023 2022 2021
Amounts at fixed prices (in millions of Icelandic kréna)
Total PremMIiUMS oo 6,493 6,817 6,543 6,236 6,645
TOtal PENSIONS oo 11,333 10,696 10,086 8,615 8,099
Total net iNvestment iNCOME ... 20,434 32,935 29,228 2,509 46,667
Total operating @XPENSES ... 697 601 603 617 611
Increase in net assets for pension payments .............. 14,905 28,405 25,033 (475) 45,159
Operating expences
Operating expenses as percentage of premiums ..... 10.7% 8.8% 9.2% 9.8% 9.2%
Net investment income as % of average asset position . 6.9% 11.3% 10.3% 0.6% 15.8%
Operating expenses as % of average asset position .. 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
Number of paying fund members ... 17,189 17,021 16,687 14,514 14,694
Staff (full-time equivalent position) ... 16.5 16.2 16.6 15.6 15.7
Private Pension - S6fnunarleid | Deposit division
Net nominal rate of return ... 7.0% 7.6% 7.1% 1.2% 5.4%
Net real rate of return ..o 3.2% 2.7% (0.8%) (7.5%) 0.5%
Average net real rate of return last 5 years ... (0.5%) (0.7%) (0.8%) (0.4%) 1.6%
Average net real rate of return last 10 years .......... 0.7% 0.6% 0.5% 0.8% 1.8%
Number of active fund members 200 192 201 197 196
Number of fund members at year end 2,022 1,925 1,794 1,656 1,601
Number of PENSIONErS ... 112 116 96 69 52
Private Pension - S6fnunarleid Il Securities division
Net nominal rate of return ... 7.7% 11.3% 9.7% (6.9%) 10.2%
Net real rate of return .o 3.8% 6.2% 1.6% (14.8%) 51%
Average net real rate of return last 5 years .............. 0.1% 0.3% 0.6% 0.9% 5.4%
Average net real rate of return last 10 years ........... 2.1% 2.7% 2.4% 2.6% 4.7%
Number of active fund members ... 181 160 157 158 155
Number of fund members at year end ..o 5,959 5,797 5,658 5,592 5,530
Number of PENSIONErS ... 81 75 74 55 45
Private Pension - Séfnunarleid Il Securities division
Net nominal rate of return ..o 6.7% 8.5% 8.1% (7.4%) 13.8%
Net real rate of return .o 3.1% 3.5% 0.1% (15.3%) 8.6%
Number of active fund members ... 74 62 41 32 15
Number of fund members atyear end ..........cccocccc. 183 151 101 66 42
Number of PeNSIONErs ... 1 0 1 0 2
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