Sofnunarsjodur
lifeyrisréttinda

Arsskyrsla fyrir arid 2008



Efnisyfirlit

Bls.

StHOTN OF STATTSINEIIN.......eiuiieiiieiieiie ettt ettt e st e st e et e e be e bt e bt e sbeeenteentesaeesneesnneens 3
06 =42 U FS SRR SP 4
51 o | SRS 5
STOOTELAZALAN ...ttt sttt sttt b et b et bt esee b st 7
Fall DANKANNA ......oiiiiieee ettt ettt ettt et sttt et e es e et e eaeeneenteeneesesreennens 8
AVOXIUN €GN 2008 ..ot 9
Fjarfestingarstefna Sofnunarsjoos lifeyrisréttinda 2009.........cccooieiiniiieiininieeeeeee e 11

Samtryg@ingardeild...........oceiuieiiiiieee e ettt 11

SETEIGNATACTLA ...ttt ettt et ettt et et e et e st e st e e neeneenes 15
Tryggingafraedile@ athUGUN .......c.coooiiiiiie ettt e et sbe e s be e e taeesbaeesaneenes 16
Arsreikningur Samtryggingardeildar:
Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora ...........cceveerieriiiiieie e 18
Aritun endUISKODENAA ... ..o.veveeeeeeeeeeee e 20
EfnahagsreikningUI .....cc.coiiiiiiieee ettt sttt ettt ettt e b e 21
Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu HEeyris .......ccoevieiiiiiiii e 22
YAILIIt UM SJOOSIIEYIIIL ...eeieitiiiiitieitie ettt ettt ettt ettt e sbe e st eeateeabeeabe e bt e bt esbeesbeesaeesnneenneens 23
N 17 D112 PSPPSR 24
Q3110 L70) 131 SO OO OO OO U PO SOUPSTRR 30
Arsreikningur Séreignardeildar:
Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjOra...........ccceereerierieiiieieeeeee e 32
Aritun endUISKODENAA .........o.veoveeeeeeeeeeeeeee e 33
EfnahagsreikningUE .......cooiiiiiii ettt ettt et ettt e b e 34
Y firlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu HEEYTiS .....covvieviiiriiniiiieee, 35
YAILIIt UM SJOOSIICYIII ..e.vvievviiiieiiecitestecteete et et et et e streesbeesseesseesseesseesssessseasseasseessaesssesssesssessseasseans 36
SKYTIIZAT ©.e.etiivieitieitiesieeteeteeste et e sttesetesebeesseesseesseestaessseasseasseesseesssessseasseasseesssesssesssesssessseasseesseenssensns 37
Q3 118170 L TSP ST 38
Financial Statement:
DITECLOT S TEPOTT ...ttt ettt ettt ettt ettt e h et bt e a e bt e b et e st ea et e sbeeate b e e bt eneeabesatenaeeneenees 40
AUAILOT S REPOTL 1..vviiniiiiiiciie ettt ettt et et e sta e e tbeesbeesbeesbeessaessbeesseasseesseessaessaesssessseasseans 41
Balance SHEEt ......c..ooiiiii bbbt sttt b e st st eaeen 42
Statment of Changes in Net Assets for Pension Payments ..........ccccoovveeviiiiiiieenieenciie e 43
Statement of Cash FIOWS ....cc.coiiiiiiiie ettt e 44
FINancial INICATOTS .....couiiiiiiiiiieiie ettt b e sttt et e b e bt e b e beesbeesatesaneens 45



Stjorn og starfsmenn
Stjorn sjodsins er skipud af fjarmalaradherra. Fj6ldi stjérnarmanna er sjo og eru jafn margir varamenn.
Stjornin er skipud til fjogurra ara i senn. Fjorir stjornarmenn eru skipadir eftir tilnefningu stjornar

Landssamtaka lifeyrissjoda, prir eru an tilnefningar og er einn peirra formadur stjornar sjoosins.

Stjorn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda 1. januar 2009 til nestu fjogurra ara:

Adalmenn: Varamenn:
Baldur Gudlaugsson, form. borhallur Arason
Hrafn Magnusson, varaform. Fridbert Traustason
Arnar Sigurmundsson Elsa B. Fridfinnsdottir
Gunnar Gunnarsson Haukur Hafsteinsson
borbjérn Gudmundsson Ingibjorg H. Helgadottir
borgeir Eyjolfsson Ingpor K. Eiriksson
borunn H. Sveinbjérsdottir Stefan Halldorsson

Adsetur sjodsins er i Borgartini 29 og eru starfsmenn sjédsins niu i arslok 2008:

Elin S. Valdimarsdottir Svidsstjori bokhaldssvids

Elsa D. Grétarsdéttir Svidsstjori lifeyris- og sjodfélagasvids
Guomundur Palsson Eignastyringasvid

Helga B. Sigurdardottir Bokhald eigna og fjarfestinga

Kristin Arnadéttir Mottaka, simsvorun og upplysingar
Magnus B. Jonsson Svidsstjori innheimtusviods

Sigurbj6érn Sigurbjérnsson Framkveaemdastjori

Sigurlaug J. Waage Lifeyris- og sjoofélagasvio

Stefania Sigfusdottir Bodkhald skilagreina



Iogjold

Logbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjo0s af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til
70 ara aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad 4% greidir launpegi en launagreidandi greidir 8%. Eins og
nedangreind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur 4 10gjoldum til sjodsins fra arinu 1998.
Meginastedur eru aukinn fjoldi sem hefur kosid ad greida til sjodsins, auknar greidslur hvers
sjo0félaga og nytt hlutverk Sofnunarsjods lifeyrisréttinda 1 samraemi vid 6. gr. L. nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda par sem kvedid er a4 um sérstakt innheimtu-
hlutverk sjodsins.

A 4rinu 2008 greiddu 15.849 einstaklingar idgjold til sjodsins, alls um 2.786 millj.kr. b4 greiddu 1.820
launagreidendur 10gjold fyrir starfsmenn sina 4 arinu. Virkir sjodfélagar voru 7.028. Samtals jukust
10gjold um 10,3% fra fyrra ari.

I6gjold 1998 - 2008 a verdlagi hvers ars i millj.kr.
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Lifeyrir

Lifeyrisgreioslur arsins 2008 namu 753 millj.kr. og hafa haekkad um 18,2% fra arinu 2007. Greidslur
vegna ellilifeyris haekkudu mest eda um 27,3%. A arinu voru ad jafnadi 5.113 lifeyrispegar sem padu
lifeyri og hafdi peim fjélgad um 17,5% fré fyrra ari. Hlutfall lifeyris af hreinni eign var 1,3% 1 arslok
2008. Skipting lifeyrisgreidslna milli lifeyristegunda hefur breyst pannig ad veaegi ellilifeyris hefur
aukist.

Lifeyrisgreioslur aranna 2008 og 2007:

2008 2007 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 505.701.712 397.157.657 27,3%
Ororkulifeyrir 180.703.146 182.887.303 -1,2%
Makalifeyrir 57.118.388 46.646.438 22,4%
Barnalifeyrir 9.897.177 10.900.296 -9,2%
753.420.423 637.591.694 18,2%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2008
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Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Nedangreind mynd synir hversu stor hluti af eignum sjodsins fer til greidslu lifeyris a hverju ari og er
pvi g6dur melikvardi a proska sjoédsins og aldurssamsetningu sjodfélaga.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 1998 - 2008
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Hrein eign til greidslu lifeyris

Eins og sést & myndinni hér ad nedan hefur verid stodugur og gédur voxtur 4 hreinni eign til greidslu
lifeyris fra arinu 1998 & fostu verdlagi 2009. Vegna gédrar avoxtunar 2003 - 2006 vex hrein eign
hradar en arin 4 undan. Hrein eign vex um 3,9% arid 2008, en laekkar a fostu verdlagi vegna verobolgu
og falls islensku bankanna og atburda pvi tengdu. Er pad fyrsta arid sem eignir sjodsins laekka 4 fostu
verdlagi.

Hrein eign til greidslu lifeyris a arslokaverdlagi 2008
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Sjoofélagalan

Nedangreind tafla synir yfirlit yfir veitt sjoofélagalan hja sjoonum. Eru upplysingarnar & verdlagi
hvers ars.

Lanveitingar til sjodfélaga
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Lanareglur

1. Lanaréttindi
Lan eru veitt til sjoofélaga S6fnunarsjods lifeyrisréttinda. Lansréttindi hefur sa sjoofélagi sem greitt
hefur idgjold til sj6dsins, annadhvort i samtryggingardeild eda séreignardeild.

2. Lansupphaed, lanstimi og Kkjor
Lansupphad er 6takmorkud medan vedrymi leyfir.

Lanstimi er 5 - 40 ar og endurgreidist 1an med eigi ferri gjalddogum en tveimur & ari. Lanin eru
verdtryggd samkvaemt visitolu neysluverds til verdtryggingar og eru med jofnum afborgunum eda
jofnum greidslum (annuitets 1an).

Heegt er ad velja um lan med breytilegum eda fostum voxtum. Breytilegir vextir skulu vera 0,5% heerri
en medalavoxtun i vidskiptakerfi Kauphallar fslands 4 2. flokki {badabréfa til 30 4ra. Vextir taka
breytingum 15. hvers manadar midad vid medalavoxtun i sidasta almanaksmanudi samkvaemt skra
Kauphallarinnar.

Fastir vextir eru akveonir af stjérn. Haegt er ad breyta voxtum & lanveitingum med breytilegum
voxtum { fasta vexti gegn hoflegu gjaldi.

3. Umsoknir

Umsokn skal fylgja fasteignamat, brunabdtamat og nytt vedbokarvottord af eigninni. Ef 4 undan
vedrétti sjodsins eru 6nnur ahvilandi lan skulu fylgja umsoékninni sidustu greidslusedlar vidkomandi
lana sem syna eftirstoovar, uppreiknadar med verdbotum og voxtum. Lansumsokn skal vera skrifleg.
Einnig parf ad fylgja skrifleg yfirlysing vedeiganda, sé hann ekki sd sami og lantaki, um baer
skuldbindingar er hann tekst & hendur.



4. Tryggingar

Adeins er lanad gegn fasteignavedi allt ad 65% af fasteignamati vidkomandi eignar, p.e. lan sjodsins
og uppreiknadar eftirstddvar annarra dhvilandi lana mega ekki vera harri en 65% af fasteignamati og
jafnframt innan vido 85% af brunabotamati. Ef fasteignamat endurspeglar ekki markadsverd
fasteignarinnar er midad vid matsverd sem loggiltur fasteignasali eda annar sérfrédur adili aaetlar.
Sjodurinn askilur sér rétt til pess ad lata meta fasteignir sérstaklega adur en lan er veitt. Meta parf
haseign ef um nybyggingu er ad raeda. Umsokn er ekki tekin til greina nema huseign sé fokheld.
Somu vaxtakjor gilda 6had veorétti. Skylt er ad leggja fram greidslumat 6ski sjodurinn eftir pvi.

5. Kostnadur

Lantakandi greidir lantokugjald sem er nu 1%, svo og kostnad vid stimplun sem er 1,5% af
lansfjarhaed (greidist hja syslumanni), pinglysingu, greidslumat og vid mat 4 fasteign sé pess porf.
Lantakendur greida einnig innheimtukostnad af afborgunum skuldabréfa 4 hverjum gjalddaga.

6. Afgreiosla lansumsoknar

Skilyrdi fyrir lansuthlutun er ad umsoknareydublad sé utfyllt med fullnaegjandi heetti. Lansumsoknir
eru afgreiddar eftir pvi sem fé er fyrir hendi hja lifeyrissjoonum. Sjodurinn askilur sér rétt til ad hatna
lansumsokn sé vedstada ekki innan vedmarka.

Fall bankanna

Islenska pjodin vard fyrir miklu afalli 4 haustmanudum sidasta ars. Einhverjar paer mestu hamfarir sem
yfir pjédina hafa dunid attu sér pa stad. Audvitad er ekki hegt ad kalla petta annad er hamfarir. Ad
pessu sinni var pad ekki nattiran. Vio fall Lehman Brothers bankans i september breyttist allt landslag
4 fjarmalamorkudum heimsins og p.m.t. 4 Islandi. Ut um allan heim hafa stjornvéld lagt mikla
fjarmuni i ad halda bonkum og mikilvaegum fjarmalafyrirtakjum gangandi. A islandi var stadan hins
vegar su ad vegna sterdar bankanna gatu stjérnvold ekki komid peim til adstodar eins og vida hefur
verid gert. Afleidingarnar af falli bankanna eru mjég miklar fyrir alla Islendinga. Petta 4 ekki sist vid
um lifeyrissjodina. Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda atti vid fall bankanna nokkud af hlutabréfum a
bankana sem og skuldabréf. Ljost er eins og fram kemur 1 uppgjori pessa ars ad ahrifin eru mikil og pa
neikvad. Midad vid st6du eigna i septemberlok 2008 pa tapadi sjodurinn ramlega 3% af sinum
eignum. Er pa einkum att vid hlutabréf bankanna. Hefur pad verid fert ut Gr bokum sj60dsins. Pessu til
vidbotar hefur sjodurinn lagt til hlidar sem varadarfaerslu rima prja milljardar kréna til pess ad maeta
mogulegum tépum framtidarinnar. Um er ad raeda baedi skuldabréf & bankanna, 6nnur fjarmala-
fyrirtaeki og markadsfyrirtaeeki. Lagt hefur verid mat 4 eignir sjodsins og reynt ad meta hvort og hve
mikid kunni ad tapast. bad er ljost ad einhver hluti pessara fjarmuna muni tapast en audvitad er pad
von sjodsins ad pad verdi sem minnst. Pad er mjog erfitt ad meta hversu mikid sjédurinn parf
endanlega ad afskrifa vegna falls bankanna og tengdum atburdum. Midad vid st6du eigna i
septemberlok 2008 geeti tap sjodsins legio milli 4 — 8% af peirri stodu. bessu til viobotar hafa sumar
eignir 1 safni sjodsins leekkad verulega vegna peirra kreppu sem rikir i heiminum. Allar kreppur taka
endi og fyrr en sidar mun eignaverd risa 4 ny. Pad er mikilveegt ad gera greinarmun 4 eignum sem hafa
tapast eda peim sem hafa laekkad timabundid { verdi vid paer adstadur sem rikja. I byrjun mars 2009
féll Straumur fjarfestingarbanki einnig og akvedid var ad taka tillit til pess vid gerd arsreiknings s.1.
ars. Ahrifin eru pau ad sjodurinn hefur tapad hlutafé 4 Straum fjarfestingarbanka er nam um 0,1% af
eignum 2008. Pessu til vidbdtar voru lagdir til hlidar fjarmunir vegna moégulegra tapa vegna
skuldabréfa er sjédurinn 4 i Straum fjarfestingarbanka.



Avoxtun eigna 2008

Arid 2008 var eitt erfidasta ar hingad til, til avoxtunar. Hlutabréfamarkadir um allan heim skiludu
neikvedri avoxtun. Hlutabréfavisitdlur innanlands lekkudu um 90%. Erlendur hlutabréfamarkadur
skiladi einnig slakri nidurstodu, en veiking islensku kronurnar beetti avoxtun erlendra eigna en kronan
veiktist um 80%. Kronan veiktist gagnvart dollar um 95%. Vidmidun dvoxtunar erlendra eigna nam
pvi 12,9% i islenskum krénum en var neikvaed sem nam -42,1% i erlendri mynt. I fyrsta skipti i ségu
sjodsins var raunavoxtun hans neikveed. Nafnavoxtun var péd jakveaed. Hrein raunavoxtun 2008 var -
13,8% en hrein nafnavoxtun var 0,3%. Meginastedur eru top eigna og nidurfersla vegna falls
bankanna og pess astand sem er i heiminum. Sjédurinn getur po enn statad ad pvi ad hafa aldrei skilad
neikveedri nafnavoxtun.

Hér ad nedan er samanburdartafla par sem borin er saman nafndvoxtun eigna og viomida sjodsins.

Avoxtun Viomio
Innlend skuldabréf 9,3% 21,6%
Innlend hlutabréf -88,7% -90,0%
Erlend hlutabréf 17,4% 12,9%
Adrar eignir 3,8% 5,2%

Mijog erfitt er ad meta avéxtun eigna einkum skuldabréfa og bera saman vid vidmid. Avoxtun peirra er
reiknud ut ad teknu tilliti til nidurferslu skuldabréfa en st nidurfeersla nam 3.412 millj.kr. Sjédurinn
skiladi almennt betri avoxtun & erlendum hlutabréfum. Leekkun innlendra hlutabréf er heldur laegri en
vidmid en avoxtun peirra einkennist af falli bankanna og lekkun annarra hlutabréfa sem enn eru a
markadi. Taflan hér ad ofan tekur mio af sérstoku ari sem hefur ahrif 4 allar tolur og samanburd.



Fjarfestingar 2008
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Fjarfestingarstefna Sofnunarsjoos lifeyrisréttinda 2009

Samtryggingardeild

Stjorn sjodsins lagdi fram fjarfestingarstefnu a arinu 1999. Hun var framlengd til arsins 2006. A arinu
2006 var fjarfestingarstefnan yfirfarin og metin af tveimur pess til beerum adilum. Hun hefur verid

framlengd afram

St stefnumotun sem fram for 1999 byggir 4 vidamikilli greinargerd sem dsamt fleiri breytum vard
grunnur ad akvordun um eignasamsetningu sem hér fylgir. Fjarfestingarstefnan er hins vegar i stodugri
skodun. Fjarfestingarstefna sjodsins vegna arsins 2009 midar ad pvi ad vidhalda og styrkja niiverandi

eignasamsetningu sj6dsins.

1999 2006 2009 (st.3)
Abyrgd rikissjods 63% 36% 60%
Adrar tryggingar 21% 27% 13%
Innlend hlutabréf 7% 12% 2%
Erlend verdbréf 9% 25% 25%

Stjorn sjodsins hefur akvedio eftirfarandi skiptingu fjarfestinga og radstéfun fjarmuna arsins 2009:

Hlutfoll
a. Verodbréf rikis og husnediskerfis 50 - 70%
b. Verdbréf sveitarfélaga 0-15%
c. Sjoofélagalan 5-15%
d. Innlend hlutabréf 0 - 5%
e. Erlend verdbréf 0-20%
f. Adrar fjarfestingar 0-25%

Sjodurinn stefnir i ad auka veegi rikistryggora skuldabréfa. Jafnframt er gert rad fyrir ad sjodurinn geti
komid ad ymsum ardbarum verkefnum til pess ad efla islenskt atvinnulif &4 ny. Fellur pad undir 1i0 f.
Vardandi erlend verdbréf pa eru takmork & gjaldeyrisvidskiptum sem hafa dhrif & moguleika til
fjarfestinga erlendis. Hitt er ad sjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta erlendis i
svokolludum framtakssjooum sem kalla eftir fjarmunum eftir pvi sem peir fjarfesta.

11



Hjalagt er nanari utfersla fjarfestingarstefnunnar asamt vikmorkum:

Stefna 2009

Verobréfaflokkar og vikmork:
Bein og 6bein abyrgo rikissjoos 50 -70%
Adrar tryggingar 5-20%
Bankar og fjarmalafyrirt. 0 - 5%
Bejar- og sveitarfélog 5 —10%
Skuldabréf fyrirtaekja 0—- 5%
Innlend hlutabréf 0- 3%
Erlend verdbréf 20-40%
Skrad hlutabréf visitala 8 —14%
Skrad hlutabréf virk st. 8§ —14%
Skuldabréf 0 - 5%
Framtakssjooir 4 - 7%

[ tengslum vid fjarfestingarstefnu var lagt mat 4 peetti er hafa ahrif 4 val fjarfestingarkosta.

Mat a avoxtun:

Nidurstadan byggir 4 eftirfarandi eignasamsetningu:

Innlend skuldabréf 81%
Innlend hlutabréf 6%
Erlend hlutabréf 13%

Samkvaemt nidurstdu matsins eru 89% likur & ad raunavoxtun verdi ad jafhadi yfir 3,5%, 72% likur &
ad raunavoxtun verdi yfir 5% og 30% likur & raunavoxtun yfir 7,5%. Sjodurinn getur buist vid ad
skila ad jathadi 6,4% medalraunavoxtun. Litlar likur eru 4 neikvadri avoxtun. Med pvi ad auka vaegi
hlutabréfa i safni sinu, eins og lagt er til, mun sjodurinn ad jafnadi skila 7,4% veentri raunavoxtun en
aheettan eykst adeins um 0,8.

Likur 4 raunavoxtun yfir 3,5% verda pa 92%, likur & 5% raunavoxtun verda 80% og likur a
raunavoxtun yfir 7,5% verdur 45%.

Meginhluti innlendra skuldabréfa sjodsins eru skrdd 4 markadi. Einungis 1% eigna sjodsins skv.
reglum eru 6skrao.

Arid 2004 var gerd athugun 4 avoxtun midad vid fiarfestingarstefnu sjodsins, 2,5% arlega verdbolgu

og avoxtun eignaflokka aranna 1996 —2004. Myndi htn ad jafnadi skila 7,7% medalraunavéxtun med
stadalfraviki 7,5%.
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A haustmanudum arsins 2006 var stefna sj6dsins endurmetin og yfirfarin. Var htn tekin ut af tveimur
til pess baerum adilum og midad vid eftirfarandi eignasamsetningu pann 30.09.2006:

Innlend skuldabréf 62%
Innlend hlutbréf 13%
Erlend verdbréf 25%

Samhlida yfirferdinni var gerd greidslufleedisgreining til arsins 2030. Midad vid afborganir nuverandi
skuldabréfa skila paer negjanlegu innstreymi til ad standa vid greidslur lifeyris nestu 10 — 13 arin.
Nestu niu arin skila afborganir mun meiru en til parf til ad standa undir aztludum lifeyri.
Endurfjarfestingarporf sjodsins er pvi téluverd naestu 9 4rin. Nidurstada athugana bendir til ad
nafnavoxtun gaeti munid ad jafnadi um 11 — 11,6%. Midad vid verdbolgumarkmid Sedlabanka Islands
sem er 2,5% skilar st avoxtun 8,2 — 8,8% raunavoxtun. Vegna sogulegs stadalfraviks (flokts)
eignaflokka eru meiri likur en minni 4 ad raunavoxtun geti sveiflast { kringum 6%. Fravikio meelist um
4,2 — 4,9%. bad pydir ad raunavoxtun getur sveiflast milli 1,8 til 10,9%. Litlar likur eru 4 neikveedri
raunavoxtun. Athuganirnar stadfesta trausta fjarfestingarstefnu sjodsins. Byggt verdur pvi 4 somu
grunnstefnu afram en breytingar 4 innlendum verdbréfamarkadi hefur ahrif til skamms tima a
fjarfestingarstefnu sjodsins.

Framtioarskuldbindingar:

bad er ekki fyrr en arin 2027 — 2036 sem fjolmennustu og réttindamestu aldurshéparnir fara a lifeyri.
bo svo ad lifeyrisgreidslur hafi vaxid og fari jafnframt vaxandi & komandi arum hafa paer nokkurn
veginn stadid 1 stad midad vid inngreidd i0gjold. Lifeyrisbyrdi sjodsins er ldg en hin nam 27% &
sidasta ari. bvi getur sjodurinn leyft sér ad fjarfesta til langs tima.

Fjarfestingarviomio:

Varodandi skrad erlend hlutabréf sjodsins pa er horft til ad avoxtun sé ad jafnadi heerri en heimsvisitala
Morgan Stanley og heerri en visitalan OMXI6 Kauphallarinnar fyrir innlend hlutabréf. Erfidara er ad
draga fram sanngjarnan samanburdarmalikvarda fyrir innlendu skuldabréfin par sem pau eru gerd upp
4 kaupavoxtun. Enginn marktekur melikvardi a4 vid en horft er til medalavoxtunar nyjustu flokka
budabréfa 4 arinu. Pad vantar malikvada sem er ad 6llu leyti samanburdarhzfur.

Notkun afleida:

Afleidur eru eingéngu notadar til ad draga ur ahettu sjé0sins. Vandlega er hugad ad notkun peirra og
ahattu sem peim fylgir. Ekki er heimilt ad nota paer nema um pad sé fjallad af stjorn.

Hamarksfjarfesting i verobréfum utgefnum 4 sama adila:

Almennt vidmid er ad hamarksfjarfesting (krafa) 4 sama adila s¢ ekki heerri en 5% af eignum sj6dsins
hverju sinni. P4 er att vid annan adila en rikissj6d med beinum eda 6beinum hetti. A petta einnig vid
um skylda adila.

Hamarkshlutdeild i hlutafé fyrirtekja:

Sjodurinn hefur pad markmid ad dreifa einstokum hlutafjarkaupum sinum pannig ad fjarfestingar 1
innlendum hlutabréfum séu i sem likustum hlutf6llum og vidmidunarvisitolum sjodsins. Sjodurinn
hefur lagt meiri dherslu 4 seljanleika hlutabréfa, p.e. veltu einstakra félaga 4 markadi. Pad leidir til
pess a0 einstok félog fa meira veegi en midad sé vid visitélur. Almennt vidmid er ad einstdk innlend
félog 1 hlutfalli af heildarfjarfestingu sjo0sins i innlendum hlutabréfum fari ekki yfir 30% af
markadsvirdi safnsins. Um helmingi erlendra hlutabréfa er styrt skv. visit6luviomioi.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum:

Sjodnum er heimilt samkvaemt fjarfestingarstefnu ad eiga 10% af hlutdeildarskirteinum utgefnum af
verObréfasjooi eda deild verdbréfafyrirtaekis. A pad einnig vid um heildarfjarfestingu innan sama
rekstrarfélags.
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Fasteignaveotryggo skuldabréf:

[ fjarfestingarstefnu sjodsins er ekki gert rad fyrir ad fjarfesta { skuldabréfum med fasteignavedi, sem
eru utgefin af fyrirteekjum og med vedi i atvinnuhtsnadi. Sé pad gert purfa bréfin einnig ad vera skrad
4 skipulogdum verdbréfamarkadi. Sjéourinn lanar fjarmuni til sjéofélaga sinna, samkvaemt reglum
stjornar. Nugildandi reglur mida vid 65% af fasteignamati eda metnu markadsvirdi ibudarhisnadis.

Adrar fjarfestingar:

Undir flokknum adrar fjarfestingar falla ymiskonar arobarar fjarfestingar sem geta komio til 4 arinu.
Maé par nefna bréf i éskradum félogum sem eru i géodum rekstri. Einnig adkoma ad ardbaerum
nyskopunarverkefnum. Med pessu getur sjodurinn komid ad verkefnum og fjarfestingum sem eru
ardbeaer og vaenleg til pess ad efla islenskt efnahagslif 4 ny.

Pjonustufyrirteeki fyrir lifeyrissjooi:
bad er ekki hluti af stefnu sjodsins ad eiga eda fjarfesta 1 fyrirteekjum sem hafa pad ad markmidi ad
pjonusta eingéngu lifeyrissjodi, nema slikt sé augljoslega hagkvaemt fyrir sjédinn.

Virk styring eigna:

Sjodurinn er tilbainn ad selja verdbréf sin fyrir hagstett verd ad pvi gefnu ad endurfjarfesting
fjarmunanna skili sjodnum traustari avoxtun en su selda. Nu um pessar mundir eru um 20% af eignum
sjodsins 1 virkri styringu, einkum hlutabréf. Skapist hagstadar adstedur er sjodurinn tilblinn ad selja
hluta sinna skuldabréfa.

Liftimi skuldabréfa:

Hér 4 landi er skuldabréfautgafa ekki regluleg nema i [budabréfum. Utgafa annarra skuldabréfa, s.s.
rikisbréfa, skuldabréf sveitarfélaga og annarra adila, er meira had adstedum hverju sinni. Sjédourinn
hefur sett sér pa reglu ad i rikistryggdum bréfum sé fjarfest til sem lengst tima og kostur er midad vid
avoxtun og medalliftima. Vardandi skuldabréf sveitarfélaga og banka er gert rad fyrir ad lokagreidsla
peirra sé ekki sidar en 15 arum fra kaupum nema i traustustu sveitarfélogum. Einnig er gert rad fyrir
lagmarksibtiafjolda og lagri skuldsetningu og ad fram fari reglulegar atborganir. Vardandi skuldabréf
utgefnum af traustum fyrirteekjum sem eru skrad & markadi pa er krafa um hoflega langan liftima.
Algert skilyrdi er ad greitt sé af peim reglulega.

Gjaldmiolasamsetning:

Midad vio arslok 2009 er gert rad fyrir ad 25% af eignum sjodsins verdi i erlendri mynt. Meginhluti
erlendra eigna hafa dollaravidmid.

Atvinnugreinaskipting:
bar sem vidmidanir sjodsins um atvinnugreinar midast vid visitolur er gert rad fyrir ad ekki verdi vikid
fra peirri atvinnugreinaskiptingu sem peer fela 1 sér.
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Séreignardeild

[ gildi er samningur vid Nyja Kaupping banka hf. um avoxtun fjarmuna séreignardeildarinnar eftir
itbod 4 fjarmalamarkadi 4 sinum tima. Pannig naest fjarhagslegur adskilnadur milli deilda. Avéxtun og
uppgjor midast vid markadsvirdi eigna hverju sinni. Algert skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu
skradar og hafi markadsvirdi. Tver fjarfestingarstefnur eru i bodi fyrir rétthafa deildarinnar. Kallast
paer Sofnunarleid I og Séfnunarleid I1.

Soéfnunarleid I er hefobundinn innlansreikningur sem ber hestu innlansvexti & hverjum tima. Han er
hentug peim lifeyrispegum deildarinnar sem eru ad nalgast lifeyristokualdur og einnig peim sem vilja

taka litla ahaettu. Til pess ad skipta um leidir parf upplyst sampykki hvers og eins.

Sofnunarleid 11 er eftirfarandi:

[sl. skbr. [sl. hlutabr. Erlend verdbr.
Lagm. Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham.
70 80 100 0 0 10 0 20 30

Markmid sjodsins er ad avaxta fé rétthafa 4 sem bestan hatt ad teknu tilliti til aheaettu med
ofangreindum heetti { samreemi vid sampykktir sjodsins & hverjum tima.

bad var sameiginlegt mat sjédsins og Nyja Kaupping banka hf. ad ofangreind samsetning veeri venleg
til jafnrar og traustrar avoxtunar til handa rétthofum. bar sem gert er rad fyrir ad meginhluti eigna sé {
skuldabréfum, ma gera rad fyrir ad sveiflur i &voxtun verdi minni. Hins vegar er moguleiki ad auka vid
hlutabréfaeign deildarinnar i allt ad 30% par sem hluti skuldabréfa 4 ad vera ad lagmarki 70%. trustu
heimildir deildarinnar byggja 4 sampykktum sjoosins skv. 7. gr.

Fjarfestingarviomio deildarinnar byggir a eftirfarandi viomidunarsamsetningu.

Innlend skuldabréf 80,0%
Husbréf 98/2 15.12.2037 3,2%
[budabréf 15.04.2034 20,0%
budabréf 15.06.2024 19,2%
[badabréf 15.09.2014 17,6%
3 manada rikisvixlar OMX 20,0%
Erlend verobréf 20,0%
Hlutabréfavisitala MSCI world 15,0%
Skuldabréfavisitala JP Morgan 5,0%

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarsjodum Nyja Kauppings banka hf. og erlendum hlutdeildarsjodum
sem bankinn hefur umbod fyrir.

Deildin hefur heimild til ad nota afleidur. baer 4 ad nota varfarnislega.

Deildinni er heimilt ad eiga allt ad 10% hlutdeildarskirteina utgefnum af sama verdbréfasjodi eda deild
verObréfafyrirteekis. Deildinni er pd ekki heimilt ad eiga meira en 25% af verdbréfasjodum sama
rekstrarfélags. Hamarks eign 4 somu samsteduna er 5% af eignum. Gert er rad fyrir ad hamarkshlutur
i einstokum hlutafélogum geti verid 15% af utgefnu hlutafé hvers félags. Medalliftimi skuldabréfa i
eigu deildarinnar eru um 5 ar. Deildinni er algerlega 6heimilt ad fjarfesta i verobréfasjooum sem
innihalda 6skrad bréf eda eiga slik bréf beint.

Ekki er lidur 1 fjarfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med fasteignavedi. Deildin

veitir ekki lan til rétthafa. Han hefur heldur ekki & stefnuskra sinni ad eiga né fjarfesta i félogum sem
sinna eiga pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjodi/deildina.
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Allar eignir deildarinnar eru 1 virkri styringu sem eru audseljanlegar 4 markadi. Er haegt ad selja neer
allar eignir deildarinnar vid eodlilegar markadsadstedur 4 premur til fimm dogum. Lifeyrisbyroi
deildarinnar nam 44% arid 2008 og duga pvi 10gjold fyrir greiddum lifeyri. Deildin greidir méanadar-
lega 1t lifeyri.

Erlendar eignir deildarinnar geta verid frd 0 — 30%. Eignir deildarinnar eru annadhvort i dollara eda
evru, eda badum myntum samtimis. Engin sérstok stefna er par um.

Fjarfestingarstefna beggja deilda sj6dsins byggir ad 60ru leyti & langtimamarkmidum og mikilveegi
pess ad avoxtun sé jofn og traust til lengri tima 1itid.

Tryggingafraoileg athugun

[ febraar arid 2009 var gerd tryggingafraedileg tttekt 4 sjédnum midad vid arslok 2008. Uttektin synir
ad stada sjodsins hefur versnad milli dra. Ekki naist 3,5% raunavoxtun 2008 en minnt er a ad réttindi
hafi verid aukin fra arinu 1999 um 48,5% umfram verdlag. Tryggingafradileg stada sjodsins er
neikveed 1 arslok 2008 um 1,7% samanborid vid jakveda stodu 1 arslok 2007 um 5,6%.
Heildarskuldbindingar umfram heildareignir i arslok 2008 voru 1.792 millj.kr. en voru jakvaedar um
4.983 millj.kr. 1 arslok 2007. Pad sem skiptir miklu eru ahrif af falli bankanna og ryrmun eigna i
kjolfarid. Pessi stada kallar hins vegar ekki & breytingu a réttindum.

Afallin stada 2008 2007
Endurmetin eign 60.246 57.570
Afallin skuldbinding 59.588 49.303
Eignir umfram afallnar sk. 658 8.267
Hlutfall 1,1% 16,8%
Med framtidaskuldbindingum

Endurmetin eign 100.988 94.343
Heildarskuldbindingar 102.780 89.360
Heildarstada -1.792 4.983
Hlutfall -1,7% 5,6%

Fjarhadir eru i milljonum krona.
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Samtryggingardeild

Arsreikningur 2008



Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora fyrir ario 2008

Arid 2008 er ad baki, en med pvi lauk 34. starfsari S6fnunarsj6ds lifeyrisréttinda, en hann héf starf-
semi 26. september 1974. Arid 2008 var fjarfestum sérlega dhagstzett. Uppgjor sjédsins einkennist af
faili bankanna og afleidingum pess. Jakvatt er ad eignir vaxa milli ara um 3,9% og sjodurinn skilar
jakvaori nafnavoxtun. Sjédurinn var i miklum vidskiptum vid bankana og fjarfesti m.a. { hlutabréfum
og skuldabréfum sem bankarnir htfou gefid 0f. PA hafdi sjolurinn gert afleiusamning vid
Landsbanka Islands hf. Vi3 fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf bankanna verdlaus og
mikil évissa er enn um verdmati peirra skuldabréfa sem peir gafu 6t og eru i eigu sjodsins. Reynt
hefur verid ad leggja mat 4 afskriftahérf eigna sjodsins. Faerdar eru til hlidar eignir er nema 3.412
millj.kr. til pess ad mata mogulegum topum. Hvort pessi fjarhaed sé Iysandi fyrir pa fjarmuni sem
endanlega mun tapast 4 eftir ad koma 1 1j6s. Til vidbotar hafa pegar verid afskrifadar 2.060 millj.kr.
vegna eigna sem sannanlega hafa tapast. P4 er jafnframt tekid tillit til taps og nidurferslu vegna
Straums fjarfestingarbanka er féll 9. mars 2009. Sannanlega hafa tapast rémlega 3% eigna midad vid
stodu peirra pann 30. september 2008. I arsreikningi er fierd sem skuld nettd tap sjédsins af gjald-
midlasamningum 116 millj.kr. Nanar er um petta fjallad { skyringu 18. Petta er fjarhaed sem sjédurinn
telur sig eiga ad greida eftir skuldajéfnun. Um Detta er dgreiningur vid skilanefnd Landsbanka Islands
en mbgulegt er ad fjarhadin verdi eitthvad herri. Pad er mikilvagt ad hafa i huga ad arsuppgjor
§j60sins midad vid arslok 2008 er had tiltekinni 6vissu. Ber ad lesa arsskyrslu sjddsins med pvi
hugarfari.

Starfsemi sj6dsins var med hefdbundnum hatti og gekk rekstur hans vel ad 66ru leyti. A 4rinu greiddu
alls 1.820 launagreidendur idgjold til sjédsins 2,785 millj kr., fyrir 15.849 einstaklinga. Alls voru
sjoofélagar 117.514 i arslok 2008. Virkir sjoofélagar voru 7.028 arid 2008.

Lifeyrisgreidslur ndmu alls 753 millj.kr, og jukust um 18,2% milli ara. Fjoldi lifeyrispega i arslok voru
5.113 en peir var 4.352 { arslok 2007. Er pad aukning um 17,5%.

Sjédurinn  starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign
samiryggingardeildar var 57.793 millj.kr., og hrein raundvéxtun -13,8%. Fimm é4ra medaltals-
raunavoxtun er 3,5% og tiu ara medaltal 3,7%. Hrein nafnavoxtun 2008 nam 0,3%.

-

Erfitt ar er ad baki fyrir sjodinn og horfur 4 arinu 2009 eru i akvedinni Gvissu. Stada samtryggingar-
deildar sjo0sins er hins vegar god og eru eignir 5j60sins ~1,7% sem hlutfall af heildarskuldbmdingum
umfram heildarskuldbindingar { arslok 2008, bratt fyrir veruleg 4foll eins og lyst hefur verid vid fall
bankanna er tryggingafradileg stada sjodsins vel innan marka og parf ekki ad koma til skerdingar
réttinda hvorki aunninna né framtidarréttinda. Sambarilegt hlutfall 2007 eftir réttindahakkun 2008 var
5,6%.

Heildarfjsldi starfsmanna var 9 { 4rslok 2008 en medalfjoldi 9,7. 1 stjorn sjédsins eru 7 adalmenn og 7
varamenn. Samtals greiddi sjédurinn i laun og launatengd gjold 76,2 mkr. [ jantar 2009 var ny stjém
skipud. Er hin dbreytt fyrir utan pad ad Porbjdrn Gudmundsson tok saeti 1 stjorninni i stad Halldors G.
Bjornssonar. Halldor G. Bj6rnsson hefur starfad i stjorn sjodsins i 16 ar samfellt og vill sjodurinn faera
honum bestu pakkir fyrir god storf. .
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Stjorn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir
arid 2008 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 16. mars 2009

/? éz/%gg “ayole

Baldur Gudlaugsson
formadur

ot Jpnmmicdo,”

Arnar 8igurmundsson  /

Gunnar Gunnarsson Dorbjorn Guémundsson

V jorgeir Eyjoft / Porunn H. SVeme omg’ ottir
% e WD O

Sigurbjorn Sigurbjdrnsson
Framkveemdastjori
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?ﬁ RIKISENDURSKODUN

Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjoofélaga Sifnunarsjéos lifeyrisréttinda

\[ié héfum endurskodad medfylgiandi arsreikning S&fnunarsjods lifeyrisréttinda fyrir arid 2008,
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnenda, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
sjd0streymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stiornenda d drsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins 1 samreemi vid 16g um arsreikninga
og fjarreidur rikisins. Samkvamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings pannig ad hann sé { meginatridum 4n verulegra annmarka.
Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid
adstedur.

A'byrgﬁ endurskodenda

Abyrgd okkar felst 1 pvi aliti sem vid latum { 1jos 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samreemi vid géda endurskodunarvenju og akvedi laga um Rikisendurskodun.
Samkvemt pvi ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur { sér adgerdir til ad stadfesta fjarhaedir og adrar upplysingar { arsreikningnum.
Val endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri dhattu ad
verulegir annmarkar séu a Aarsreikmingnum. Endurskodunin felur einnig i sér mat 4 beim
reikningsskila- og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4
framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hafi verid aflad negjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.
Alit ‘

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af atkomu Sofnunarsjods lifeyrisréttinda 4
arinu 2008, efnahag hennar 31. desember 2008 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2008, { samrsemi
vid 16g um arsreikninga og fjarreidur rikisins.

Abending )

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar pa viljum vid vekja athygli 4 umfjollun um stédu
skiptasamninga i skyringn 18 og &vissu um mat 4 verdbréfasafni sjodsins. Dbessi dvissa getur leitt til
pess ad greidslur lifeyris { framtidinni verdi adrar en gert er rdd fyrir { tryggingafradilegum
utreikningum. '

Rikisendurskodun, 16, mars 2009

S teess W
Sveinn Arason
rikisendurskoedandi
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir
Fjarfestingar Skyr. 2008 2007
Verdbréf med breytilegum tekjum..........ccoceveeveeevennenen. 15.709.031.992 19.923.271.812
Verdbréf med fostum tekjum.........cceeveevieenieeiiennenne. 38.183.475.810 32.703.797.784
VEOIAN. ....cuiiiieiiiieeee e 2.343.348.297 1.796.224.038
AOTAT CIZNIT.eeenvieeeiieiieeiee e eiee e eteeeae e eeeeseeesee e 0 748.602
Fjarfestingar alls 8-14 56.235.856.099 54.424.042.236
Krofur
Krofur 4 launagreidendur............ceeevvevereeniieeenieeiennens 4,5 1.235.102.828 800.408.223
Krofur alls 1.235.102.828 800.408.223
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir................. 2 19.266.813 21.959.796
Sjoour og bankainniSta&dUL...........cceevereerreeeerreereneenn 436.342.475 396.970.669
Adrar eignir alls 455.609.288 418.930.465
Eignir samtals 57.926.568.215 55.643.380.924
Skuldir
Vioskiptaskuldir
Gjaldmidlasamningar.............ccceeeeeveeeerieesreneesreeneneeenns 18 115.823.606 0
Ogreidd JO1d..........ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 18.206.245 26.281.101
Skuldir alls 134.029.851 26.281.101
Hrein eign til greioslu lifeyris 57.792.538.364 55.617.099.823
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greioslu lifeyris fyrir ario 2008

Togjold
10gj61d SjOOTElaga. ........covvevvieciiiciiecie e
10gj61d launagreidenda...........ccccveeveereenieeieenieeeeereene.
Réttindaflutningur og endurgreidslur............cccoeeveevennen.

Lifeyrir
LITCYTIT. cviiiiiicie ettt
Kostnadur vegna lfeyris.........cooeeviiviieviiinienieiiecieenens

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignahlutum............ccccoevviviieiieiienienie e
Vaxtatekjur 0g gengisSmunur...........ccceevveerreereervesneeeneenns
Breyting niourfarslt........c.cccveeevieiiivieenicniecee e,
Fjarfestingartekjur alls

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur............c.ccceeevveeveennenns
Vaxtagjold.......ccoovveeiiiiiiiieieece e
Fjarfestingargjold alls

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur..............ccceeevveeveennenns
Rekstrarkostnadur alls
Adrar tekjur
InnheimtupOknun........ccoooviiiiiiieiieieee e

Haekkun 4 hreinni eign an matsbreytinga

Heaekkun & hreinni €ign & arinu..........c.ccevevveeneeneenneennenns
Hrein eign fra fyrra ari.......cccoeeveeeeiiiiinieniece e,

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris
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Skyr.

3

2008

936.756.845
1.879.541.984
(30.589.974)

2007

903.404.930
1.649.462.078
(27.548.748)

2.785.708.855

2.525.318.260

753.420.423 637.591.694
41.283 0
753.461.706 637.591.694

(3.831.729.335)
7.522.263.204
(3.412.355.460)

(329.617.111)
3.596.463.941
(18.000.000)

278.178.409 3.248.846.830
50.605.871 43.522.927
6.042.368 3.438.782
56.648.239 46.961.709
99.017.687 86.856.484
99.017.687 86.856.484
20.678.909 19.993.689
20.678.909 19.993.689

2.175.438.541

5.022.748.892

2.175.438.541
55.617.099.823

5.022.748.892
50.594.350.931

57.792.538.364

55.617.099.823




Inngreioslur

Utgreidslur

Lifeyrir....ccocvveenercennene
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur an afskrifta

Raodstofunarfé

Kaup 4 verdobréfum og onnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum.................

Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum...........cccceueeneee.

Ny vedlan og utlan
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Haekkun a handbzeru fé

Handbeert fé i arsbyrjun
Handbzert fé i arslok
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Sjoostreymi fyrir ario 2008

2008 2007
2.352.400.062 2.350.216.650
1.108.381.372 1.351.460.627
2.351.608.031 2.030.197.079
1.288.154.925 126.998.581
2.375.148.017 292.178.846
9.475.692.407 6.151.051.783

753.461.706 637.591.694
65.815.892 44.362.228
96.253.070 82.420.105

915.530.668 764.374.027

8.560.161.739 5.386.677.756

854.483.529 890.269.209

7.174.296.678 4.078.038.732

491.645.075 379.942.080

364.651 23.370.361
8.520.789.933 5.371.620.382
39.371.806 15.057.374
396.970.668 381.913.294
436.342.474 396.970.668
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Reikningsskilaadferoir

1.

Arsreikningurinn er saminn { samrami vid reglur um érsreikninga lifeyrissjoda, sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu og toku
gildi ario 2000. Kaup 4 innlendum hlutabréfum eru nu synd nettd i sjodstreymi og hefur samanburdararinu verid breytt til

samramis.

Rekstrarfjarmunir

2. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur

hundradshluti midad vid aatladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nag.

Verdbréfaeign

3.

Verdtryggdar langtimakrofur eru ferdar til eignar med aféllnum verdbdtum midad vid visitlur sem toku gildi 1. jantiar 2009.
Verdbréf med fostum tekjum eru eignfaerd med voxtum og verdbotum ad teknu tilliti til avoxtunarkr6fu peirra & kaupdegi.

Eignir i erlendum gjaldmidlum eru eignfaerdar i islenskum kronum midad vid skrad kaupgengi i arslok. Erlend verdbréfaeign
sjodsins og innlend hlutabréfaeign er faerd midad vid markadsverd i arslok. Eignir i framtakssjodum eru faerdar a sidasta nettd

eignavirdi ad teknu tilliti til hreyfinga fra sidasta faanlegu uppgjori.

Verdbréf med fostum tekjum og vedlan eru faerd nidur { efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu. Myndadur hefur verid
motreikningur til a0 meeta peim krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfarsluna var sérteek dhaetta metin. Metin nidurfeersla i

arslok 2008 nam 3.412 m.kr.

Innheimta skv. logum nr. 129/1997
4.  Samkvamt [6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyirsréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal rikisskattstjori hafa eftirlit
med pvi ad lifeyrisiogjaldi sé skilad til lifeyrissjods. Ef enginn lifeyrissjodur er tilgreindur ber ad skila idgjoldum til
Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. I arslok 2008 voru dinnheimtar krofur ad fjarhaed 1.039 m.kr. fardar til eignar hja sjédnum

vegna pessarar innheimtu. Skyrist haerri tala af hve seint innheimtan barst sjodnum fra Rikisskattstjora.

Aztlud éinnheimt idgjold

5. Idgjaldatekjur sj6dsins eru midud vid skil peirra i arslok 2008. Oinnheimt idgjold namu 184 m.kr. skv. efnahagsreikningi i
arslok fyrir utan innheimtu vegna 6. gr. fyrrnefndra laga nr. 129/1997.

Lifeyrir

6. Sundurlidun lifeyristegunda: 2008 2007
EIITEYTIT vttt etttk b ettt e bt enenenen 505.701.712 397.157.657
OFOTKUBEEYTIT ...vovoeee ettt 180.744.429 182.887.303
IMAKAHTEYTIL ..venvieieteieteete ettt ettt ekttt b et b et ebe s 57.118.388 46.646.438
BarnalIfEYTir ..c.coveiiiieiieieee ettt e ettt 9.897.177 10.900.296

753.461.706 637.591.694
Adrar tekjur

7. Innheimtupdknun:

Sjodurinn feer sérstaka poknun fyrir innheimtu idgjalda skv. 16gum nr. 129/1997.
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Verobréf
8. Verdbréf med fostum tekjum

10.

Verdbréf med fostum tekjum eru bokfaerd med tilliti til upphaflegrar kaupavoxtunarkrofu bréfanna. Affllum og gengisauka er
pvi dreift { samraemi vid pad og liftima bréfanna.

2008 2007

Verdbréfaei@n 31.12. ..ottt 34.500.021.822  30.121.259.965
Keypt bréf a arinu 0 endUImAL.........covevveieiiieiiieieeceeseet ettt 10.753.558.333 6.701.137.782
45.253.580.155 36.822.397.747

Seld bréf 0g afborganir & ATINU..........coovereririerieieiee ettt (4.726.756.048) (2.322.375.925)

40.526.824.107  34.500.021.822

Breytingar peirra 4 arinu 2008 greinast pannig:

Bokfaert verd Keypt bréf Seld bréfog  Bokfzert verd

31.12.2007 og endurmat afborganir 31.12.2008

Veoskuldabréf ..o 1.796.224.038 775.620.589  (228.496.330)  2.343.348.297
Skuldabréf Ibudalanasjosds..............covvevveeveeverreerrens 19.391.834.401 6.464.976.168 (1.597.453.703) 24.259.356.866
Skuldabréf, Onnur..........cccooererieriiieiiicenenesceens 13.311.963.383  3.512.961.576 (2.900.806.015) 13.924.118.944

34.500.021.822  10.753.558.333 (4.726.756.048) 40.526.824.107

Skipting verobréfa med fostum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

Verdtryggd lanskjaravisitala/neysluverasviSitala .........c.eeeverierieiieieieiceeeeereeese et 40.350.642.331
L€ 1S 1 T4 T8 7 4 OSSR USRS RP 176.181.776
40.526.824.107

Af pingskradum skuldabréfum, par sem kaupavoxtunarkrafa 14 fyrir i Kaupholl fslands pann 31. desember 2008, nam
markadsvirdi um 37,4 milljéroum kr.

Skuldabréfakaup 2008 % 2007 %

HUsbréf/ibudabréf .........cooooiiiiinieeeeeeeeee 3.749.886.940 48,92%  2.848.539.695 63,90%
Skuldabréf med bankadbyrgod .........cccceevrveererenienennee. 800.508.166 10,44% 445.194.792 9,99%
SVEIArfelOg ......ecvveveeeieiieieii et 1.260.183.012 16,44% 157.334.039 3,53%
INNIAN .o 903.000.000 11,78% 0 0,00%
Fyrirteeki .....ooovieeieiiiieicieeeeee e 460.718.560 6,01% 526.970.206 11,82%
SJOOFEIAGALAN ... 491.645.075 6,41% 379.942.080 8,52%
Skuldabréf, erlend ...........cooovvieiiiieiiiiieciecieeeeeees 0 0,00% 100.000.000 2,24%

7.665.941.753 4.457.980.812
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Fjarfestingar
11. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan:
2008 % 2007 %
HUSBIEE ..o 2.174.732.242 5,37%  2.041.523.571 5,92%
TDUOABIEE ... 20.108.933.898 49,62% 15.485.891.214 44,89%
Husnaedisstofnun rikising .........ccceeeeveeeevveeiiieeeeineean. 860.165.240 2,12% 858.970.054 2,49%
RIKISDIEE ..ot 1.246.264.350 3,08% 728.492.082 2,11%
Skuldabréf med bankadbyrgo ..........cccceveverenereniennenne. 2.967.912.465 7,32%  3.397.815.316 9,85%
Skuldabréf fjarfestingarlanasjoda ..........ccceeveeeveenene 2.034.096.518 5,02% 1.828.219.914 5,30%
Skuldabréf sveitarfélaga ...........ccccoeveverieennennicinenne 4.434.080.731 10,94%  2.968.731.625 8,61%
HUSNEROISDIES ... 1.115.525.486 2,75%  1.005.449.562 2,91%
Skuldabréf rikistengdra fyrirtaekja .........c.ccoevirenenenene 1.151.838.744 2,84% 862.887.853 2,50%
Markadsbréf fyrirteekja ........cooerervenireririnrcreeene 1.913.744.360 4,72%  2.674.200.885 7,75%
Vedskuldabréf sjodfélaga ........ocooeveeivieinieenneneienes 2.309.916.559 5,70%  1.763.374.558 5,11%
Vedskuldabréf fyrirtaekja ........coeeveeneineinciieee, 33.431.738 0,08% 32.849.463 0,10%
Skuldabréf erlend ...........cccooeiveineieneineieceeee 176.181.776 0,43% 851.615.725 2,47%
40.526.824.107 34.500.021.822

12. Eignir i verdbréfasjodum og erlendum hlutabréfum
Sjédurinn 4 erlend hlutdeildarskirteini { eftirtéldum skradum verdbréfasjodum:
Alliance Global Growth Trends Fund ......................... 1.817.065.754 20,04%  2.549.861.036 26,84%
Barclays World Enhanced .........ccccooeeeieiiiiice, 1.879.754.282 20,73%  1.623.091.352 17,08%
Bernstein Global Value Fund ...............oooovviiiinninnne. 1.036.675.305 11,43%  1.253.051.465 13,19%
Templeton Growth Fund ...........ccovenvneincinnennn 1.248.208.819 13,77%  1.139.438.205 11,99%
Vanguard Global Stock Index Fund ............ccccoorennee. 2.518.423.322 27,77%  2.184.094.129 22,99%
Wellington Global Equity Fund ..........c.cocooovvenenenee. 473.143.404 5,22% 751.899.220 7,91%
Norourlandasjodur ..........coeceveerererineneeneeecreneens 94.566.518 1,04% 0 0,00%

9.067.837.404 9.501.435.407

Alpjéda Framtakssjoourinn I .......c.coceeveveniinininincnnnnene 295.391.732 7,92% 187.030.891 11,02%
Alpjoda Framtakssjoourinn IT ........oceceveeneiniccneenne 640.481.475 17,18% 329.806.344 19,44%
Black Rock Private Equity Program I1I ........................ 408.301.625 10,95% 200.809.246 11,84%
Black Rock Private Equity Program IV ........................ 57.793.632 1,55% 0 0,00%
Morgan Stanley Private Markets Fund IT ..................... 455.981.336 12,23% 206.200.292 12,15%
Morgan Stanley Private Markets Fund I1I .................... 561.319.643 15,06% 192.268.174 11,33%
Morgan Stanley Private Asian Fund .............cccooceeunee. 44.916.565 1,20% 28.493.142 1,68%
Schroder Private Equity Fund 11 .........cccooooiiieee 569.147.100 15,27% 296.287.815 17,46%
Schroder Private Equity Fund IIT ..........ccccceevninnnee. 473.786.400 12,71% 164.559.246 9,70%
Schroder Private Equity Fund IV ..o 174.440.925 4,68% 45.475.000 2,68%
SVG Asia Fund .......ocoveeniineinincncccnceneens 14.125.947 0,38% 0 0,00%
Kaupthing Capital Partners II ...........ccccevereiiinininenne 32.184.283 0,86% 45.606.048 2,69%

Sérgreint erlent hlutabréfasafn:

Morgan Stanley Dean Witter...........coceveeveevneneneneenne. 1.036.389.903 917.343.319
Hlutabréfasafnid er i umsja Morgan Stanley og er eignarhluti i hverju félagi fyrir sig 6verulegur.
Audur Capital - Audur L.......ooooieiniiiiieeeee 8.010.227 0

3.727.870.663
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Hlutabréf
13. Sjodurinn 4 hlutabréf i eftirtoldum félogum:
Hlutabréfaeign % af hlutafé  Hlutabréfaeign
Nafnverd  viok. félags Bokfaert verd

ALFESCa R .o s 7.495.654 0,13% 31.481.747
Atorka Group hf. ... 5.395.702 0,16% 3.776.991
Bakkavor Group hf.......coocooiiiiininiieicceeeeesese e 16.220.976 0,75% 40.876.860
Century Aluminium COMPANY.........ccceerverierieierieieeeenenesieseesresieseeneeneens 9.500 0,23% 10.212.500
Eignarh.fél.lifesj. ICEX *.....cccoiiiiiiiiiiiinininereneeeeeeeeet e 393.972 5,27% 988.870
Exista hf. **. ..o 42.682.579 0,30% 1.707.303
Marel Food Systems hf................. 1.065.599 0,18% 82.903.602
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf. *..... 6.362.500 5,80% 12.725.000
SPRON ...ttt ettt ettt ettt b e ebe bbb e nbens 15.676.205 0,31% 29.784.790
OSSUT Do 1.796.669 0,44% 179.307.566

97.099.356 393.765.229

Hlutabréf sem skrdd eru a opinberum markadi eru metin 4 markadsverdi. bau sem hafa ekki markadsviomid eru metin a

kaupverdi.
* Ekki skrad 4 marksvirdi i arslok 2008.
**F¢élogin hafa verio afskrad og midad er vid sidasta markadsgengi.

14. Sjédurinn gerdi samning vid Nyja Kaupping banka hf. um dvéxtun fjsrmuna sem nam alls kr. 1.475.158.566 ad markadsvirdi i
arslok 2008.

2008 2007
Verdbréf med breytilegum tekjum 15.709.031.992 19.923.271.812

15. Fjoldi stodugilda & arinu 2008 var 9,7. I stjorn sj6dsins eru 7 manns. Heildarlaunakostnadur arid 2008 nam 76,2 m.kr. og
launatengd gjold 10,2 m.kr. Launagreioslur til stjornenda vegna starfa fyrir sjodinn greinast eftirfarandi:

Baldur Guolaugsson stjornarformadur...............eeeevereerierieeeenenenenenennens 1.363.460
Hrafn Magnisson varaformadur............c.cceeeererenenenienieneenieneeseeeeeeenens 1.022.596
Arnar SigUIMUNASSON .......co.eruirieriininienietee ettt 681.730
GUNNAT GUNNATSSOM ...eevivieieteetestententestetetestesteateteebestesbe st seesbesseseneensens 681.730
Halldor G. BjOInSSON. ...c..couevuiveiriiiiniirienieieieee et 681.730
Porgeir EyjOlfSSOn. ....c.coiiiriiiiiniiesieiecetcece e 681.730
borunn H. SveinbjOornSdOttir .........ccveeeirereririneniniereieieieeeeeiceesienne 681.730

11.781.916

Sigurbjorn Sigurbjérnsson framkvamdastjori
17.576.622

Poknun til endurskodenda nam alls kr. 0,8 m.kr. Alls var greitt fyrir innri endurskodun 0,5 m.kr. og ytri endurskodun 0,3 m.kr.

27



Skyringar

16. Tryggingafredileg tttekt

[ februar 2009 fér fram tryggingafraedileg uttekt 4 fjarhagsstodu sjodsins midad vid arslok 2008. Helstu nidurstddur
uttektarinnar voru peer ad midad vid ad 3,5% avoxtun naist a eignir umfram hakkun visitélu neysluverds til verdtryggingar, pa
stendur sjodurinn svo til ad fullu undir framtidarskuldbindingum sinum. Heildareignir sj6dsins umfram skuldbindingar ad teknu
tilliti til framtidaridgjalda eru -1.792 milljonir krona eda 3,1% af hreinni eign til greidslu lifeyris i arslok 2008. Er pvi jofnudur
milli lifeyrisskuldbindinga og eigna sjodsins.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
Eignir

Hrein eign til greioslu HEeYTis. ... ..coevirererinenicnicicccicceecceeee e 57.792 57.792
NUVITOT VETODIELA. ...ttt 3.620 3.620
Laekkun v. navirdis fjarfestingarkostnadar............c.ccccecevereninencnennenne. (1.166) (1.166)
Nuvirdi framtidaridgjalda 40.742 40.742
Eignir SAmLalS.......cceoveiiiiieiiiiieinestese e 60.246 40.742 100.988

Skuldbindingar
EIHTRYTIT ..ottt e 46.318 34.631 80.949
OTOTKUIEEYTIT . ......cvocvocece e naeeen 5.713 5.266 10.979
Makalifeyrir og barnalifeyrir.........cocooevereriirienienieieieiceceeceeeeeee 6.894 2.361 9.255
ReKStrarkoStna0U.........coerverieriinieieieiciet et 663 934 1.597
Skuldbindingar SAMLALS........c..eeerererierierieieieieeeeeeec e 59.588 43.192 102.780
Eignir umfram skuldbindingar 658 (2.450) (1.792)
[ hlutfalli af skuldbindingum 1,1% -5,7% -1,7%

17. Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i 14 framtakssjodum. Heildarskuldbinding sjodsins i arslok 2008
nam um 8,1 ma.kr. og hafa um 50% verid greidd. Ogreidd fjarhad nemur um 4,0 ma.kr. midad vid gengi i arslok 2008. Getur
pessi fjarhaed komid til greidslu & naestu arum. Eftirfarandi tafla synir nanari sundurlidun:

Ogreitt um
Skuldbindingi  Greitt % um  aramét i millj.

millj. isl.kr. aramot isL.kr. Mynt
Alpjoda framtakssjodurinn I .........ccccoceeevvnininenennnne. 593 80% 119 EUR
Alpjoda framtakssjodurinn I ..........cocceverieieieieienee. 848 87% 110 EUR
Kaupthing Capital Partners Il Fund ..........c.c.cocceeenene. 438 15% 373 GBP
Schroder Private Equity Fund IT ..........ccocoooiiinininnnns 678 50% 339 EUR
Schroder Private Equity Fund IIT ..........cccccoveinienene. 848 63% 318 EUR
Schroder Private Equity Fund IV ........c.cocoviiiinee. 848 25% 636 EUR
Schroder Asia Private Equity Fund 181 10% 163 USD
Morgan Stanley P.EQ.F. IT ..o 601 64% 217 USD
Morgan Stanley P.EQ.F. III .......ccoccooiiiiiieee 1.202 56% 528 USD
Morgan Stanley Emer. P. EQ.F. I ...ccooooiiiiie 360 19% 292 USD
Black Rock Private Equity Program III ........................ 601 75% 150 USD
Black Rock Private Equity Program IV .........c.ccccoceee. 601 10% 543 USD
Audur Capital - AudUT L.........oooovooooeeoeeeeeeeeeeee 150 6% 141 iSK
Frumtak €hf.......ovveeererreeeoeeeeeeeeseeeseesseeeseeee 100 0% 100 isSk

8.047 4.028
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18. Afleidusamningar og adrar skuldir

19.

Sjédurinn gerdi afleidusamninga vid Landsbanka islands hf. Vi fall bankanna brustu forsendur pessara samninga. Sjédurinn
hefur bodist til ad gera pessa samninga upp med tilteknum haetti i tengslum vid uppgjor a kréfum sem hann & vid bankann,
pratt fyrir ad ovist sé ad sjodnum beri lagaleg skylda til pess.

Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn gert r4d fyrir skuldajofnun 4 krofum sinum vid Landsbanka islands hf. & moti
skuldum vid hann. Nett6 skuld vid bankann vegna afleidusamninga nam i arslok 2008 116 m.kr. og er feerd medal annarra

skulda { arsreikningnum.

Samkvzemt itrustu krofu skilanefndar Landsbanka Islands er nett6 skuld sj6dsins 699 millj.kr.

Gjaldeyrisahzetta, skipting erlendra eigna eftir myntum

Erlendar eignir skiptast med eftirfarandi haetti arid 2008 og 2007 midad vid arslok.

2008 % 2007 %
Bandarikjadollar............ccccooeieieieieieceececee 11.553 83,52% 11.082 91,17%
| g TR 2.248 16,25% 1.027 8,45%
Sterlingspund..........ccoeeererieriereeeeeeeeee e 32 0,23% 46 0,38%
13.833 100,00% 12.155 100,00%
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Kennitolur

2008
Aviéxtun:
RAUNAVOXTUN ..oevvviiiiiiiiiicccceeeeeeeeeeeeeee e -13,72%
Hrein raundvOoxtun ........cccveeeeeeeveeeieecieeeee e -13,84%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ...........ccc.c..ce... 3,55%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) ...................... 3,70%
Rekstrarkostnadur:
Rekstrarkostnadur 1 % af idgjoldum ....................... 2,81
Rekstrarkostnadur { % af eignum ..........c.ccoevenneee. 0,14%
Sjoéofélagar og lifeyrispegar:
Fjoldi virkra sjoofélaga ..........cceveevenieeienieeienne 7.028
Fjoldi peirra sem greiddu alls .........ccccveeveieeneennenne. 15.849
Fjoldi lifeyrispega .....covvveriecienieiieieeeieieeieee 5.113
Lifeyrir 1 % af idgjoldum ..o 27,04%
Stoougildi:
Stoougildi & AriNU ....eveeeiiiiiie 9,7
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun/EIH{eyrir ....cooevveviiiiiiiccec 67,12%
OrorKUEYTIL ..., 23,99%
Makalifeyrir ...ccooeeveerienineenieieceeeeeeee e 7,58%
Barnalifeyrir ......oovevvrieniniiieieeeeeeeen 1,31%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraeoilegri uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldb. ...........ccccee.. -1,70%
Hrein eign umfram éfallnar skuldb. ........................ 1,10%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Skrad hlutabréf .........cc.oooivviiiiiiiiiee e, 25,30%
Skrad skuldabréf .........ccooevieieieeeee 69,77%
OSKIE0 hIULADIES ...o..vveeovereeireeieereeinneens 0,01%
Oskrad skuldabréf .............oomervermrreernnreeiinereineeees 0,78%
VEOIAN .ot 4,14%
Skipting verobréfaeignar eftir gjaldmiolum:
Eignir 1 islenskum krénum ..........ccoceviniiniininennnn. 75,55%
Eignir 1 erlendum gjaldmidlum ........cccceceecevenenncnne. 24,45%
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0,34%
0,21%
8,70%
5,92%

2,65%
0,13%

7.001
16.539
4.352
25,25%

8,4

62,29%
28,68%
7,32%
1,71%

5,60%
16,80%

33,49%
62,35%
0,01%
0,85%
3,30%

75,72%
24,28%

2006
10,64%
10,54%

8,76%
6,77%

2,03%
0,09%

7.356
16.953
4.011
24,39%

1,7

59,94%
29,97%
7,89%
2,20%

7,00%
23,90%

37,62%
58,38%
0,01%
0,94%
3,05%

73,79%
26,21%
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13,44%
13,31%
6,85%
6,43%

2,24%
0,12%

7.517
17.485
3.731
20,98%

7,5

56,32%
32,77%
7,85%
3,06%

6,00%
23,90%

37,14%
58,14%
0,01%
1,51%
3,20%

78,20%
21,80%

2004

10,28%
10,09%
4,54%
5,81%

3,76%
0,17%

7.206
16.766
3.132
22,39%

6,7

54,43%
34,25%
8,43%
2,89%

-2,00%
17,30%

33,85%
61,04%
0,01%
1,76%
3,34%

81,44%
18,56%



Séreignardeild

Arsreikningur 2008



Skyrsia stjornar og framkvamdastjora fyrir ario 2008

Arid 2008 var tiunda starfsér séreignardeildar sj¢9sins. Eignir deildarinnar hafa vaxid og eru ni 430,7
millj. kr. & moti 348,4 milly. kr. 2007, Rétthafar voru 5.551 1 arslok 2008 en 5.503 1 arslok 2007.

Nafnavoxtun arsins 2008 samkvamt reglum um érsreikninga var 4,3% og raunavdxtun -10,4%.
Nafndvoxtun 2007 var 4,0% og raunavoxtun -1,7%. Avdxtun midad vid innborganir arid 2008 var
3,9% sem gerir  —10,6% raunavoxtun. Eignir deildarinnar vaxa um 12% milli éra.

Umbhverfi fjarfesta var sérlega ohagstett 4 sidasta ari. Innlend hlutabref lekkudu verulega og erlend
verdbréf lekkudu { erlendri mynt en hekkudu i isl. kednum. Skuldabréf deildarinnar lekkudu einnig
vegna haekkandi vaxta. Avoxtun deildarinnar var i samraemi vid markadsadstaedur. Fall bankanna hafdi
per afleidingar ad eignir voru ferdar nidur um 9,6% midad vid st6du beirra pann 30. september 2008.
Pé var nafnavoxtun um 18%. Hluti eigna tapadist vid fall bankanna en hluti er feerdur nidur til ad masta
mdgulegum tépum framtidarinnar.

Nyi Kaupping banki hf. sér alfari® um avoxtun fjarmuna deildarinnar a4 grundvelli fjarfestingarstefnu
sem dkvedin er af stjérn deildarinnar. Fjarhagur hennar er adskilinn fra samtryggingardeildinni.

Stjorn Sofnunarsjdds lifeyrisréttinda og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning deildarinnar
fyrir 4rid 2008 med undirskrift sinni.

Reykjavik 16. mars 2009

Baldur Guc’ilaugsson

-~ / M% l\_Z(QM//VL/‘/ ﬁ/ g -

Arnar Sigurmundsson

;,g/;w%fm %M Y Lt lorsic

/" Porbjérn Gudmundsson

Z, Yy
(787 sz//mém%
J ~ boérunn H. Svleﬁbjomsdottg/ /

Sigurbjérn Sigurbjdrmsson
Framkvaemdastjori
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m RIKISENDURSKOBUN

Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Sofnunarsjods lifeyrisréttinda

Vid hofum endurskoBad arsreikning séreignardeildar Sofnunarsjods lifeyrisrétiinda fyrir fyrir arid
2008. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornenda, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit
um sj6dstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjiérnenda d drsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g um arsreikninga
og farreidur rikisins. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhaida innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka.
Abyrgd stjiérnenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid
adstedur.

A’byrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskoSunarinnar.
Endursko8ad var i samremi vid gdda endurskodunarvenju og akvaedi laga um Rikisendurskodun.
Samkvemt pvi ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur { sér adgerdir til ad stadfesta fjarhaedir og adrar upplysingar i arsreikningnum.
Val endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 beirri dhaettu ad
verulegir annmarkar séu 4 Arsreikningnum. Endurskofunin felur einnig i sér mat & peim
reikningsskila- og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hafi verid afiad nagjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu séreignardeildar Sofnunarsjods

lifeyrisréttinda & arinu 2008, efnahag hennar 31. desember 2008 og breytingu 4 handbzru fé 4 4rinu
2008, i samrazmi vid 16g um arsreikninga og fjdrreidur rikisins.

Rikisendurskodun, 16. mars 2009
Sveinn Arason
rikisendurskodandi
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum...........ccooevveviieiienieniienieen,

Krofur
AOTAT KIOTUL ...
Kroéfur alls

Eignir samtals

Skuldir

Vioskiptaskuldir
Oreidd EOId. ...
Skuldir alls

Hrein eign til greioslu lifeyris

34

2008 2007
442.538.707 385.230.215
442.538.707 385.230.215

310.160 312.385
310.160 312.385
442.848.867 385.542.600
12.171.817 1.161.085
12.171.817 1.161.085
430.677.050 384.381.515




Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign
til greioslu lifeyris fyrir ario 2008

Togjold
10gj61d SJOOTlaga. ........covvevieiiicie e
10gj61d launagreidenda...........ccccveeeveereeciienieeniesieeireene,
Réttindaflutningur og endurgreidslur............cccoeeveenvennen.

Lifeyrir
LITCYTIT. cviiiie e
Kostnadur vegna Hfeyris.......cccooeeveenenieneninienciceeene,

Fjarfestingartekjur

Fjarfestingartekjur.........cocoeoveviiiininiiineecceeeee,
Fjarfestingartekjur alls

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur...........c.ccccceeevereenne.

Rekstrarkostnadur alls
Hzekkun 4 hreinni eign An matsbreytinga

Haekkun 4 hreinni eign & 4rinu...........cocceveevieneneenenenee.
Hrein eign fra fyrra ari.......occovveviieciieieieee e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris
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Skyr.

2008 2007
23.488.588 23.084.410
20.181.456 20.315.963
(3.053.351) 0
40.616.693 43.400.373
11.421.817 3.375.736

20.641 0
11.442.458 3.375.736
17.871.300 14.693.832
17.871.300 14.693.832

750.000 625.000
750.000 625.000
46.295.535 54.093.469
46.295.535 54.093.469
384.381.515 330.288.046
430.677.050 384.381.515




Sjoostreymi fyrir ario 2008

Inngreioslur

Utgreidslur

| 531050 01 SO U U URUORPURRR
Rekstrarkostnadur an afskrifta.......................

Raostofunarfé

Kaup 4 verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum
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2008 2007
40.618.918 43.667.633
17.871.300 14.693.832
11.010.732 0
69.500.950 58.361.465
11.442.458 3.375.736

750.000 0
12.192.458 3.375.736
57.308.492 54.985.729
57.308.492 54.985.729
57.308.492 54.985.729




Skyringar

Reikningsskilaaoferoir

L.

2.

Arsreikningurinn er saminn { samremi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda, sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu og toku gildi arid 2000.

Allar fjarfestingar séreignardeildar eru avaxtadar skv. sérstokum samningi vid Nyja Kaupping banka.
Stada fjarmuna sjodsins var eftirfarandi arin 2008 og 2007:

2008 2007
Stada { ArSDYIJUN....cveiiieieieieccceeee e 385.230.215 330.244.486
FJaArfesting Arsins.........cceccveeeveerieeniienierie et 57.308.492 54.985.729
Sta0da 1 ArSIOK....c.veueeeieeieeieiieii et 442.538.707 385.230.215
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Skyringar

Kennitélur

2008 2007 2006 2005 2004
Avoxtun:
Hrein raunavoXtun .......oooeveveeeeeeeeeeeieeieiieeeeenen, -10,37% -1,74% 3,61% 9,51% 7,43%
Hrein raunavoxtun 5 ara meoatal ..................... 1,43% 5,76% 5,88% 5,46% 2,36%
Hrein raunavoxtun fra upphafi (medaltal) ........ 3,65% 5,24% 6,14% 6,51% 6,02%
Rekstrarkostnaour:
Rekstrarkostnadur i % af i0gjoldum ................. 1,85% 1,44% 1,39% 1,00% 0,44%
Rekstrarkostnadur i % af eignum ..................... 0,18% 0,17% 0,18% 0,31% 0,20%
Sjoofélagar og lifeyrispegar:
Fjoldi virkra rétthafa ...........ccccoovieniiniinine, 5.551 5.503 5.415 5.381 5.226
Fjoldi lifeyrispega .......ccocvvevverienieeiieieeieeenn 11 11 17 15 8
Lifeyrir 1 % af idgjoldum ..........ccoeevveiveiennen. 28,17% 7,78% 18,23% 5,38% 1,66%
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun/EILI{eyrir ....coovvveveieiieieeeeiee 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Skrad hlutabréf...........cccoooeiiiiiiiee, 13,61% 33,39% 39,51% 33,55% 28,10%
Skrad skuldabréf...........c..ooooiiiiiiiiiiii, 86,39% 66,61% 60,49% 66,45% 71,90%
Skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum kronum...............c.coveenee. 81,03% 79,83% 73,83% 83,41% 79,63%
Eignir i erlendum gjaldmidlum...................... 18,97% 20,17% 26,17% 16,59% 20,37%
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Directors” Report for 2008

Number of members and premiums received
At the end of 2008, a total of 117,514 individuals have paid premiums to the Fund. Of this number
15,849 paid premiums during 2008. Active members were 7,028 during 2008 which is an increase of
0.4% from the previous year. Premium payments to the Fund in 2008 amounted to ISK 2,785 m. this
is an increase of 10.9% from the previous year.

Operating expenses

Net operating expenses in 2008 amounted to ISK 78.6 m. which was 2.8% of premiums compared
with 2.6% the year before. Net operating expenses as a percentage of assets were 0.14% in 2008,
compared with 0.13% in 2007.

Pension payments, disposable resources and net assets for pension payments

During 2008, 5,113 pensioners received pension payments amounting to ISK 753 m from the Fund.
The number of recipients rose by 17.5% during the year, and the amount paid in pension rose by
18.2%. The Fund's disposable resources in 2008 amounted to ISK 8,570 m, this is an increase of
59.1% from previous year. Net assets for payment of pensions at the end of 2008 amounted to ISK
57,792 m. compared with ISK 55,617 m. at the end of 2007, which is an increase of 3.9% from the
previous year. Pension holdings in the Private Division at the end of the year amounted to ISK 430,7
m. The 1999 was the first full year of the Division's operation. The fall of the banks in Iceland had a
major affect on the fund. The fund lost equity on the banks amounted ISK 2,060 m. Also the fund puts
on a loan loss reserve addition of ISK 3,412 m.

Yield on investment
The Fund's real yield on investment during 2008 was -13.7%, compared with 0.3% in 2007. Net real

yield, i.c. real yield after deduction of operating expenses from net investment earnings, was --13.8%.
The average real yield on the Fund's investments over the past five years has been 3.5%.

The Board of Directors of the General Pension fund and its Managing Director hereby confirm the
Financial Statement by means of their signatures.

\ Reykjavik 16" March 2009

Board of Directors
Of the General Pension Fund.

. /Sczf(ﬁ’ % (oo

Baldur Guéléugsson, airman

. yé%%g;&@ /ZmW %/f/fmmﬁ/%m/
agniis icerchairman ar Sigtrmundsson
gM%jwqu %Z%Zé’é M%M%

/ Porbjérn Guﬁmundsspn Z.

NP5 s 71 /«gé{/wz/fw

/ borgeir yjolfsso;ﬂ/g/ j borunn H. Svembjomsdog‘rr/
/? /

Sigurbjorn Slgurbjoméson
Managing Director
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W RIKISENDURSKOBUN

Auditors” Report

To the Board of Directors and Members of the General Pension Fund

We have audited the financial Statements of the General Pension Fund which comprise the Balance
Sheet as of December 31, 2008, the Statement of Changes in Net Assets for Pension Payments,
Statement of Cash Flows for the year then ended, and a summary of significant accounting policies
and other explanatory notes.

Management's Responsibility for the financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial Statements in
accordance with the Icelandic law on financial Statements and the Governmental financial Reporting
Act. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal control relevant to
the preparation and fair presentation of financial Statements that are free from material misstatements,
whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making
accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial Statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require
that we comply with relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance whether the financial Statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures
in the financial Statements. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the
assessment of the risks of material misstatement of the financial Statements, whether due to fraud or
error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's
preparation and fair presentation of the financial Statements in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of
accounting principles used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as
well as evaluating the overall presentation of the financial Statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the financial Statements give a true and fair view of the financial position of the
General Pension Fund as at December 31, 2008 and of its financial performance and its cash flows for
the year then ended in accordance with the Icelandic law on financial Statements and the
Governmental financial Reporting Act.

Explanatory Paragraph

Without qualifying our opinion, we draw attention to the valuation of the currency exchange swaps as
explained further in Note 18 in the Icelandic version of the financial Statements. In addition, we also
draw attention to the uncertainty in the assessment of the year-end value of the Fund’s assets. This
uncertainty could change actuary’s calculations of future pension payments of the Fund. '

The National Audit Office of Iceland, 16" March 2009.
Jzttteer m7
Sveinn Arason CPA
Auditor General of Iceland

4]



Balance Sheet as of December 31.12. 2008

Assets

Investments
Securities with variable income.............ccccceevveeeveeecneeennn..
Securities with fixed income............ccoeeeiieeeiiieeiicceeenn.
MoOrtgage loans.........cccuveriierierieeieeie et eee e
Other aSSetS.....ccuviiiiiieiii ettt e

Claims
Claims to €MPIOYETS......ccveriieriiereierieeieeie et siee e

Other assets
Other @SSETS.....eoueeeeriieiienieriteeet et
Cash and bank deposits..........cceeeveeeiieriienienienieeie e,
Operating assets and other tangible assets.........................

Total assets

Liabilities

Currency SWap CONLIACES. ......eevveeereeeerieeeiieerieeeieeeenieeenees

Accounts payable..........ccocveriiniiiiiiieee e

Net assets for pension payments
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2008 2007
15.709.031.992 19.923.271.812
38.183.475.810 32.703.797.784

2.343.348.297 1.796.224.038
0 748.602
56.235.856.099 54.424.042.236
1.235.102.828 800.408.223
1.235.102.828 800.408.223
19.266.813 3.815.448
436.342.475 381.913.294
455.609.288 385.728.742
57.926.568.215 55.610.179.201
115.823.606 0
18.206.245 26.281.101
134.029.851 26.281.101
57.792.538.364 55.583.898.100




Statement of Changes in Net
Assets for Pension Payments 2008

2008 2007
Premiums
IMEMDETS. ..ottt 936.756.845 903.404.930
EMPLOYETS...couiiiiiiiiiiieieeeeee e 1.879.541.984 1.649.462.078
Transfer of rights and repayments............ccccccvevvervennnenen. (30.589.974) (27.548.748)
2.785.708.855 2.525.318.260
Pension
PenSION. ¢ .ot 753.420.423 637.591.694
Cost of disability assesSSments...........cceecveeereecreecreerueeneeennen. 41.283 0
753.461.706 637.591.694
Investment income
Financial income of shares.............ccccoevveieiiiiiicieecciecee, (3.831.729.335) (329.617.111)
Interest and INdeXation...........cceecveeeveerieeniereenie e 7.522.263.204 3.596.463.941
Loan loss reserve additions............cceecvvevieneeneeneeecveenenn, (3.412.355.460) (18.000.000)
278.178.409 3.248.846.830
Investment expenses
Office and administrative eXpenses..........cceeeeerverreeeennene 50.605.871 43.522.927
[NtETest EXPENSES.....vieiiiieriieeriieeiie ettt 6.042.368 3.438.782
56.648.239 46.961.709
Operating expenses
Office and administrative eXpenses............ceeeveeeveerveenenne 99.017.687 86.856.484
99.017.687 86.856.484
Other income
Collection fEES.......cceervierierieeie ettt 20.678.909 19.993.689
20.678.909 19.993.689
Increase in Net aSSELS.......eevverierieeieeiieeeree e e 2.175.438.541 5.022.748.892
Net assets at beginning of year .........ccccoecvvveerierierieennnnns 55.617.099.823 50.594.350.931
Net assets for pension payments 57.792.538.364 55.617.099.823
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Statement of Cash Flows 2008

Inflow

Premitums.......c.ooooviiiiiiciie e e
Investment INCOME............ccvveeereieiieeeiee e
Repayments of bonds..........ccoecvvevieniienienieeieeieeeeeeie
Variable income securities SOId...........ccoceeeevireeeeeiineeeeennne.
Fixed income securities SOId............cceeevviiviiiieciiicieecie,

Outflow

PeNSIONS. .. .eeuiiiieiieieeiee e
[nvestment eXPenses. .......eevveeerirerierenieeniee e eeeee e
Operating expenses excluding depreciation.......................

Disposable resources........ccoeeeiccscsnrrcssssnseecssssnssesens

Purchase of securities and equipment
Purchase of securities with variable income

Purchase of securities with fixed income.............c.cceveenees
New mortgages and bonds..........c.ccceeevieeienieiieiieeieennen,
Purchase of office equipment.............cccevveviiniiiieenieennnn,

Increase in cash

Cash at beginning of Year...........cccoeeveeereeerieveenieseesie e,

Cash at end of year
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2008 2007
2.352.400.062 2.350.216.650
1.108.381.372 1.351.460.627
2.351.608.031 2.030.197.079
1.288.154.925 126.998.581
2.375.148.017 292.178.846
9.475.692.407 6.151.051.783

753.461.706 637.591.694
65.815.892 44.362.228
96.253.070 82.420.105

915.530.668 764.374.027

8.560.161.739 5.386.677.756

854.483.529 890.269.209

7.174.296.678 4.078.038.732

491.645.075 379.942.080

364.651 23.370.361
8.520.789.933 5.371.620.382
39.371.806 15.057.374
396.970.668 381.913.294
436.342.474 396.970.668




Financial Indicators

Rate of Return

Real yield .....cccooevvevieeiieiieiee e
Net real yield ......coocvvveieierieieeeeee,
Net real yield (5-year average) ...................
Net real yield (10-year average) .................

Expenses:
Expenses as % of premiums ............cccceeee
Expenses as % of assets ........ccccceeererenene

Members and pensioners

Number of active fund members ................
Total number of members ..........cccccceeeeee.
Number of pensioners ...........coceeeeeercnnene
Pension as % of premiums ........c..cccceeueeeee

Staff positions
Staff positions during year ............c.cocceuenee.

Pension payments by type

Old age pension ........cceeveerveevrereesvennenns
Disability allowance .........c.cccceceverenucnennn
Spouses” Pension .........cceeeeveeeveerieenvenneennenn
Children's allowance ..........ccccceveeverieenenee.

7.028
15.849
5.113
27,04%

9,7

67,12%
23,99%
7,58%
1,31%

Financial position according to actuarial examination

Net assets in excess of total liabilities ........
Net assets in excess of current liabilities ....

Securities holdings

Listed shares ........ccccoeevevieniencieiiieieeneens
Listed bonds ........ccoveeiiiiieiieiciiieieeieee
Unlisted shares .........cccocevvvvvecienieeeeiene.
Unlisted bonds ........ccceeevveiienieiiieieeneee,
Mortgage 10ans ..........ccceevevveeeeriieeeeenneennn.

Security holdings by currency
Securities in ISK (Icelandic krénur) ..........
Securities in other currencies ...........c........

-1,70%
1,10%

25,30%
69,77%
0,01%
0,78%
4,14%

75,55%
24,45%
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2007 2006
0,34%  10,64%
021%  10,54%
8,70% 8,76%
5,92% 6,77%
2,65% 2,03%
0,13% 0,09%

7.001 7.356
16.539 16.953
4352 4.011
2525%  24,39%
8,4 7,7

62,29%  59,94%

28.68%  29,97%
7,32% 7,89%
1,71% 2,20%
5,60% 7,00%

16,80%  23,90%

33,49%  37,62%

62,35%  58,38%
0,01% 0,01%
0,85% 0,94%
3,30% 3,05%

75.72%  73,79%

2428%  2621%

2005

13,44%
13,31%
6,85%
6,43%

2,24%
0,12%

7.517
17.485
3.731
20,98%

7,5

56,32%
32,77%
7,85%
3,06%

6,00%
23,90%

37,14%
58,14%
0,01%
1,51%
3,20%

78,20%
21,80%

2004

10,28%
10,09%
4,54%
5,81%

3,76%
0,17%

7.206
16.766
3.132
22,39%

6,7

54,43%
34,25%
8,43%
2,89%

-2,00%
17,30%

33,85%
61,04%
0,01%
1,76%
3,34%

81,44%
18,56%



