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Stjorn og starfsmenn

Stjorn sj6dsins er skipud af fjarmalaradherra. Fjoldi stjornarmanna er sjo og eru jafn
margir varamenn. Stjornin er skipud til fjogurra ara i senn. Fjorir stjérnarmenn eru
skipadir eftir tilnefningu stjornar Landssamtaka lifeyrissjoda, prir eru an tilnefningar
og er einn peirra formadur stjornar sjoosins.

Stjorn So6fnunarsjods lifeyrisréttinda 1. januar 2005 til naestu fjogurra éra:

Adalmenn: Varamenn:

Baldur Gudlaugsson, form. borhallur Arason
Hrafn Magntsson, varaform. Fridbert Traustason
Arnar Sigurmundsson Haukur Hafsteinsson
Gunnar Gunnarsson Elmar H. Hallgrimsson
Halldor Bjornsson Ingvi Mar Palsson
borgeir Eyjolfsson Jonas Bjarnason
Porunn Sveinbjornsdottir Sjofn Ingodlfsdottir

Adsetur sjo0sins er a Skulagotu 17 og eru starfsmenn sjodsins sjo 1 arslok 2006,

Elin Valdimarsdottir Skrifstofustjori

Elsa Dora Grétarsdottir Forstodumadur lifeyris- og lanadeildar
Helga Bjorg Sigurdardottir Bokhald og skraning

Kristin Arnadottir Upplysingar og simi

Magnus Bjorn Jonsson Innheimtustjori

Sigurbjorn Sigurbjornsson Framkvamdastjori

Sigurlaug Waage Skraning og upplysingar



Iogjold

Logbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjods af 6llum launum og reiknudu
endurgjaldi fra 16 til 70 ara aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad 4% greidir launpegi
en launagreidandi greidir 8%. betta hlutfall var til arsloka 2006 10%. Eins og
nedangreind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur 4 19gjoldum til sjodsins fra arinu
1998. Meginastedur eru aukinn fjéldi sem hefur kosid ad greida til sjodsins, auknar
greidslur hvers sjodfélaga og nytt hlutverk S6fnunarsjods lifeyrisréttinda 1 samremi
vid 6. gr. . nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
par sem kvedid er 4 um sérstakt innheimtuhlutverk sjodsins.

A arinu 2006 greiddu 16.953 einstaklingar idgjold til sjodsins, alls um 2.077 millj. kr.

b4 greiddu 1.685 launagreidendur 1dgjold fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir
sjoofélagar voru 7.356. Samtals jukust idgjold um 4,9% fra fyrra ari.

Idgjold 1996 - 2006 a verdlagi hvers ars i millj.kr.
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2006 namu 504 millj. kr. og hafa hekkad um 21,2% fréa arinu
2005. Greidslur vegna ellilifeyris haekkudu mest eda um 29%. { desember 2006 voru
lifeyrispegar 4.011 og hafoi peim fjolgad um 7,5% fra fyrra ari. Hlutfall lifeyris af
hreinni eign var 1,1% i arslok 2006. Skipting lifeyrisgreidslna milli lifeyristegunda
hefur breyst pannig ad veegi ellilifeyris hefur aukist.

Lifeyrisgreioslur aranna 2006 og 2005:

2006 2005 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 301.909.772 234.043.807 29,0%
Ororkulifeyrir 150.948.082 136.151.590 10,9%
Makalifeyrir 39.754.198 32.603.272 21,9%
Barnalifeyrir 11.083.808 12.720.311 -12,9%
503.695.860 415.518.980 21,2%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2006
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Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Neodangreind mynd synir hversu stor hluti af eignum sj60sins fer til greidslu lifeyris &
hverju ari og er pvi godur melikvardi &4 proska sjodsins og aldurssamsetningu
sjoofélaga.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 1996 - 2006
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Hrein eign til greidslu lifeyris

Eins og sést 4 myndinni hér ad nedan hefur verid stodugur og jafn voxtur & hreinni
eign til greidslu lifeyris fra arinu 1996 a fostu verdlagi 2006. Vegna gdédrar avoxtunar
2003 - 2006 vex hrein eign hradar en arin 4 undan.

Hrein eign til greidslu lifeyris & arslokaverdlagi 2006
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Sjoofélagalan

Neodangreind tafla synir yfirlit yfir veitt sjodfélagalan hja sjoonum. Sjodurinn hof
lanveitingar til sjodfélaga & ny i arsbyrjun 1998.

Lanveitingar til sjoofélaga
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Lanareglur

1. Lanaréttindi

Lan eru veitt til sjodfélaga Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. Léansréttindi hefur sa
sjoofelagi sem greitt hefur 10gjold til sjodsins, annadhvort i samtryggingardeild eda
séreignardeild.

2. Lansuppheaed, lanstimi og kjor
Lansupphad er 6takmorkud medan vedrymi leyfir.

Lanstimi er 5 - 40 ar og endurgreidist lan med eigi feerri gjalddéogum en tveimur a
ari. Lanin eru verdtryggd samkvaemt visitdlu neysluverds til verdtryggingar og eru
med jofnum afborgunum eda jofnum greidslum (annuitets 1an).

Hegt er ad velja um ldn med breytilegum eda fostum vOoxtum. Breytilegir vextir
skulu vera 0,5% hzarri en medalavoxtun i vidskiptakerfi Kauphallar {slands 4 2. flokki
[budabréfa til 30 ara. Vextir taka breytingum 15. hvers manadar midad vid
medalavoxtun 1 sidasta almanaksméanudi samkvamt skra Kauphallarinnar.

Fastir vextir eru akvednir af stjorn. Haegt er ad breyta voxtum 4 ldnveitingum med
breytilegum voxtum i fasta vexti gegn hoflegu gjaldi.

3. Umsoknir

Umsokn skal fylgja fasteignamat, brunabotamat og nytt vedbokarvottord af eigninni.
Ef & undan vedrétti sjodsins eru onnur ahvilandi lan skulu fylgja umsékninni sidustu
greidslusedlar vidkomandi ldna sem syna eftirstodvar, uppreiknadar med verdbotum
og voxtum. Lansumsokn skal vera skrifleg. Einnig parf ad fylgja skrifleg yfirlysing
vedeiganda, s¢ hann ekki sd sami og lantaki, um par skuldbindingar er hann tekst 4
hendur.



4. Tryggingar

Adeins er ldnad gegn fasteignavedi allt ad 65% af fasteignamati viokomandi eignar,
p.e. lan sjodsins og uppreiknadar eftirstodvar annarra dhvilandi lana mega ekki vera
harri en 65% af fasteignamati og jafnframt innan vid 85% af brunabdtamati. Ef
fasteignamat endurspeglar ekki markadsverd fasteignarinnar er midad vid matsverd
sem loggiltur fasteignasali eda annar sérfrodur adili daetlar. Sjodurinn askilur sér rétt
til pess ad lata meta fasteignir sérstaklega adur en lan er veitt. Meta parf huseign ef
um nybyggingu er ad reda. Umsokn er ekki tekin til greina nema htiseign sé fokheld.
Somu vaxtakjor gilda 6had vedrétti.

S. Kostnaour

Lantakandi greidir lantdkugjald sem er na 1%, svo og kostnad vid stimplun sem er
1,5% af lansfjarhaed (greidist hja syslumanni), pinglysingu, greidslumat og vid mat a
fasteign s¢ pess porf. Lantakendur greida einnig innheimtukostnad af afborgunum
skuldabréfa 4 hverjum gjalddaga.

6. Afgreiosla lansumsoknar

Skilyrdi fyrir lansuthlutun er ad umsdknareydublad s¢ utfyllt med fullnaegjandi heetti.
Lansumsoknir eru afgreiddar eftir pvi sem fé er fyrir hendi hja lifeyrissjodnum.
Sjodurinn askilur sér rétt til ad hatha lansumsokn sé vedstada ekki innan vedmarka.

Nytt husnaeoi

Sjodurinn mun a arinu 2007 flytja skrifstofu sina fra Sktlagétu 17 ad Borgartuni 29.
Ljost hefur verid um nokkurn tima ad ntiverandi adsetur ad Skulagétu 17 hefur verid
of 1itid og stadid sjodnum ad nokkru fyrir prifum. Ahugi var ad f4 meira plass a
Skulagétunni en i arbyrjun 2006 14 fyrir ad pad myndi ekki takast. Eftir
parfagreiningu og mat & hisnadismalum sjédsins vard Borgartin 29, 4. had, fyrir
valinu. Par mun sjodurinn hafa til umradda eina haed fyrir starfsemi sina. Mikil
breyting verdur & allri adstodu starfsfolks asamt pvi ad mottaka sjodfélaga og annarra
vidskiptavina sjodsins mun batna til mikilla muna. Sjodurinn 4 pvi ad geta dafnad vel
afram.

Breytingar a sampykktum sjodsins

Pann 1. jantar 2006 toku gildi nyjar sampykktir fyrir sjodinn. Helstu breytingar snua
ad réttindaavinnslu sjodfélaga. Réttindi sjoofélaga Sofnunarsjods lifeyrisréttinda hafa
verid ein pau allra bestu 1 samanburdi vid lifeyrissjodi sem starfa an abyrgoar, t.a.m.
launagreidenda. Er svo afram. Astadan fyrir pessum breytingum er su ad verid er ad
bregdast vid peim breytingum sem eru ad verda a réttindadvinnslu sjodfélaga almennt.
Med breytingunni verdur réttindaavinnsla aldurshad, pannig ad peir sem yngri eru
avinna sér meiri rétt en peir sem eldri eru fyrir sama 10gjald. betta gerist p6 pannig ad
peir sem hafa greitt til sj6dsins um hrid eiga med skilyroum rétt 4 ad halda afram ad
greida i jafna réttindadvinnslu eins og &dur i samraemi vid idgjald peirra arid 2003.
Oll réttindi eru framvegis reiknud i krénum og 4 pad einnig vid um eldri réttindi.
Eldri réttindi eda réttindi sem dunnin eru fyrir 1. jantar 2006 eru jafnverdmet og adur
og er engin breyting &4 peim fra fyrri sampykktum.



Avoxtun eigna 2006

Arid 2006 var mjog gott til avoxtunar, einkum 4 hlutabréfamorkudum.
Hlutabréfavisitolur innanlands hakkudu um 14,7%. Erlendur hlutabréfamarkadur
skiladi einnig godri nidurstodu, einkum i islenskum kronum, eda 34,2%. 1 heild
skiladi sjodurinn jakveedri raunavoxtun sem nam 10,6% samanborid vid 13,4% arid
2005.

Hér ad nedan er samanburdartafla par sem borin er saman nafndvoxtun eigna og
vidmida sjoosins.

Avoxtun Vidmid
Innlend skuldabréf 13,7% 11,5%
Innlend hlutabréf 21,8% 14,7%
Erlend hlutabréf 35,8% 34,2%
Adrar eignir 14,7% 14,0%

Sjodurinn  skiladi almennt betri avoxtun a Ollum eignaflokkum, sérstaklega &
innlendum hlutabréfum en par er umframdvoxtun arsins 7,1%. Adrar eignir eru peir
fjarmunir sem sjodurinn hefur til avoxtunar i sjodum Kauppings hf. Heimsvisitala
hlutabréfa haeekkadi um 34,2% i islenskum kronum en hackkadi um 18,0% i dollurum.
Veiking kronunnar eykur avoxtun 2006 & erlendum eignum en par eru ekki
gengisvardar 1 arslok 2006. Gengisvisitala kronunnar hakkadi um 23,1% 4 érinu,
medan dollarinn haekkadi um 12,9% gagnvart islensku kronunni. Innlend skuldabréf
sj00sins skiludu betri &voxtun en vidmid sjodsins par um.



Fjarfestingar 2006
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Fjarfestingarstefna Sofnunarsjoos lifeyrisréttinda 2007

Samtryggingardeild

Stjorn sjodsins lagdi fram fjarfestingarstefnu 4 arinu 1999. Hun var framlengd til
arsins 2006. A sidasta ari var fjarfestingarstefnan yfirfarin og metin af tveimur pess
til baerum adilum.

St stefnumoétun sem fram for 1999 byggir 4 vidamikilli greinargerd sem asamt fleiri
breytum vard grunnur ad akvordun um eignasamsetningu sem hér fylgir.
Fjarfestingarstetnan er hins vegar i stodugri skodun. Fjarfestingarstefna sjodsins
vegna arsins 2007 midar ad pvi ad vidhalda og styrkja nuverandi eignasamsetningu
$j60sins.

1999 2005 2007 (st.:)
Abyrgd rikissjods 63% 39% 40%
Adrar tryggingar 21% 23% 20%
Innlend hlutabréf 7% 16% 15%
Erlend verdbréf 9% 22% 25%

Stjorn sjodsins hefur dkvedid eftirfarandi skiptingu fjarfestinga og radstofun fjarmuna
arsins 2007:

Hlutfoll
a. Verdbreéf rikis og huisnediskerfis 25-50%
b. Verdbréf fjarmalafyrirtaekja 5-15%
c. Verdbreéf sveitarfélaga 5-15%
d. Sjoofélagalan 5-15%
e. Innlend skuldabréf 5-15%
f. Innlend hlutabréf 0-10%
g. Erlend verdbréf 20 - 50%

Sj6ourinn stefnir i ad viohalda eftirfarandi eignasamsetningu en henni hefur pegar
verid nad. Hjalagt fylgir nanari atfersla fjarfestingarstefnunnar dsamt vikmorkum
hennar:
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Stefna 2007

Verabréfaflokkar og vikmork:
Bein og 0bein abyrgd rikissjoos 35-50%
Adrar tryggingar 15-30%
Bankar og fjarmalafyrirt. 5-10%
Bajar- og sveitarfélog 5-10%
Skuldabréf fyrirtaekja 5-10%
Innlend hlutabréf 10-20%
Visitolustyring 5-10%
Virk styring 5-10%
Erlend verobréf 20-50
Skrad hlutabréf visitala 8- 13%
Skrad hlutabreéf virk st. 8- 13%
Skuldabréf 0—-10%
Framtakssjodir 2-5%
Hedge Fund 0-5%

[ tengslum vid fjarfestingarstefnu var lagt mat 4 patti er hafa ahrif 4 val
fjarfestingarkosta.

Mat a avoxtun:

Niourstadan byggir a eftirfarandi eignasamsetningu:

Innlend skuldabréf 81%
Innlend hlutabréf 6%
Erlend hlutabréf 13%

Samkvamt nidurstddu matsins eru 89% likur 4 ad raundvoxtun verdi ad jafnadi yfir
3,5%, 72% likur 4 a0 raunavoxtun verdi yfir 5% og 30% likur 4 raunavoxtun yfir
7,5%. Sjodurinn getur buist vid ad skila ad jathadi 6,4% medalraundvoxtun. Litlar
likur eru & neikveaedri avoxtun. Med pvi ad auka vaegi hlutabréfa i safni sinu, eins og
lagt er til, mun sjodurinn ad jatnadi skila 7,4% vaentri raundvoxtun en ahattan eykst
adeins um 0,8.

Likur & raunavoxtun yfir 3,5% verda pa 92%, likur &4 5% raundvoxtun verda 80% og
likur & raundvoxtun yfir 7,5% verdur 45%.

Meginhluti innlendra skuldabréfa sjodsins eru skrdd 4 markadi. Einungis 1% eigna
8j00sins skv. reglum eru 6skrad.

Arid 2004 var gerd athugun 4 avoxtun midad vid fjarfestingarstefnu sjodsins, 2,5%

arlega verdbolgu og avoxtun eignaflokka 4dranna 1996 —2004. Myndi hin ad jafthadi
skila 7,7% medalraunavoxtun med stadalfraviki 7,5%.
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Nu 4 haustmanudum 2006 var stefna sjédsins endurmetin og yfirfarin. Var hin tekin
ut af tveimur til pess berum adilum og midad vid eftirfarandi eignasamsetningu pann
30.09.2006:

Innlend skuldabréf 62%
Innlend hlutbréf 13%
Erlend verobréf 25%

Samhlida yfirferdinni var gerd greidslufledisgreining til arsins 2030. Midad vid
afborganir niverandi skuldabréfa skila par negjanlegu innstreymi til ad standa vid
greidslur lifeyris nastu 12 — 15 &rin. Neastu tiu arin skila afborganir mun meiru en til
parf til ad standa undir aztludum lifeyri. Endurfjarfestingarporf sjodsins er pvi
toluverd nastu 10 arin. Nidurstada athugana bendir til ad nafnavoxtun geti munid ad
jafnadi um 11 — 11,6%. Midad vid verdbolgumarkmid Sedlabanka Islands 2,5%
skilar st avoxtun 8,2 — 8,8% raundvoxtun. Vegna sogulegs stadalfraviks (flokts)
eignaflokka eru meiri likur en minni 4 ad raunavoxtun geti sveiflast i kringum 6%.
Fravikid malist um 4,2 — 4,9%. Pad pydir ad raunavoxtun getur sveiflast milli 1,8%
til 10,9%. Litlar likur eru & neikveedri raundvoxtun. Athuganirnar stadfesta trausta
fjarfestingarstefnu sjodsins. Byggt verdur pvi 4 sdmu grunnstefnu afram.

Framtidarskuldbindingar:

bad er ekki fyrr en 2027 — 2036 sem fjolmennustu og réttindamestu aldurshoparnir
fara 4 lifeyri. Po svo ad lifeyrisgreidslur hafi vaxid og fari jafnframt vaxandi 4
komandi 4rum hafa par nokkurn veginn stadid i stad midad vid inngreidd i0gjold og
eignir sem hafa vaxid nokkud 4 undanférnum 3 — 4 arum. bvi getur sjédurinn leyft
sér a0 fjarfesta til langs tima.

Fjarfestingarviomio:

Vardandi hlutabréfavidskipti sjodsins pa er horft til ad avoxtun sé ad jafnadi haerri en
heimsvisitala Morgan Stanley fyrir erlendu hlutabréfin og haerri en heildarvisitala
adallista Kauphallarinnar fyrir innlend hlutabréf. Erfidara er ad draga fram
sanngjarnan samanburdarmalikvarda fyrir innlendu skuldabréfin par sem pau eru
gerd upp a kaupavoxtun. Enginn marktekur maelikvardi 4 vid en horft er til medal-
avoxtunar nyjustu flokka [budabréfa 4 arinu. Pad vantar mzlikvada sem er ad 6llu
leyti samanburdarheefur.

Notkun afleida:

Sjédurinn vill nyta sér afleidur ad pvi marki ad dvinningur sér augljos, t.a.m. vegna
mikils vaxtamunar milli landa. Vandlega er hugad ad ahattu vid slika notkun. Hins
vegar eru gerdir framvikir samningar um verdbréfakaup. Slikir samningar eru almennt
til farra daga eda vikna, en i einstaka tilvikum til nokkurra méanada.

Hamarksfjarfesting i verobréfum utgefnum a sama adila:

Almennt vidmid er ad hamarksfjarfesting (krafa) 4 sama adila sé ekki haerri en 5% af
eignum hverju sinni. P4 er 4tt vid annan adila en rikissjod med beinum eda Obeinum
haetti.
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Hamarkshlutdeild i hlutafé fyrirtaekja:

Sjodurinn hefur pad markmid ad dreifa einstokum hlutafjarkaupum sinum pannig ad
fjarfestingar i innlendum hlutabréfum séu i sem likustum hlutféllum og vidmidunar-
visitolur. Sjodurinn hefur lagt meiri dherslu 4 seljanleika hlutabréfanna, p.e. veltu
einstakra félaga 4 markadi. Pad leidir til pess ad einstok félog f4 meira vagi en midad
vid visitdlur. Almennt vidmid er ad einstok innlend félog i hlutfalli af heildar-
fjarfestingu sjodsins i innlendum hlutabréfum fari ekki yfir 20% af markadsvirdi
safnsins. Um helmingi innlendra og erlendra hlutabréfa er styrt skv. visitoluviomioi.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum:

Sjéonum er heimilt samkvemt fjarfestingarstefnu ad eiga 10% af hlutdeildar-
skirteinum utgefnum af verobréfasjodi eda deild verobréfafyrirtekis. Pad getur po
gerst &4 einhverjum tilteknum timapunkti ad eign sjodsins s¢ haerri en pad. Um
timabundna stodu er pa ad tefla.

Fasteignaveotryggo skuldabréf:

I fjarfestingarstefnu sjodsins er ekki gert rad fyrir ad fjarfesta i skuldabréfum med
fasteignavedi, sem eru utgefin af fyrirtekjum og med vedi i atvinnuhtisnedi. Sé pad
gert purfa bréfin einnig ad vera skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi. Sjodurinn
lanar fjarmuni til sjodfélaga sinna, samkvaemt reglum stjornar. Ntgildandi reglur mida
vid 65% af fasteignamati eda metnu markadsvirdi ibudarhisnadis.

Pjonustufyrirteki fyrir lifeyrissjooi:

bad er ekki hluti af stefnu sj6dsins ad eiga eda fjarfesta i fyrirteekjum sem hafa pad ad
markmidi ad pjonusta eingdngu lifeyrissjodi, nema slikt s¢ augljoslega hagkvaemt
fyrir sjodinn.

Virk styring eigna:

Sjodurinn er tilbuinn ad selja verobréf sin fyrir hagstett verd ad pvi gefnu ad
endurfjarfesting fjarmunanna skili sjoonum traustari avoxtun en su selda. Nu um
pessar mundir eru um 40% af eignum sjodsins i virkri styringu, einkum hlutabréf.

Liftimi skuldabréfa:

Hér 4 landi er skuldabréfattgafa ekki regluleg nema i [btdabréfum. Utgafa annarra
skuldabréfa, s.s. rikisbréfa, skuldabréf sveitarfélaga og annarra adila, er meira hao
adstedum hverju sinni. Sjodurinn hefur sett sér pa reglu ad i rikistryggdum bréfum sé
fjarfest til sem lengst tima og kostur er midad vid avoxtun og medalliftima. Vardandi
skuldabréf sveitarfélaga og banka er gert rad fyrir ad lokagreidsla peirra sé ekki sidar
en 15 arum fra kaupum nema i traustustu sveitarfélogum. FEinnig er gert rad fyrir
lagmarksibuafjolda og lagri skuldsetningu og ad fram fari reglulegar afborganir.
Vardandi skuldabréf Gtgefnum af traustum fyrirtaekjum sem eru skrdd & markadi pa er
krafa um hoflega langan liftima. Algert skilyrdi er ad greitt sé af peim reglulega.

Gjaldmidlasamsetning:

Midad vid arslok 2007 er gert rad fyrir ad 30% af eignum sj6dsins verdi i erlendri
mynt. Meginhluti erlendra eigna hafa dollaravidmid.
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Atvinnugreinaskipting:
bar sem vidmidanir sj6dsins um atvinnugreinar midast vid visitolur er gert rad fyrir ad
ekki veroi vikid fra peirri atvinnugreinaskiptingu sem paer fela i sér.

Séreignardeild

[ gildi er samningur vid Kaupping hf. um avoxtun fjarmuna séreignardeildarinnar eftir
utbod 4 fjarmalamarkadi 4 sinum tima. Pannig nast fjarhagslegur adskilnadur milli
deilda. Avoxtun og uppgjor midast vid markadsvirdi eigna hverju sinni. Algert
skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu skrddar og hafi markadsvirdi. Tver fjarfestingar-
stefnur eru 1 bodi fyrir rétthafa deildarinnar. Kallast par Sofnunarleid I og
Soéfnunarleid I1.

Sofnunarleid I er hefdbundinn innlansreikningur sem ber heestu innlansvexti &
hverjum tima. Hun er hentug peim lifeyrispegum deildarinnar sem eru ad nalgast
lifeyristokualdur og einnig peim sem vilja taka litla dhaettu. Til pess ad skipta um
leidir parf upplyst sampykki hvers og eins.

Sofnunarleid I er eftirfarandi:

Isl. skbr. Isl. hlutabr. Erlend verdbr.
Lagm Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham.
60 70 100 0 10 20 0 20 40

Markmi0 sjodsins er ad avaxta fé rétthafa & sem bestan hatt ad teknu tilliti til dhaettu
med ofangreindum hatti i samrami vid sampykktir sjédsins 4 hverjum tima.

bad var sameiginlegt mat sjodsins og Kauppings hf. ad ofangreind samsetning veeri
vaenleg til jafnrar og traustrar avoxtunar til handa rétthofum. bPar sem gert er rad fyrir
ad meginhluti eigna sé i skuldabréfum, ma gera rad fyrir ad sveiflur i &véxtun verdi
minni. Hins vegar er moguleiki ad auka vid hlutabréfaeign deildarinnar i allt ad 40%
par sem hluti skuldabréfa 4 ad vera ad lagmarki 60%. itrustu heimildir deildarinnar
byggja 4 sampykktum sjédsins skv. 7. gr.

Fjarfestingarviomid deildarinnar byggir 4 eftirfarandi viomidunarsamsetningu.

Innlend skuldabréf 70,0%
Reibid 1. man 10,0%
ICEX 10YI 40,0%
ICEX 5Y NI 5,0%
ICEX 1Y NI 15,0%
Innlend hlutabréf 10,0%
Urvalsvisitala hlutabréfa 4 VPi 10,0%
Erlend verobreéf 20,0%
Hlutabréfavisitala MSCI world 16,0%
Skuldabréfavisitala JP Morgan 4,0%

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarsjodum KB banka hf. og erlendum hlutdeildar-
sjodum sem bankinn hefur umbod fyrir.
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Deildin hefur heimild til ad nota afleidur. Per 4 ad nota varfernislega.

Deildinni er heimilt ad eiga allt ad 10% hlutdeildarskirteina utgefnum af sama
verdbréfasjodi eda deild verdbréfafyrirtaekis.

Ekki er lidur i fjarfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med
fasteignavedi. Deildin veitir ekki lan til rétthafa. Hun hefur heldur ekki & stefnuskra
sinni a0 eiga né fjarfesta i félogum sem sinna eiga pjonustuverkefnum fyrir
lifeyrissjodi/deildina.

Allar eignir deildarinnar eru i virkri styringu. Mogulegt er ad fjarfesta i skuldabréfa-
sjodum sem henta pykja hverju sinni 1 samraemi vid fjarfestingarstefnu og vidomid par
um. Reglulega eru fjarfestingarnar metnar.

Erlendar eignir deildarinnar geta verid fra 0 — 40%. Eignir deildarinnar eru
annadhvort i dollara eda evru, eda badum myntum samtimis. Engin sérstok stefna er
par um.

Fjarfestingarstetna beggja deilda sjodsins byggir ad 6dru leyti 4 langtimamarkmidum
og mikilvagi pess ad avoxtun sé jofn og traust til lengri tima litid.

Tryggingafraedileg athugun

[ febraar 2007 var gerd tryggingafraedileg uttekt 4 sjodnum midad vid arslok 2006.
Uttektin synir ad stada sjodsins hefur batnad milli 2005 og 2006. Skyrist pad fyrst og
fremst af mjog goori avoxtun arsins 2006. Petta gerist pratt fyrir ad réttindi hafi verio
aukin um 5% midad vid arslok 2005. Heildareignir umfram heildarskuldbindingar
2006 voru 5.310 millj. kr. en voru 3.795 millj. kr. i arslok 2005. bad pydir 7,0% af
heildarskuldbindingum sem eru 76.235 millj. kr. 1 arslok 2006.

Afallin stada 2006 2005
Endurmetin eign 51.588 42.578
Afallin skuldbinding 41.629 34.368
Eignir umfram éfallnar sk. 9.959 8.210
Hlutfall 23,9% 23,9%
Meo framtidoaskuldbindingum

Endurmetin eign 81.545 67.238
Heildarskuldbindingar 76.235 63.443
Heildarstada 5.310 3.795
Hlutfall 7,0% 6,0%
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Samtryggingardeild

Arsreikningur 2006



Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora fyrir ario 2006

Arid 2006 er ad baki, en med pvi lauk 32. starfsari Séfnunarsjods lifeyrisréttinda, en
hann hof starfsemi 26. september 1974. Arid 2006 var fjarfestum hagstaett einkum 4 erlendum
markadi. Avoxtun sj6dsins er med besta moti 2006 en hiin hefur aldrei verid neikvaed fra
stofnun sjo0sins. Er &voxtun arsins ein su besta i sogu sjodsins.

Sampykktum sj6dsins var breytt til ad bregdast vid peim breytingum sem eru ad verda
a réttindareglum lifeyrissjoda og tryggja hag sjoofélaga. Nu byggir sjédurinn & samblandi af
aldurshadri réttindadvinnslu og jafnri.

Starfsemi sjodsins var med hefdbundnum hatti og gekk rekstur hans mjog vel. A
arinu greiddu alls 1.674 launagreidendur 1dgjold til sjédsins 2.077 millj. kr., fyrir 16.953
einstaklinga. Alls voru sjodfélagar 112.479 1 arslok 2006. Virkir sjéofélagar voru 7.356 4rid
2006.

Lifeyrisgreidslur namu alls kr. 504 millj., og jukust um 21,2% milli ara. Fjoldi
lifeyrispega i arslok voru 4.011 en peir voru 3.731 1 arslok 2005. Er pad aukning um 7,5%.

Sjédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign
samtryggingardeildar var 50.594 millj. kr., og raundvoxtun 10,5%. Fimm ara
medaltalsraunavoxtun er 8,8% og tiu ara medaltal 6,8%.

Stada samtryggingardeildar sjédsins hefur batnad milli 4ra og eru eignir sjodsins 7,0%
sem hlutfall af heildarskuldbindingum umfram heildarskuldbindingar i arslok 2006. Gerist
petta pratt fyrir aukningu réttinda um 5% 4 sidasta ari. Sambeerilegt hlutfall 2005 var 6,0%.

Stjérn  Sofnunarsjods lifeyrisréttinda og framkvemdastjori stadfesta hér med
arsreikning sjodsins fyrir arid 2006 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 19. febraar 2007

fso -
Baldur Gﬁélaugsson
formadur '
gy S g
Bfafn Magnus@varafoﬂﬁ"_’ Arnar Sigurmundsson
Gunnar Gunnarsson Halldor ﬁj Ornsson
/ O ; W W%ﬂ ?77?/
orgelr Eyj6 Porunn S¥einbj ornsdc\tf{

f wmgw@'w

Sigurbjorn Sigurbjérnsson
framkvamdastjori
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar Sé6fnunarsjoos lifeyrisréttinda

Vid hofum endurskodad arsreikning samtryggingardeildar Sofnunarsjods lifeyrisréttinda
fyrir arid 2006. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, efnahagsreikning, yfirlit
um breytingar 4 hreinni eign, sjodstreymi og skyringar nr. 1 - 17. Arsreikningurinn er 4
abyrgd stjornenda Sofnunarsjodsins og lagdur fram 1 samraemi vid 16g og starfsskyldur peirra.
Abyrgd okkar felst i pvi ad lata 1 1jos alit 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid goda endurskodunarvenju. Samkvemt pvi ber okkur ad
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn
s¢ an verulegra annmarka. Endurskodunin felst medal annars i urtakskonnunum til ad
sannreyna fjarhadir og upplysingar sem fram koma i arsreikningnum. Endurskodunin felur
einnig i sér athugun 4 peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem beitt er vid gerd hans
og framsetningu i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé negjanlega traustur grunnur til ad
byggja alit okkar 4.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af rekstri samtryggingardeildar
So6fnunarsjédsins a arinu 2006, efnahag 31. desember 2006 og breytingu a4 handbaeru fé 4
arinu 2006 1 samrami vid 16g, reglur og gbda reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 19. febriaar 2007

1§g11/13 our oréarson

rikisendurskodandi

s B ] ) —
rétar B. Gugj énion ?
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum...........ccoccevvveenennen.

Verdbréf med fostum tekjum........c.oocveveerieneennennnne,
VEOLAN. ...
AOTAT CIGNIT..cuvieiieeieeieeieeieereesee e sreebeeseesseesenesnnes

Krofur
Krofur a launagreidendur...........ccoccvevvevieniencieeieennen.
Krofur alls

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir................
Sjodur og bankainniSta@OUL..........cccvereereerrerreeieeiens

Adrar eignir alls

Eignir samtals

Skuldir

Vioskiptaskuldir
Ogreidd @JOId.......vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Skuldir alls

Hrein eign til greioslu lifeyris
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Skyr.

19.498.557.307
28.605.992.236
1.515.267.729

2006

2005

16.164.639.949
22.739.947.730
1.352.109.113

566.815 0

8-14 49.620.384.087 40.256.696.792
4,5 607.921.482 495.533.391
607.921.482 495.533.391

2 3.815.448 3.733.543
381.913.294 626.855.131
385.728.742 630.588.674
50.614.034.311 41.382.818.857
19.683.380 36.338.757

19.683.380 36.338.757
50.594.350.931 41.346.480.100




Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir ario 2006

Togjold
10gj0ld sjO0felaga.........cccouvieviiieiieeieeee e
10gjold launagreidenda..........c.cceveevrieeiieenieeeieeereene
Réttindaflutningur og endurgreidslur...........cceeveenvennen.

Lifeyrir
| 334 ) o | S USSR
Kostnadur vegna lfeyris........ccooueevviiviienieeniieniesiecieeiens

Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum..............ccoevveenenneann
Vaxtatekjur, verObzatur og gengismunur.........................
Fjarfestingartekjur alls

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..............ccceeveereennnns
VaxtagiOold......ccceevieiiiriieiiecie et
Fjarfestingargjold alls

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..............ccceeevveeveennenns
Rekstrarkostnadur alls
Adrar tekjur
Innheimtupoknun
Heaekkun 4 hreinni eign an matsbreytinga
Hakkun & hreinni eign & arinu...........cccceeeeveevveeecveenennn.

Hrein eign fra fyrra ari......ccccoeevveveieeecieeeeecie e

Hrein eign i arslok til greioslu lifeyris
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Skyr.

2006

805.338.929
1.303.087.476
(31.333.373)

2005

777.184.875
1.234.659.847
(30.066.646)

2.077.093.032

1.981.778.076

503.695.860 415.518.980
2.881.004 241.515
506.576.864 415.760.495

4.214.888.686
3.548.541.092

3.867.030.920
2.399.804.228

7.763.429.778

6.266.835.148

41.223.574 30.116.084
2.663.878 3.820.497
43.887.452 33.936.581
59.268.634 56.364.463
59.268.634 56.364.463
17.080.971 12.064.381
17.080.971 12.064.381
9.247.870.831 7.754.616.066
9.247.870.831 7.754.616.066

41.346.480.100

33.591.864.034

50.594.350.931

41.346.480.100




Inngreioslur

Utgreidslur

Lifeyrir....ccoeveenereennne
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur an afskrifta

Radstofunarfé

Kaup 4 verdobréfum og 6nnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum.................

Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum..........ccceeueeneee.

Ny vedlan og utlan
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Hezekkun (lzekkun) 4 handbzeru fé

Handbeert fé i arsbyrjun
Handbezert fé i arslok
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Sjoostreymi fyrir ario 2006

2006 2005
1.949.694.651 1.858.267.521
873.770.436 2.176.019.417
2.144.805.662 2.926.311.207
1.979.052.355 532.755.422
56.494.058 172.616.640
7.003.817.162 7.665.970.207
506.576.864 415.760.495
43.887.453 32.549.067
60.006.134 53.767.159
610.470.451 502.076.721
6.393.346.712 7.163.893.486
914.371.215 1.642.967.891
5.485.925.090 4.902.041.544
236.435.934 477.115.390
1.556.310 686.428
6.638.288.549 7.022.811.253
(244.941.837) 141.082.233
626.855.131 485.772.898
381.913.294 626.855.131




Skyringar meo arsreikningi 2006

Reikningsskilaadferoir

1.

Arsreikningurinn er saminn i samrami vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda, sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu

og toku gildi

ario 2000.

Rekstrarfjarmunir

2. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru
reiknadar sem fastur hundradshluti midad vio aatladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nag.

Verobréfaeign

3.

Verdtryggodar langtimakrofur eru faerdar til eignar med aféllnum verdbdtum midad vid visitélur sem toku gildi 1.
jandar 2007. Pannig reiknad verdmeti skuldabréfa, sem keypt voru med affollum, hefur verid lekkad um
otekjufaerd affoll, en affollin eru ferd til tekna & afborgunartima bréfanna. Krofur i erlendum gjaldmidlum eru
eignfaerdar a sidasta skrada kaupgengi peirra a arinu.
Verobréf med fostum tekjum eru bokfaerd med tilliti til upphaflegrar kaupavoxtunarkréfu bréfanna. Affollum og
gengisauka er pvi dreift i samraemi vid pad og liftima bréfanna.

Innheimta skv. 16gum nr. 129/1997

4.

Samkvaemt 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal rikisskattstjori
hafa eftirlit meo pvi ad lifeyrisidgjaldi sé skilad til lifeyrissjods. Ef enginn lifeyrissjodur er tilgreindur ber ad skila
i0gjoldum til Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. I arslok 2006 voru éinnheimtar krofur ad fjarhed 497 mkr. ferdar til
eignar hja sjodnum vegna pessarar innheimtu.

Aztlud 6innheimt idgjold
Idgjaldatekjur sjodsins eru midud vid skil peirra i arslok 2006. Oinnheimt idgjold namu 110 m.kr. skv.
efnahagsreikningi i arslok fyrir utan innheimtu vegna 6. gr. fyrrnefndra laga nr. 129/1997.

5.

Lifeyrir

6. Sundurlidun lifeyristegunda:

Ellilifeyrir ....

OTOTKUIERYTIT ....vocveevceeeeeecee e

Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Adrar tekjur
Innheimtupdknun:

7.

Sjoourinn fer sérstaka poknun fyrir innheimtu idgjalda skv. 16gum nr. 129/1997.
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2006 2005
301.909.772 234.043.807
150.948.082 136.151.590

39.754.198 32.603.272
11.083.808 12.720.311
503.695.860 415.518.980




Skyringar meo arsreikningi 2006

Verobréf
8. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan 2006 2005
VerObréfacign 31.12. . c.ciiiieiriiieeee e 24.092.056.843  21.671.909.832
Keypt bréf & arinu 0g endurmat............cceeeveeierienienieeieeeeeee e 8.230.502.841  5.519.074.858
32.322.559.684 27.190.984.690
Seld bréf og afborganir & ArinU...........cceecvereierierieneee e (2.201.299.719) (3.098.927.847)

30.121.259.965 24.092.056.843

Breytingar peirra 4 arinu 2006 greinast pannig:

Bokfzert vero Keypt bréf Seld bréf og  Békfzert verd

31.12.2005 og endurmat afborganir 31.12.2006
Vedskuldabréf sjoofélaga.........ooeveeinnennnncn 1.302.637.875 343.832.976 (166.126.653)  1.480.344.198
Skuldabréf [budalanasjods.............cc..ewennn.. 12.914.424.993  4.164.827.780 (846.859.774) 16.232.392.999
Skuldabréf, onnur.........c.ccccevevecninccncnecnn 9.874.993.975 3.721.842.085 (1.188.313.292) 12.408.522.768

24.092.056.843  8.230.502.841 (2.201.299.719) 30.121.259.965

9. Skipting verdbréfa med fostum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

Verdtryggd lanskjaravisitala/neysluverdsvisitala ...........coocoviiiiiiiiiiiie e 29.435.981.077
GENGISITYZEL veveeeeneeiet ettt ettt ettt et st e et e et eteea e et et e st e ebeebeebeeseem s e s e sseabesaeeseemeentensenseabesseebeeneantennens 685.278.888
30.121.259.965

Af pingskradum skuldabréfum, par sem kaupavoxtunarkrafa 1a fyrir 4 Verdbréfapingi islands pann 31. desember
2006, nam markadsvirdi um 25,2 milljordum kr.

10. Skuldabréfakaup 2006 % 2005 %
Husbréf/ibadabréf .........cccoveevneiniccee 3.299.865.032 57,67%  1.719.166.380 31,96%
Skuldabréf med bankadbyrgd ..........cccceeveee. 686.322.123 11,99% 850.762.712 15,82%
Skuldabréf fjarfestingarlanasjooa ................. 86.070.144 1,50% 669.746.553 12,45%
SVEIArfelog .....vevevrveriirieiireieeeecee 355.954.352 6,22% 671.418.964 12,48%
Fyrirtaeki ..o.ovvveviineinieeeecc e 927.713.439 16,21% 562.579.984 10,46%
Sjodfélagalan ........cccooveeinirieiniieee 236.435.934 4,13% 477.115.390 8,87%
Skuldabréf, erlend ........cccooveinireinneinenes 130.000.000 2,27% 428.366.951 7,96%

5.722.361.024 5.379.156.934
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Skyringar meo arsreikningi 2006

Fjarfestingar
11. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan:
2006
HUSBIES ... 1.876.956.301
Tb0OADIES ..o 12.404.986.292
Husnaedisstofnun rikising ..........ccoceeceeeeeennee. 958.844.416
RIKISOIEL ..o 790.942.154

12.

3.335.893.490
1.868.869.820
2.806.858.786

Skuldabréf med bankadbyrgg ...........cccc.ee...
Skuldabréf fjarfestingarlanasjooa .................
Skuldabréf sveitarfélaga .............cccceveeennene.

HUsnaeoisbréf ........coooveeevenenincncccnee 991.605.990
Vedskuldabréf sjodfélaga ..........coceeeenenee. 1.480.344.198
Skuldabréf rikistengdra fyrirtekja ................ 657.963.521
Markadsbréf fyrirtaekja .......ocoooeeeeieienennnn 2.227.792.578
Skuldabréf erlend ........coccoeeevinccncncccnennn 685.278.888
Vedskuldabréf fyrirteekja ......ocoooeeeiieieennee. 34.923.531

30.121.259.965

Erlend verdbréf

%
6,23%
41,18%
3,18%
2,63%
11,07%
6,20%
9,32%
3,29%
4,91%
2,18%
7,40%
2,28%
0,12%

Sj6durinn & erlend hlutdeildarskirteini hja eftirtdldum fjarvorsluadilum:

2006
Alliance Global Growth Trends Fund .......... 2.154.150.519
Alpjoda Framtakssjoourinn I ........................ 170.504.885
Alpjoda Framtakssjoourinn 11 ....................... 189.320.823

1.744.012.396
1.433.767.498

Barcleys World Enhanced ...........c.ccccoueneee.
Bernstein Global Value Fund .......................

Merill Lynch P.EQ. Program III ................... 53.721.961
Morgan Stanley Private Markets Fund II ..... 133.727.592
Morgan Stanley Private Markets Fund III ... 52.480.489
Shroder Private Equity Fund II ..................... 188.700.000
Shroder Private Equity Fund I ................... 117.937.500

1.294.468.841
2.257.504.790
1.241.058.644

Templeton Growth Fund ............ccoccveenen.
Vanguard Global Stock Index Fund .............
Wellington Global Equity Fund ...................

11.031.355.938

Sérgreint erlent hlutabréfasaftn:
2006

Morgan Stanley Dean Witter............cccccuen.e.

912.602.484

0/0
19,53%
1,55%
1,72%
15,81%
13,00%
0,49%
1,21%
0,48%
1,71%
1,07%
11,73%
20,46%
11,25%

2005
2.347.833.390
8.542.980.955
1.059.431.206

705.334.120
2.585.003.688
1.807.709.470
2.288.589.819

964.179.442
1.302.637.876

504.815.314
1.525.817.176

408.253.150

49.471.237

24.092.056.843

2005
1.591.870.819
146.347.002
44.694.000
1.210.861.126
996.917.936
6.298.000
76.138.663

0

148.980.000
93.112.500
936.344.075
1.543.084.645
921.728.568

7.716.377.334

2005
704.790.787

Hlutabréfasafnio er { umsja Morgan Stanley og er eignarhluti i hverju félagi fyrir sig 6verulegur.
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%
9,75%
35,46%
4,40%
2,93%
10,73%
7,50%
9,50%
4,00%
5,41%
2,10%
6,33%
1,69%
0,21%

0/0
20,63%
1,90%
0,58%
15,69%
12,92%
0,08%
0,99%
0,00%
1,93%
1,21%
12,13%
20,00%
11,95%
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Hlutabréf

13.

14.

15.

Sjoourinn & hlutabréf i eftirtéldum félogum:
Hlutabréfaeign % af hlutafé  Hlutabréfaeign
Nafnverd  viok. félags Bokfzert verd

Actavis Group hf........cccocviviiiniininiinccccceee 7.572.024 0,18% 484.609.536
Alfesca ..o 4.000.000 0,07% 20.160.000
Atorka Group hf........occoeiininiiniiccccceee 7.716.820 0,23% 52.165.703
Bakkavor Group hf.......cccocooeiiiiniininiccncceee 7.029.772 0,33% 439.360.750
Eignarh.fel.lifesj. ICEX™ .......cccoiveininiinicnicnceenene 393.972 5,27% 988.870
EXista hf..c.ooiiiiiicc e 6.524.517 0,06% 146.801.633
FL Group hf.....c..ccoiniiiiiiniiiincicneccnecceceecee e 12.351.264 0,20% 314.957.232
Flaga Group hf........cccccooiiniiiiniiiniincccceceeee 3.750.000 0,52% 9.825.000
Glitnir banki hf........cccooviininiiiiic e 36.837.959 0,26% 858.324.445
HF. Eimskipafélag fslands.............ccoccoovrrrrvererisiecesieen. 872.000 0,03% 28.340.000
Kaupping banki hf.......c.cccoeviiininniniricccceeen 2.588.518 0,35% 2.176.943.638
Landsbanki Is1ands f...........ovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 33.797.502 0,31% 895.633.803
Marel Bf...c.oooiiiiic e 292.672 0,08% 22.535.744
Mosaic Fashions hf...........cccoooiiiiiiiiiiiiicecceeeeeeeeeeee 8.545.190 0,30% 130.741.406
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf............c.ccccooneninine 30.887.867 0,30% 537.448.886
OSSUT N 349.378 0,09% 39.479.714

163.509.455 6.158.316.360

Hlutabréf sem skrad eru a opinberum markadi eru metin & markadsverdi. Pau sem hafa ekki markadsvidmio eru
metin 4 kaupverdi.
* Ekki skrad 4 marksviroi i arslok 2006.

Sjodurinn gerdi samning vid Kaupping banka hf. um &voxtun fjarmuna sem nam alls kr. 1.396.282.525 ad
markadsvirdi i arslok 2006.

2006 2005
Verdbréf med breytilegum tekjum 19.498.557.307 16.164.639.951

Fjoldi stodugilda & arinu 2006 var 7,7. { stjérn sjodsins eru 7 manns. Heildarlaunakostnadur arid 2006 nam 52,9
m.kr. og launatengd gj6ld 6,7 m.kr. Launagreioslur til stjornenda vegna starfa fyrir sj6dinn greinast eftirfarandi:

Baldur Guolaugsson stjornarformadur..........c..ceceeceeeeveenienennene 1.195.736
Hrafn Magntisson varaformaour...........c.ccceverenereneeeeneenenne 896.807
Arnar SigurmundSSOn ...........cceeevveeieeierienieie e 597.868
GUNNAT GUANATSSON. ...c..eeiieiieiieniiererieeneeeteere e eereere e e 597.868
Fridbert Traustason varamadur.............cccccerererereneeeenvennennes 12.000
Halldor BjOrnsson.........ceevervveriieieeieeieieieeie e 597.868
Porgeir EyjolfSSOn........cccvevieriieiieieeiecieeee e 597.868
bPorunn SveinbjornsdOttir ........ccevvveveveiieierieeieceeee e 597.868
Sigurbjorn Sigurbjornsson framkvaemdastjori..........ceceeeeevenee 10.602.915

15.696.798

boknun til endurskodenda nam alls kr. 1,4 m.kr. Alls var greitt fyrir innri endurskodun 1,0 m.kr. og ytri
endurskodun 0,4 m.kr.

26



Skyringar meo arsreikningi 2006

16. Tryggingafredileg uttekt

[ febroar 2007 for fram tryggingafredileg uttekt 4 fjarhagsstodu sjodsins midad vid arslok 2006. Helstu
nidurstodur uttektarinnar voru par ad midad vid ad 3,5% avoxtun naist 4 eignir umfram hakkun visitdlu
neysluverds til verdtryggingar, pa stendur sjodurinn ad fullu undir framtidarskuldbindingum sinum. Heildareignir
sj00sins umfram skuldbindingar ad teknu tilliti til framtidaridgjalda eru 5.310 milljonir kréna eda 10,5% af hreinni
eign til greidslu lifeyris i arslok 2006. Er pvi mjog goodur jofnudur milli lifeyrisskuldbindinga og eigna sjoosins.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris........ccoeveveeeeiceiieieeeeee 50.594 50.594
NUVIFO1 VEIrODIELa. . ..cvveiieiieiieiereeeee e 1.823 1.823
Lakkun v. nuvirdis fjarfestingarkostnadar..............ccceeuee. (829) (829)
Nuvirdi framtidariogjalda..........ccceevevveriveniieciieieeieeeeeeenn 29.957 29.957
Eignir samtals..........ccoovevieriieiieierieseeeee e 51.588 29.957 81.545

Skuldbindingar
EIITOYTIL. ..ottt 31.795 27.101 58.896
OrOrKUIFEYTIT........cecvveeeeeeeeeeee e 4.458 4.858 9.316
Makalifeyrir og barnalifeyrir.........ccccevveriereecienieeiesieenns 4.906 1.919 6.825
Rekstrarkostnadur............cceeverieriieiieiieeceee e 470 728 1.198
Skuldbindingar samtals............ccocerierieciiecienieniereee e 41.629 34.606 76.235
Eignir umfram skuldbindingar 9.959 (4.649) 5.310
1 hlutfalli af skuldbindingum 23,9% -13,4% 7,0%

17. Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til pess a0 fjarfesta i sjo framtakssjodum. Heildarskuldbinding sjodsins
i arslok 2006 nam um 3,1 m.a.kr. og hafa 43% verid greidd. Ogreidd fjarhed nemur um 1,8 ma.kr. midad vid
gengi 1 arslok 2006. Getur pessi fjarhed komid til greidslu & nastu arum. Eftirfarandi tafla synir nanari

sundurlioun:
Skuldbindingi  Greitt % um Ogreitt um

isL.kr. aramot aramot isl.kr. Mynt
Alpjoolegi framtakssjodurinn I ............c.c..... 330 80% 66 EUR
Alpjoolegi framtakssjodurinn I ................... 472 42% 274 EUR
Shroder Private Equity Fund II ..................... 377 50% 189 EUR
Shroder Private Equity Fund I1I ................... 472 25% 118 EUR
Morgan Stanley P.EqQ.F. I .....occcoiiiinnnne 358 37% 134 USD
Morgan Stanley P.EqQ.F. I .....cccccoiniiinnnnn. 717 7% 667 USD
Merill Lynch P.Eq Program III ..................... 358 15% 304 USD

3.084 1.752

27



Skyringar med arsreikningi 2006

Kennitolur

Avoxtun:

RAUNAVOXTUN ..ovvvviiiiiiiiiiecieeeeeeeeeeeeeeee e

Hrein raundvOoxtun ........cccveeeeeeeveeeieeeieeeee e

Hrein raunavoxtun (5 4ra medaltal) ...........cc.c.......
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) ......................

Rekstrarkostnaour:

Rekstrarkostnadur i % af idgjoldum .......................

Rekstrarkostnadur i % af eignum ...........c.ccoeeueeeee.

Sjéofélagar og lifeyrispegar:

Fjoldi virkra sjoofélaga ..........ccevevveneevenieeiennne

Fjoldi peirra sem greiddu alls .........cccceeveieeneennenne.

Fjoldi lifeyrispega .....ccoovvvvvervenienieieeieseeeeeee
Lifeyrir i % af i0gjoldum ..........cccooevenenincnenenene

Stoougildi:
Stodugildi & ATINU ....cccvveiieeiieie e,

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Eftirlaun/EINHeyrir ......ocovveeieieeiieieceeee e,
OrorKUlIEYTIr ..o
Makalifeyrir .....cooeeverieninieieeeeeeeeeee e
Barnalifeyrir ......ooeevevierinieieieeeeeeeeeen

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri tttekt:

Hrein eign umfram heildarskuldb. ............c.............
Hrein eign umfram éfallnar skuldb. ........................

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Skrad hlutabréf ...........ccoovveeiivieiieeeeeeeeee
Skrad skuldabréf ...........ccccooviiiniiniiieee,
OSKIA0 hIUADIES ...

OSkrad skuldabréf ..o,

VEOIAN ..o

Skipting verobréfaeignar eftir gjaldmiolum:

Eignir 1 islenskum krénum ..........ccoceviviininiinnnnn.

Eignir 1 erlendum gjaldmidlum .............ccccevieenen.

2006 2005 2004
10,64%  13,44%  10,28%
10,54%  1331%  10,09%

8,76%  6,85%  4,54%
6,76%  643%  581%
2,03%  224%  3,76%
0,09%  0,12%  0,17%
7356 71517 7.206
16953 17485  16.766
4011 3731 3132
2439%  20,98%  22,39%
7,7 7,5 6,7
59.94%  5633%  54,43%
2997%  3277%  34,25%
7.89%  7.85%  843%
220%  3,06%  2,89%
700%  6,00%  -2,00%
2390%  23,90%  17,30%
37,62%  37,14%  33.85%
58,38%  58,14%  61,04%
001%  0,01%  001%
094%  151%  1,76%
3,05%  3,20%  3,34%
73,79%  78,20%  81,44%
2621%  21,80%  18,56%
100,00%  100,00%  100,00%
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9,97%
9,83%
3,85%
5,58%

3,29%
0,16%

7.171
16.065
2.757
20,40%

5,9

52,70%
35,30%
9,00%
3,00%

-6,90%
21,50%

26,15%
67,39%
0,01%
2,13%
4,32%

84,73%
15,27%
100,00%

2002

0,62%
0,46%
3,20%
5,40%

3,08%
0,18%

7917
16.098
2.294
20,26%

5,7

50,00%
38,32%
8,73%
2,95%

-5,90%
21,20%

17,42%
75,12%
0,18%
2,69%
4,59%

89,67%
10,33%
100,00%



Séreignardeild

Arsreikningur 2006



Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora fyrir ario 2006

Arid 2006 var attunda starfsar séreignardeildar sjodsins. Eignir deildarinnar hafa vaxid
og eru nu 330,3 millj. kr. & méti 268 millj. kr. 2005. Rétthofum hélt afram ad fjolga & arinu.
Voru peir 5.415 1 arslok 2006 en 5.383 i arslok 2005.

Nafndvoxtun 2006 samkvemt reglum um darsreikninga var 10,1% og raunavoxtun
3,6%. Nafnavoxtun 2005 var 14,0% og raunavoxtun 9,4%. Avoxtun midad vid innborganir arid
2006 var 14,7% sem gerir 7,2% raunavoxtun. Eignir deildarinnar vaxa um 23,2% milli ara.

Umhverfi fjarfesta var ageett 4 sidasta ari. Innlend hlutabréf og erlend verdbréf haekkud
og skiludu godri avoxtun medan skuldabréf deildarinnar lekkudu verulega vegna heekkandi
vaxta. Avoxtun innlendra skuldabréfa dré pvi avoxtun deildarinnar nidur. Avoxtun
deildarinnar var i samraeemi vid markadsadstadur.

Kaupping hf. sér alfarid0 um 4&voxtun fjarmuna deildarinnar & grundvelli
fjarfestingarstefnu sem akvedin er af stjorn deildarinnar. Fjarhagur hennar er adskilinn fra

samtryggingardeildinni.

Stjérn  Sofnunarsjods lifeyrisréttinda og framkvemdastjori stadfesta hér med
arsreikning deildarinnar fyrir 4rid 2006 med undirskrift sinni.
Reykjavik, 19. februar 2007

f 5o -
Baldur Gudlaugsson

P

Bfafn Magnﬁsz@?varafoﬁﬁ.'"_' Arnar Sigurmundsson

" Gunnar Gunnarsson Halld6r Bjémsson
@ A M W%péﬁ»/
V j/orgeir Eyj¢ 0 bPorunn S einbj()'msdé\ty/f{ ;
ooy Sorikipursc
" Sigurbjorn Sigurbjérnsson
framkveaemdastjori

30



Aritun endurskodenda

Til stjérnar Sé6fnunarsjoos lifeyrisréttinda

Vid hofum endurskodad arsreikning séreignardeildar S6fnunarsjods lifeyrisréttinda fyrir
arid 2006. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar 4 hreinni eign, sj6dstreymi og skyringar nr. 1 - 2. Arsreikningurinn er 4 abyrgd
stjornenda Sofnunarsjédsins og lagdur fram i samraemi vid 16g og starfsskyldur peirra. Abyrgd
okkar felst 1 pvi ad 1ata 1 1jos alit & arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var 1 samremi vid goda endurskodunarvenju. Samkvaemt pvi ber okkur ad
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn
s¢ an verulegra annmarka. Endurskodunin felst medal annars i Urtakskonnunum til ad
sannreyna fjarhadir og upplysingar sem fram koma i arsreikningnum. Endurskodunin felur
einnig i sér athugun 4 peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem beitt er vid gerd hans
og framsetningu 1 heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur til ad
byggja alit okkar 4.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af rekstri séreignardeildar
Soéfnunarsjédsins & arinu 2006, efnahag 31. desember 2006 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu
2006 1 samremi vid 16g, reglur og goda reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun 19. febraar 2007

1§g11/13 our oréarson

rikisendurskodandi

s B ] ) —
rétar B. Gugj énion ?
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum

Krofur

Aldrar Krofur.....ooeeeeevveiiiiieee,

Eignir samtals

Skuldir

Vioskiptaskuldir

Ogreidd jold........coovvvveveeereenne.

Hrein eign til greioslu lifeyris

Krofur alls

Skuldir alls
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2006 2005
330.244.486 268.427.189
330.244.486 268.427.189

579.645 169.427
579.645 169.427
330.824.131 268.596.616
536.085 503.788
536.085 503.788
330.288.046 268.092.828




Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir ario 2006

Togjold
10gj61d SJOOTElAgA. .......cccvvevieiieciiecie e,
10gjold launagreidenda..........c.cceevvevveeeiiienieeeieeereeee
Réttindaflutningur og endurgreidslur............cceeveenvennen.

Lifeyrir
| 330 ) o | S USSR

Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur........c.coccvvveiiiiiiieeieeeeeeee e
Fjarfestingartekjur alls

Rekstrarkostnaour
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..............ccceeevveeveenneans
Rekstrarkostnadur alls
Heaekkun 4 hreinni eign an matsbreytinga

MatSDIEYHINGAT.......ccveevieiriecireeeieere et esreesteeetreeereeareeas

Heaekkun & hreinni eign & arinu...........cccceeeevveevveeecneeennnnn.
Hrein eign fra fyrra ari.......cccocevvevieeecieeeiieeee e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris
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Skyr.

2006 2005
22.674.781 20.241.235
19.092.193 21.360.747
(3.238.727)

38.528.247 41.601.982
7.024.866 2.237.739
7.024.866 2.237.739

31.227.922 31.004.102

31.227.922 31.004.102

536.085 415.725
536.085 415.725

62.195.218 69.952.620

62.195.218 69.952.620

268.092.828 198.140.208

330.288.046 268.092.828




Sjoostreymi fyrir ario 2006

Inngreioslur

Utgreidslur

| 33105) 01 OSSR PR
Rekstrarkostnadur an afskrifta.......................

Raostofunarfé

Kaup 4 verdobréfum og 6nnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum meo breytilegum tekjum
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2006 2005
38.150.326 41.469.758
31.227.923 31.004.102
69.378.249 72.473.860

7.024.866 2.149.676
536.085 0
7.560.951 2.149.676
61.817.298 70.324.184
61.817.298 70.324.184
61.817.298 70.324.184




Skyringar med arsreikningi 2006

Reikningsskilaaoferoir

1. Arsreikningurinn er saminn i samrami vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda, sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu og toku gildi arid 2000.

2. Allar fijarfestingar séreignardeildar eru dvaxtadar skv. sérstokum samningi vid Kaupping banka. Stada
fjarmuna sjodsins var eftirfarandi arin 2006 og 2005:

2006 2005
Stada 1 ArSDYIJUN.c..cveiiieiieiieiecce e 268.427.296 198.103.005
FJaArfesting Arsins.........ccceceeeeveecieerieeneeniesie e eieeieeseeeseneseve s 30.589.267 39.320.189
Endurmat 1 Arslok.........coveoveieiiiiiieeeeeeee e 31.227.923 31.004.102
Sta0a 1 ArSIOK....c.veueeeieeieiieieeieeiei e 330.244.486 268.427.296

35



Skyringar meo arsreikningi 2006

Kennitolur

Avoxtun:

Hrein raunavoxtun ..........ccceeeevveevieeecieeesiveeennen.
Hrein raunavoxtun 5 ara medatal .....................
Hrein raunavoxtun fra upphafi (medaltal) ........

Rekstrarkostnadur:
Rekstrarkostnadur i % af i0gjoldum .................
Rekstrarkostnadur i % af eignum .....................

Sjoofélagar og lifeyrispegar:

Fjoldi virkra rétthafa ............ccooveevienienienn,
Fjoldi lifeyrispega ......ccceevevreevieeieeieereeieenen,
Lifeyrir 1 % af i0gjoldum .........ccccoeveienenennee.

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun/EILI{eyrir .....ccovveveeeieeieeieeceene

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Skrad hlutabréf...........cocooviiiiiiniie
Skrad skuldabréf..........ooooveiiiiiniie

Skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmiolum:

Eignir i islenskum kronum...........c...cccoveenee.

Eignir i erlendum gjaldmidlum......................

2006 2005
3,61% 9,51%
5,88% 5,46%
6,14% 6,51%
1,39% 1,00%
0,18% 0,31%
5.415 5.381

17 15
18,23% 5,38%
100,00%  100,00%
39,51%  33,55%
60,49%  66,45%
73,83%  83,41%
26,17% 16,59%
100,00%  100,00%
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7,43%
2,36%
6,02%

0,44%
0,20%

5.226

1,66%

100,00%

28,04%
71,90%

79,63%
20,37%
100,00%

2003
10,47%

5,74%
5,74%

0,61%
0,36%

3.931

0,38%

100,00%

28,81%
71,19%

82,28%
17,72%
100,00%

[\
S
S
[\

-1,19%

4,59%

1,02%
0,59%

2.723

0,21%

100,00%

25,02%
74,98%

83,65%
16,35%
100,00%



The General
Pension Fund

Annual Report 2006



Directors” Report for 2006

Number of members and premiums received

At the end of 2006, a total of 112,479 individuals have paid premiums to the Fund. Of this number
16,953 paid premiums during 2006. Active members were 7,356 during 2006 which is an decrease of 2.1%
from the previous year. Premium payments to the Fund in 2006 amounted to ISK 2,077 m, this is an
increase of 4.9% from the previous year.

Operating expenses

Operating expenses in 2006 amounted to ISK 42.2 m. which was 2.0 % of premiums compared
with 2.2% the year before. Net operating expenses as a percentage of assets were 0.09% in 2006,
compared with 0.12% in 2005.

Pension payments, disposable resources and net assets for pension payments

During 2006, 4,011 pensioners received pension payments amounting to ISK 504 m from the
Fund. The number of recipients rose by 7.5% during the year, and the amount paid in pension rose by
21.2%. The Fund's disposable resources in 2006 amounted to ISK 6,393 m, this is an decrease of 10.7%
from previous year. Net assets for payment of pensions at the end of 2006 amounted to ISK 50,594
compared with ISK 41,346 at the end of 2005, which is an increase of 22.4% from the previous year.
Pension holdings in the Fund's Private Division at the end of the year amounted to ISK 330,3 m. The 1999
was the first full year of the Division's operation.

Yield on investment

The Fund's real yield on investment during 2006 was 10.6%, compared with 13.4% in 2005. Net
real yield, i.e. real yield after deduction of operating expenses from net investment earnings, was 10.5%.
The average real yield on the Fund's investments over the past five years has been 8.8%.
The Board of Directors of the General Pension fund and its Managing Director hereby confirm the
Financial Statement by means of their signatures.

Reykjavik 19™ February 2007

Board of Directors
Of the General Pension Fund.

" Baldur Gudlaugsson, Chgirman

g e~

Arnar Sigurrﬁundsson

deagnﬁsson

“Gunnar Gunnarsson * Halldér BJornsso»t{

%ﬁf/% / %
V borge&fjolfss ﬁ/orunn Sveinbjérnsdgttir
Z 7 ey Y ol ,

Sigurbjérn Slgurbjdrnsson
Managing Director
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Auditors” Report

To the Board of Directors of the General Pension Fund

We have audited the financial statements of the common division General Pension Fund for the year 2006.
The financial statements consist of Directors” Report, Balance Sheet as of December 31, 2006, Statement
of Changes in Net Assets for Pension Payments 2006, Statement of Cash Flows for 2006 and Financial
Indicators. The financial statements are the responsibility of the Fund’s management in accordance with

law and regulations. Our responsibility is to express an opinion on the financial statements based on our
audit.

We have conducted our audit in accordance with generally accepted auditing standards. Those standards
require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance as to whether the financial
statements are free of material misstatement. An audit includes an examination, on a test basis, of evidence
supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An audit also includes an assessment
of the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as an evaluation
of the overall presentation of the financial statements. We believe that our audit provides a reasonable
basis for our opinion.

In our opinion the financial statements present fairly, the financial position of the General Pension Fund as
of December 31, 2006, and its cash flows for the year then ended, in accordance with law, regulations and
generally accepted accounting principles in Iceland.

The National Audit Office of Iceland, 19" February 2007.

~

Sigurdur Thordarson CPA
Auditor General of Iceland

S —
Gfftar B. Gudjonsson
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Balance Sheet as of December 31.12. 2006

Assets

Investments
Securities with variable income.............cccceeeeevveeeennn.
Securities with fixed income...........cccccoeeeveuveeeeeennnn...
Mortgage loans..........cccveervieriieniienieeieeeie e
Other ASSELS......eeeieireeeeeeieeee et

Claims
Claims to €MPIOYETS......ccvervieriieriierierieeieeie e seee e

Other assets
Other @SSETLS.....eouieieriiiiieie ettt
Operating assets and other tangible assets..................
Cash and bank deposits..........cccceeeieerienieeniienieeieenne,

Total assets

Liabilities

Accounts payable..........cocceeriiiiiiinieiiee e

Net assets for pension payments
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2006

19.498.557.307

2005

16.164.639.949

28.605.992.236 22.739.947.730
1.515.267.729 1.352.109.113
566.815 0
49.620.384.087 40.256.696.792
607.921.482 495.533.391
607.921.482 495.533.391
3.815.448 3.733.543
381.913.294 626.855.131
385.728.742 630.588.674
50.614.034.311 41.382.818.857
19.683.380 36.338.757
19.683.380 36.338.757
50.594.350.931 41.346.480.100




Statement of Changes in Net
Assets for Pension Payments 2006

Premiums

Pension
PONSION....coiiiiieieeieeeere e
Cost of disability asseSSmMents..........cceevveeveecrrecreerneeneennn

Investment income
Financial income of Shares..........cooovvvviviiiiiiveciiiieeeeeeeeene
Interest and INAEXAtION..........ceeevivveeneieieeeeeeeeeeeeeeeeee e

Investment expenses
Office and administrative eXpenses.........coccvevevereveerveeveenn
Interest EXPEenSEs. .....cevvervieenieenienienieeieeeeeenee e

Operating expenses
Office and administrative eXpenses.........coccvevevereveerveeveenn

Other income
COlIECHION TEES...uueeeiiieiiieeeeeeeeeee e

INCrease N NEt @SSELS....uveueriieeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaens
Net assets at beginning of year .........ccccovevvreverierieenieennenns

Net assets for pension payments
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2006 2005
805.338.929 777.184.875
1.303.087.476 1.234.659.847
(31.333.373) (30.066.646)
2.077.093.032 1.981.778.076
503.695.860 415.518.980
2.881.004 241.515
506.576.864 415.760.495
4.214.888.686 3.867.030.920
3.548.541.092 2.399.804.228
7.763.429.778 6.266.835.148
41.223.574 30.116.084
2.663.878 3.820.497
43.887.452 33.936.581
59.268.634 56.364.463
59.268.634 56.364.463
17.080.971 12.064.381
17.080.971 12.064.381
9.247.870.831 7.754.616.066
41.346.480.100 33.591.864.034
50.594.350.931 41.346.480.100




Statement of Cash Flows 2006

Inflow

Premitums.......coeeeviiiiiiiciie e e
Investment INCOME............covvieerieeirieeeiee e
Repayments of bonds..........ccoeevveveeriienienienienieeieeeenens
Variable income securities SOId............ccceevveeeeiieecieeennnn,
Fixed income securities SOId...........ccceeeiiiviriieciieeieeenes

Outflow

PenSIONS. ....eiiiiieiieieee e
[nvestment EXPensSes........eevveeerirrerieeeriieeniee e eeiee e
Operating expenses excluding depreciation.......................

Disposable resources

2006

1.949.694.651
873.770.436
2.144.805.662
1.979.052.355
56.494.058

2005

1.858.267.521
2.176.019.417
2.926.311.207
532.755.422
172.616.640

7.003.817.162

7.665.970.207

506.576.864 415.760.495
43.887.453 32.549.067
60.006.134 53.767.159

610.470.451 502.076.721

Purchase of securities and equipment
Purchase of securities with variable income

Purchase of securities with fixed income.............ccceveenees
New mortgages and bonds............ccceeevieeieniinieiiecieeien,
Purchase of office equipment.............cccoeevveviiieeiieenieennn,

Increase in cash

6.393.346.712

7.163.893.486

Cash at beginning of Year..........cccceevvevereeciiecieeniienie e,

Cash at end of year
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914.371.215 1.642.967.891
5.485.925.090 4.902.041.544
236.435.934 477.115.390
1.556.310 686.428
6.638.288.549 7.022.811.253
(244.941.837) 141.082.233
626.855.131 485.772.898
381.913.294 626.855.131




Financial Indicators

2006 2005 2004 2003 2002

Rate of Return
Real yield .....coooeeveviicieiececieeeeee e, 10,64% 13,44% 10,28% 9,97% 0,62%
Net real yield .....ccocoveevevieierieieeceeieee 10,54% 13,31% 10,09% 9,83% 0,46%
Net real yield (5-year average) ......c..cccenee.e. 8,76% 6,85% 4,54% 3,85% 3,20%
Net real yield (10-year average) ................... 6,76% 6,43% 5,81% 5,58% 5,40%
Expenses:
Expenses as % of premiums ............ccceeeeenne 2,03% 2,24% 3,76% 3,29% 3,08%
Expenses as % of assets .......ccoovvevveeveiennne. 0,09% 0,12% 0,17% 0,16% 0,18%
Members and pensioners
Number of active fund members .................. 7.356 7.517 7.206 7.171 7.917
Total number of members ..........c..cccveueneee. 16.953 17.485 16.766 16.065 16.098
Number of pensioners ...........ccceeeveceerevennnee. 4.011 3.731 3.132 2.757 2.294
Pension as % of premiums .............ccceeuenee. 24,39% 20,98% 22,39% 20,40% 20,26%
Staff positions
Staff positions during year ............cceeveunen. 7,7 7,5 6,7 5,9 5,7
Pension payments by type
Old age pension ..........ccceevveereeeenreeeeriesreennens 59,94%  56,33%  54,43%  52,70%  50,00%
Disability allowance ..........cccceeevereveieneernennen. 2997%  32,77%  34,25%  35,30%  38,32%
Spouses” Pension .........cceecveereereeniesieenneenes 7,89% 7,85% 8,43% 9,00% 8,73%
Children's allowance ............ccccceeeveveeeveeennen.. 2,20% 3,06% 2,89% 3,00% 2,95%
Financial position according to actuarial examination
Net assets in excess of total liabilities .......... 6,00% -2,00% -6,90% -5,90% -0,40%
Net assets in excess of current liabilities ...... 23,90% 17,30%  21,50% 21,20%  26,20%
Securities holdings
Listed Shares .........cccoevvevevieieeienieeeereeeeenn, 37,62%  37,14%  33,85%  26,15% 17,42%
Listed bonds .......ccoovvveverieiiieieceeeeee 58,38%  58,14%  61,04%  67,39%  75,12%
Unlisted shares .........cccoeveveeveerieieriiceeienene 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,18%
Unlisted bonds .......ccccevvveieniieieieiieieeeene, 0,94% 1,51% 1,76% 2,13% 2,69%
Mortgage 10ans .........cccceevveeveeenieenieeieeieene 3,05% 3,20% 3,34% 4,32% 4,59%
Security holdings by currency
Securities in ISK (Icelandic kronur) ............. 73,79% 78,20% 81,44% 84,73% 89,67%
Securities in other currencies ....................... 26,21%  21,80% 18,56% 15,27% 10,33%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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