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Stjorn og starfsmenn

Stjorn §6dsins er skipud af fjarmalarédoherra. Fjoldi stjornarmanna er §6 og eru jafn
margir varamenn. Stjornin er skipud til fjdgurra &ra i senn. Fjorir stjérnarmenn eru
skipadir eftir tilnefningu stjornar Landssamtaka lifeyrisg6da, einn eftir tilnefningu
Lifeyrisg6ds starfsmanna rikisins og tveir eru an tilnefningar og er annar peirra
formadur stjornar §04sins.

Stjorn Sofnunarg s lifeyrisréttinda 1. jantar 2001 til nasstu fjogurra ara:

Adalmenn: Varamenn:

Baldur Gudlaugsson form. Porhallur Arason

Hrafn Magnusson, varaform. Eirikur Benjaminsson
Arnar Sigurmundsson Fridbert Traustason
Gunnar Gunnarsson Haukur Hafsteinsson
Halldor Bjornsson Marianna Jonasdottir
Margeir Danielsson Jonas Bjarnason

Porgeir Eyjo6lfsson POrunn Sveinbj6rnsdattir

Adsetur §0dsinser & Skulagbtu 17 og eru starfsmenn §6dsins sex i arslok 2002,

Elin Valdimarsdottir Bokari

Elsa Do6ra Grétarsdottir Deildarstjori lifeyris- og lanadeildar
Helga Bjorg Sigurdardottir Skraning, simi og upplysingar
Johanna Gudbrandsdattir Upplysingar og simi

Sigurbjérn Sigurbjérnsson Framkvaemdastj ori

Pérhallur Solvi Bardason Skrifstofustjori



15gj6ld

Logbundio er ad greida 10% idgjald til lifeyrisgods af 6llum launum og reiknudu
endurgjaldi fra 16 til 70 &a aldurs. Eins og nedangreind tafla synir pa hefur ordid
nokkur voxtur &idgjéldum til §0dsins fra arinu 1998. Megin astasdur pess er fjdlgun
g6ofélaga, auknar greidslur hvers §6dfélaga og nytt hlutverk Sofnunarg6os lifeyris-
réttinda i samraami vido 6. gr. |. nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda par sem kvedid er & um sérstakt innheimtuhlutverk sjédsins.

A &inu 2002 greiddu 16.098 einstaklingar idgjold til s68sins eda alls um 1.356 millj.

kr. Pa greiddu 3.886 launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina a &inu. Samtals
jukust i6gj6ld um 6,3% frafyrra éri.

16gjold 1992 - 2002 & verdlagi hvers ars (i millj. kréna)
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10gjold 1992-2002 a fostu verdlagi 2002 (i millj. kréna)
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2002 namu 275 millj. kr. og hafa haskkad um 29,8% fra &rinu
2001. Mest aukning var i fjarhaed drorkulifeyris eda 32,1%. | desember 2002 voru
lifeyrishegar 2.294 og hafdi peim fjolgad um 12,7% fra fyrra ari. Hlutfal lifeyris af
hreinni eign var 1,19% i arslok 2002. Skipting lifeyrisgreidsina milli lifeyristegunda
er Obreytt milli ara.

Lifeyrisgreidslur aranna 2001 og 2002

2001 2002 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 105.834.820 137.114.396 29,56%
Ororkulifeyrir 79.534.802 105.089.860 32,13%
Makalifeyrir 19.017.468 23.938.990 25,88%
Barnalifeyrir 6.763.398 8.073.214 19,37%
211.150.488 274.216.460 29,87%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2002
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Hlutfall lifeyrisaf hreinni eign
Nedangreind mynd synir hversu stor hiuti af eignum gédsins fer til greidslu lifeyris a
hverju ari og er pvi gédur madikvardi a proska §0dsins og adurssamsetningu
sj6ofélaga.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 1992-2002
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Hrein eign til greiddu lifeyris

Eins og sést & myndinni hér ad nedan hefur verid stédugur og jafn voxtur & hreinni
eigntil greiddu lifeyrisfraarinu 1992 afostu verdlagi 2002.

Hrein eign til greidslu lifeyris & fostu verdlagi 2002 i millj.kr
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Sjoofélagalan

Toluverd aukning var a Utlanum til géofélaga 2002 eda um 47,2% fra fyrra éri.
Veruleg aukning var einnig milli &ranna 2000 og 2001.

Veitt §0dfélagalan 1998-2001

Ar  |Lanveitingar
1998 46 M.kr
1999 41 "
2000 107
2001 226
2002 331

L &nareglur

1. Lanaréttindi.

Lan eru adeins veitt til 56dfélaga S6fnunarg0ds lifeyrisréttinda. Lansréttindi hefur s&
sj0afélagi, sem greitt hefur i8gjold til §6dsins eda samstarfssj6da samfellt i prju & og
Odlast & sidustu premur arum am.k. 5 stig. Jafnframt er skilyrdi fyrir lantoku, ad
vidkomandi hafi greitt idgjold til Sofnunarg6dsins sl. 12 méanudi, sé greidandi vid
lantoku og eigi hja 56dnum minnst 3 stig og standist greidslumat sé pess oskad.

2. Lansupphasd, lanstimi og k;jor.

Lansupphaad er alt ad kr. 4.000.000,-. Lanstimi er 8 - 30 & og gjalddagar 4 — 12 a ari
Lanin eru verdtryggd. Hasgt er ad sakja um nytt lan premur &rum fra fyrri lantoku.
Vextir skulu vera 0,75% haari en medaldvoxtun i vidskiptakerfi Verdbréfapings
islands & nyjasta flokki husbréfatil 25 &ra. Vextir taka breytingum 15. hvers manadar
midad vid medalavixtun i sidasta amanaksmanud samkvaamt skrd Verdbréfapings
islands. Vextir eru breytilegir og eru kvednir af stjorn sj6dsins.

3. Umsdknir.

Umsokn skal fylgja fasteignamat, brunabétamat og nytt vedbokarvottord af eigninni.
Ef & undan vedrétti 50dsins eru 6nnur ahvilandi 1an skulu fylgja umsokninni sidustu
greidslusedlar viokomandi lana sem syna eftirstddvar, uppreiknadar med verdbotum
og voxtum. Lansumsdkn skal vera skrifleg.

4. Tryggingar og lantékukostnadur.

Adeins er 1anad gegn fasteignavedi allt ad 60% af fasteignamati vidkomandi eignar,
p.e. Ian §0dsins og uppreiknadar eftirstddvar annarra ahvilandi 1ana mega ekki vera
haari en 60% af fasteignamati og jafnframt innan vid 85% af brunabGtamati. Ef
fasteignamat endurspeglar ekki markadsverd fasteignarinnar, er midad vid matsverd
sem |16ggiltur fasteignasali eda annar serfréour adili framkvaamir. §édurinn &skilur
sér rétt til pess ad lata meta fasteignir sérstaklega &dur en lan er veitt. Meta parf
hiseign ef um nybyggingu er ad rada. Umsokn er ekki tekin til greina nema hiseign
sé fokheld.

Lantakandi greidir lantdkugjald sem er ni 1%, svo og kostnad vid stimplun sem er
1,5% af lansfjarhasd.



Heimasida § 6dsins

Heimasidan nytist til ad koma amennum upplysingum til sodfélaga og
launagreidenda s.s. fréttum, upplysingum um lan, arsreikninga og sampykktir
§0dsins. Einnig var med tilkomu heimasidunnar opnadur moguleiki fyrir greidendur i
g6dinn ad skila skilagreinum raframt til §j0dsins i gegnum heimasiduna. Ekki er porf
4 adgangsordum til ad skila skilagreinum & netinu og eru einungis gildar skilagreinar
teknar inn sem greiddar eru innan 7 daga ad 6drum kosti eru paar Ogildar. Pessi
skilaméti hentar vel smaari launagreidendum og safstedt starfandi einstaklingum
sem vilja nyta sér kosti netsins med pessum hadti. Vidtokur vid pessari nyjung hafa
verid mjog godar og vill sj6durinn benda dhugasdmum greidendum a ad kynna sér
pessa nyjung sem einfaldar skilin bagdi fyrir greidandann og §064inn.

Sl6d heimasidunnar er www.sl.is.

Avéxtun eigna 2002

Arid 2002 var mjog erfitt til dvoxtunar einkum & erlendum hlutabréfamarkudum.
Hlutabréfavisitolur erlendis laskkudu talsvert og vegna styrkingar islensku krénunnar
laskkudu erlendar eignir meiraen ella. | heild skiladi §63urinn jékvasdri raunavoxtun
sem nam 0,6% samanborid vid 1,3% arid 2001.

Mikil laekkun vard & erlendum hlutabréfum. Hér ad nedan er samanburdartafla par
sem borin er saman nafnavoxtun eigna og viomida 5j6dsins.

Avoxtun Vidmiod
Innlend skul dabréf 8,1% 7,5%
Innlend hlutabréf 21,1% 21,6%
Erlend hlutabréf -35,5% -38,2%
Adrar eignir 0,8% 4,9%

Sjodurinn nddi betri avoxtun & 6llum eignaflokknum nema 6drum eignum. Adrar
eignir eru einkum fjarmunir sem §6durinn hefur til dvdxtunar hja Bunadarbanka
Verdbréf. Viomid erlendra hlutabréfa lagkkadi sem nam 21,1% i erlendri mynt en
mikil styrking islensku kronunar eykur neikva®da &voxtun erlendra hlutabréfa.  prétt
fyrir neilkvesda avoxtun erlendra hlutabréfa er hin betri en heimsvisitala Morgan
Stanley sem er viomid gédsins. Innlend hlutabréf skila ndnast sdmu &véxtun og
viomid g6dsins sem er heildarvisitala adallista.  HUn hakkadi um 21,6% medan
Urvalsvisitala 15 stearstu félaga haskkadi um 16,7%. Innlend skuldabréf haskka nénast
i takt vid viomid §0dsins.



Fjarfestingar 2002
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Fjarfestingar stefna Séfnunar g 00s lifeyrisréttinda 2003

Samtryggingar deild

Stjorn §6dsins lagdi fram fjarfestingarstefnu @ &rinu 1999 sem var endurmetin og
yfirfarin aarinu 2002. Samkvaamt henni, var morkud stefnatil arsloka 2006.

SO stefnumotun sem fram for 1999 byggir & vidamikilli greinargerd sem pa asamt
fleiri breytum vard grunnur ad &kvordun um eignasamsetningu sem hér fylgir.
Fjafestingarstefnan  er hins vegar i st6dugri  skodun. Farfestingarstefna
S6fnunarg6dsins vegna arsins 2003 midar ad pvi ad na pessari eignasamsetningu i
arslok 20086.

1996 1999 2006
Bein dbyrgo rikiss6ds 69% 59% 38%
Obein &byrgd rikissj6ds 10% 4% 2%
Adrar tryggingar 18% 21% 20%
Innlend hlutabreéf 2% 7% 10%
Erlend verdbréf 1% 9% 30%

Stjorn §60sins hefur akvedio eftirfarandi skiptingu fjarfestinga af radstéfunarfé fyrir
ario 2003:

Hlutfoll
a. Verodbréf rikis og husnasdiskerfis 35-45%
b. Verdbréf fjarmalafyrirtakja 10- 17%
c. Verdbréf sveitarféaga 5-15%
d. Séofélagalén 5-15%
e. Innlend skuldabréf 1-10%
f. Innlend hlutabréf 3-10%
g. Erlend verdbref 10 - 40%

I tengslum vid fjafestingastefnu var lagt mat & pedti er hafa ahrif a val
fjarfestingakosta.
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Mat & avoxtun:
Nidurstadan byggir a eftirfarandi eignasamsetningu:

Innlend skul dabréf 81%
Innlend hlutbréf 6%
Erlend hlutabréf 13%

Samkvaamt nidurstoou matsins pa eru 89% likur & ad raunavoxtun verdi ad jafnadi
yfir 3,5%, 72% likur & ad raunavoxtun verdi yfir 5% og 30% likur a raunavoxtun yfir
7,5%. §6ourinn getur buist vio ad skila ad jafnadi 6,4% medalraunavoxtun. Litlar
likur & nelkvaadri avoxtun. Med pvi ad auka vaggi hlutabréfai safni sinu eins og lagt er
til mun g6durinn skila vantri raunavoxtun 7,4% ad jafnadi en ahadtan eykst adeins
um 0,8.

Likur &raundvoxtun yfir 3,5% verda 92%, likur & 5% raunévoxtun verda 80% og likur
araunavoxtun yfir 7,5% verdur 45%.

Meginhluti innlendra skuldabréfa §0dsins eru skréd a markadi. Einungis 3% eigna
§/60sins skv. reglum eru oskréd.

Framtidar skuldbindingar:

Pad er ekki fyrr en 2027 — 2036 sem fjélmennustu og réttindamestu aldurshéparnir
fara &lifeyri. P svo ad lifeyrisgreidslur hafi vaxid og fari jafnframt hratt vaxandi a
komandi arum hafa paa nokkurn veginn stadid i stad midad vid inngreidd idgjold sem
hafa vaxid nokkud & undanfornum 3 — 4 &um. bvi getur §odurinn leyft sé&r ad
fjérfestatil langstima

Fjarfestingarviomia:

Vardandi hlutabréfavidskipti §6dsins pa er horft til ad avoxtun sé ad jafnadi haari en
heimsvisitala Morgan Stanley fyrir erlendu hlutabréfin og haari en heildarvisitala
adalista VP fyrir innlend hlutabréf. bad er erfidara ad draga fram sanngjarnan
samanburdarmadikvarda vardandi innlendu skuldabréfin par sem pau eru gerd upp a
kaupavoxtun. Pad er enginn marktaskur madikvardi sem a vid en horft er til
medal &voxtunar nyjustu flokka hlsbréfa a &rinu. bPad vantar madikvada sem er ad dllu
leyti samanburdarhagur.

Notkun afleida:

Sjodurinn nytir sér amennt ekki afleidur. Parf sérstaka heimild og sampykkt stjérnar
til pess. Hinsvegar eru gerdir framvirkir sasmningar um verdbréfakaup.

Hamar ksfjarfesting i ver dbréfum utgefnum a sama adila:

Almennt viomid er ad hamarksfjarfesting (krafa) & sama adila sé ekki haari en 5% af
eignum hverju sinni. Paer &t vid annan adila en rikisg6d med beinum eda 6beinum
hadti.

Hamar kshlutdeild i hlutafé fyrirtakja:

Sjodurinn hefur pad markmid ad dreifa einstokum hlutafjarkaupum sinum pannig ad
fjérfestingar i innlendum hlutabréfum séu i sem likustum hlutféllum og viomidunar-
visitolur. §jodurinn hefur lagt meiri dherdu & seljanleika hlutabréfanna p.e. veltu
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einstakra félaga @ markadi. Pad leidir til pess ad einstok félog fa meiravaai en midad
vid visitolur. Almennt viomid er ad einstok innlend félog i hlutfalli af heildar-
fij&rfestingu §06dsins i innlendum hlutabréfum fari ekki yfir 15% af markadsvirdi
safnsins.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildaskirteinum:

Sjoonum er heimilt samkvaamt fjarfestingarstefnu ad eiga 10% af hlutdeildar-
skirteinum utgefnum af verdbréfasjodi eda deild verdbréfafyrirtaekis. Pad getur pd
gerst ad a einhverjum tilteknum timapunkti ad eign §6dsins sé haari en pad. Um
timabundna stédu er pa ad tefla.

Fasteignavedtryggo skuldabr éf:

Pad er ekki lidur i fjarfestingarstefnu §0dsins ad fjarfesta i skuldabréfum med
fasteignavedi, sem eru Gtgefin af fyrirtagkjum og med vedi i atvinnuhlsnadi. Sé pad
gert pa purfa bréfin ad vera skréd a skipulégdum verdbréfamarkadi. Sjodurinn lanar
fj&rmuni til sinna 56dfélaga, samkvaamt reglum stjornar. Pag reglur sem gilda midast
Vio 60% af fasteignamati eda metnu markadsvirdi ibldahlsnagdis.

pjonustufyrirtaki fyrir lifeyrisg 0di:
Pad er ekki hluti af stefnu §00sins ad eiga né fjarfesta i fyrirtakjum sem hafa pad ad
markmidi ad pjonusta eingdngu lifeyrisgodi.

Virk styring eigna:

Sjodurinn er tilblinn ad selja verdbréf sin fyrir hagstedt verd ad pvi gefnu ad
endurfjarfesting fjarmunanna skili §6dnum betri avoxtun, en st selda. NG um pessar
mundir eru um 20% af eignum sj0dsins i virkri styringu einkum hlutabréf.

Liftimi skuldabréfa:

Hér alandi er skuldabréfaditgéfa ekki regluleg nema i hisbréfum og hisnasdisbréfum.
Utgéfa annarra skuldabréfa s.s. spariskirteina, skuldabréf sveitarfélaga og annarra
adila er meira had adstaadum hverju sinni.  §édurinn hefur sett sér pa reglu ad i
rikistryggoum bréfum sé fjarfest til sem lengst tima eins og kostur er midad vio
avoxtun og medalliftima. Vardandi skuldabréf sveitarfélaga og banka pé er gert réd
fyrir ad lokagreidsla peirra sé ekki sidar en 15 arum fra kaupum nema i traustustu
sveitarfélogum. Einnig er gert réd fyrir lagmarksiblafjélda og lagri skuldsetningu.
Jafnframt ad fram fari reglulegar afborganir. Vardandi skuldabréf Utgefin af traustum
fyrirtakjum sem eru skrad & markadi pa er gerd su krafa ad lokagreidsla peirra sé eigi
sidar en 7 &rum fra kaupum peirra. Algert skilyrdi er ad greitt sé af peim reglulega

Gjaldmidlasamsetning:
Midad vid ardok 2006 er gert rad fyrir ad 30% af eignum §6dsins verdi i erlendri
mynt. Meginhluti erlendra eigna hafa dollaraviomio.

Atvinnugreinaskipting:

Par sem vidmidanir §6dsins vardandi atvinnugreinar midast vid visitolur pa er gert
rad fyrir ad ekki verdur vikio fra peirri atvinnugreinaskiptingu sem pag fela i sér.
Heilmilt er ad allt ad 30% skekkja geti legid milli safns §6dsins og visitalna.
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Séreignardeild

Stjérn Sofnunarsj6ds lifeyrisréttinda samdi vid Blnadarbanka islands Verdbréf, um
avoxtun fjarmuna séreignardeildarinnar eftir Utbod a fjarmdlamarkadi. Pannig naest
fjérhagslegur adskilnadur milli deilda enda agert skilyrdi ad eignir deildarinnar séu
skradar og hafi markadsvirdi. Adeins er ein fjarfestingarstefna fyrir ala rétthafa
deildarinnar. Er hin eftirfarandi:

isl. skbr. isl. hlutabr. Erlend verdbr.
Lagm Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham.
60 70 100 0 10 20 0 20 40

Markmid §0dsins er ad avaxta fé rétthafa & sem bestan hétt ad teknu tilliti til ahaettu
med of angreindum hadti i samraami vid sampykktir §0dsins & hverjum tima.

Pad er mat §0dsins ad ofangreind samsetning sé vaaleg til jafnrar og traustar
avoxtunar til handa rétthéfum. bar sem gert er réd fyrir ad meginhluti eigna sé i
skuldabréfum, ma gera réd fyrir ad sveiflur i avoxtun verdi minni. Moguleiki er ad
auka vid hlutabréfa eign deildarinnar i allt ad 40% par sem hluti skuldabréfa & ad vera
ad lagmarki 60%. itrustu heimildir deildarinnar byggja & sampykktum sj6dsins skv.
7.0r.

Fjarfestingarviomid deildarinnar byggir & tiltekinni  vidmidunarsamsetningu.
Viomidin eru eftirfarandi:

Innlend skuldabr éf 70%
Visitala hisbréfa, liftimi 9,6 ar 35%
Visitalaspariskirteinaliftimi 5a  25%
Vistaarikisvixla, liftimi 12 man  10%

Innlend hlutabr éf 10%
Urvalsvisitala hlutabréfa a v bl 10%
Erlend ver dbr é&f 20%
Hlutabréfavisitala M SCI world 16%
Skuldabréfavisitala JP Morgan 4%

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarg§6dum Bunadarbanks Verdbréf og erlendum
hlutdeildars6dum sem bankinn hefur umbod fyrir.

Deildin hefur heimild til ad nota afleidur. Paa hafa hins vegar ekki verid notadar til
pessa, og 4ad nota varfaanislega.

Deildinni er heimilt ad eiga alt ad 10% hlutdeildarskirteina utgefnum af sama
verdbréfasjodi eda deild verdbréfafyrirtakis.

Pad er ekki lidur i fjarfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med
fasteignavedi. Deildin veitir ekki lan til rétthafa. Hun hefur heldur ekki a stefnuskra
sinni ad eiga né fjafesta i félogum sem sinna eiga pjonustuverkefnum fyrir
lifeyrissj6oi/deildina

13



Allar eignir deildarinnar eru i virkri styringu. Mogulegt er ad fjarfesta i skuldabréfa-
g§6dum sem henta pykja hverju sinni i samraami vid fjarfestingarstefnu og viomio par
um. Reglulega eru fjarfestingarnar metnar.

Erlendar eignir deildarinnar geta verdi fra 0 — 40%. Eignir deildarinnar eru annad
hvort i dollar eda evru, eda badum myntum samtimis. Engin serstok stefnaer par um.

Fjarfestingarstefna beggja deilda 56dsins byggir & ad 6dru leyti a langtimamark-
midum og mikilvaai pess ad avoxtun sé jofn og traust til lengri timalitio.

Tryggingafraedileg athugun

I mars 2003 gerdi Bjarni Pordarson tryggingafrasdingur Gttekt & sj08num midad vid
arslok 2002. Uttektin synir ad stada §68sins hefur versnad milli 2001 og 2002.
Skyrist pad fyrst og fremst af pvi ad §6durinn er ekki ad na peirri avdxtun sem parf
eda 3,5% raunavoxtun og auknar lifsiikur 0dsfélaga sem velkja stddu §0dsins um
2,2%. Heildarskuldbindingar umfram heildareignir 2002 voru 2.641 millj.kr. en voru
i &rslok 2001 164 millj. kr. Pad pydir —5,9% af heildarskuldbindingum sem eru 44.670
millj. kr. i arslok 2002.

Afallin stada 2002 2001
Endurmetin eign 26.623 24.743
Afallin skuldbinding 21.964 19.600
Eignir umfram afallnar sk. 4.659 5.143
Hlutfall 21,2% 26,2%

M ed framtidaskuldbindingum

Endurmetin eign 42.029 38.928
Heildarskuldbindingar 44.670 39.092
Heildarstada -2.641 -164
Hlutfall -5,9% -0,4%
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Samtryggingardeild

Arsreikningur 2002



Skyrdla stjornar og framkvaemdastjora fyrir arid 2002

Arid 2002 er ad baki, en med pvi lauk 28. starfsari Sofnunarsjods lifeyris-
réttinda, en hann hof starfsemi 26. september 1974. Arid einkenndist af erfidleikum a
erlendum fjarmaamorkudum pridja &rid i rod. Hins vegar botnudu efnahagskilyroi
innanlands og lakkadi t.am. verdbolga verulega. Mjog miklar sveiflur voru hins
vegar i gengi islensku kronunnar sem vonandi dregur Ur.

Starfsemi §0dsins var med hefdbundnum hadti og gekk rekstur hans mjog vel.
A &rinu greiddu alls 3.886 launagreidendur idgjold til §63sins 1.356 millj. kr., fyrir
16.098 einstaklinga. Alls voru godfélagar 107.955 i &slok 2002 og &attu als
236.612,6 réttindastig. Virkir g6ofélagar voru 7.917 &rid 2002.

Lifeyrisgreidslur ndmu alls kr. 274,8 millj., og uxu um 29,8% milli ara. Fjoéldi
lifeyrishega i &rslok voru 2.294 en peir voru 2.036 i arslok 2001. Er pad aukning um
12,7%.

Sjodurinn starfar i tveimur deildum samtryggingardeild og séreignardeild.
Hrein eign samtryggingardeildar var 23.867 millj. kr., og raunavéxtun 0,6%. Fimm
ara medaltal sraunévoxtun er 3,2% og tiu &ra medatal 5,3%.

Stada samtryggingardeildar §j6dsins hefur versnad milli ara og eru eignir
§0dsins -5,9% sem hlutfall af heildarskuldbindingum umfram heildarskuldbindingar i
arslok 2002. Sambeeilegt hlutfall 2001 var -0,4%.

Stjorn Sofnunarg s lifeyrisréttinda og framkvaamdastjori stadfesta hér med
arsreikning §0dsins fyrir arid 2002 med undirskrift sinni.

Reykjavik 17. mars 2003

Baldur Gudlaugsson
formadur
Hrafn Magnusson, varaform. Arnar Sigurmundsson
Gunnar Gunnarsson Halldor Bjornsson
Margeir Danielsson Porgeir Eyjo6lfsson

Sigurbjorn Sigurbjérnsson
framkvaandastjori
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Aritun endur skodenda

Til stjérnar Sofnunar g 60s lifeyrisréttinda

Vid hoéfum endurskodad arsrelkning samtryggingardeildar Sofnunarg6ds
lifeyrisréttinda fyrir &id 2002. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, 56dstreymi og skyringar nr. 1 -
17. Arsreikningurinn er & dbyrgd stjornenda Sofnunarsiédsins og lagdur fram i
samraami vid 16g og starfsskyldur peirra. Abyrgd okkar felst i pvi ad léta i ljos dlit &
arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraami vid goda endurskodunarvenju. Samkvaamt pvi ber
okkur ad skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naggjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn s& an verulegra annmarka. Endurskodunin felst medal annars i
Urtakskonnunum til ad sannreyna fjarhaadir og upplysingar sem fram koma i arsreikn-
ingnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferdum og
matsreglum sem beitt er vid gerd hans og framsetningu i heild. Vid teljum ad
endurskodunin sé naggjanlega traustur grunnur til ad byggja it okkar &

Pad er dit okkar ad asreikningurinn gefi glogga mynd af rekstri
samtryggingardeildar S6fnunargédsins a arinu 2002, efnahag 31. desember 2002 og
breytingu @ handbaau fé a arinu 2002 i samraami vido 16g, reglur og goda
reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 17. mars 2003

Sigurdur bordarson

rikisendurskodandi

Grétar B. Gudjonsson
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Efnahagsreikningur 31. desember 2002

Eignir
Fjéarfestingar Skyr. 2002 2001
Verdbréf med breytilegum tekjum..........cccoceevveeeeiennne 12,13,14  4.769.535.489 4.910.504.267
Verdbréf med fOStum tekjum..........coevererveccrieeneneene 8,11 17.324.501.033  16.040.257.631
LY=o = o 8,11 1.063.412.796 701.100.905
Farfestingar alls 23.157.449.318  21.651.862.803
Kr&fur
Krofur &launagreidendur............ccccevvveeceeveseseesieneens 4,5 423.276.223 401.298.026
Krofur als 423.276.223 401.298.026
Adrar eignir
WX = = [0 1] O 21.483
Rekstrarfjdrmunir og adrar efnislegar eignir................. 2 8.728.628 9.810.965
Sj6dur og bankaiNNiStaadur..........cccevvveeeeerese e 281.194.733 159.280.116
Adrar eignir als 289.923.361 169.112.564
Eignir samtals 23.870.648.902  22.222.273.393
Skuldir
Vioskiptaskuldir
(@701 o o e Lo! o NN 3.787.444 455.345
Skuldir als 3.787.444 455,345
Hrein eign til greidslu lifeyris 23.866.861.458  22.221.818.048
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greiddlu lifeyrisfyrir arid 2002

| &gj 6ld
[Folo Lol Lo IS Lo Te 1< = To = U
[0gj6ld launagreidenda...........coceveererereeneeesesieseeeenns
Réttindaflutningur og endurgreidsiur............cceeveevenneee.

Lifeyrir
I L T
Kostnadur vegna lifeyris.......ccovevevienenecesesesieneenens

Fjarfestingartekjur
Fjéarfestingartekjur af hlutabréfum............cccccvvvvvenenene
Vaxtatekjur, verébagur og gengismunur......................
NIOUITBESIAL.. .
Reiknud gj6ld vegna verdlagsbreytinga.............cccee...
Fjéarfestingartekjur alls

Fjérfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur............c.cceeeeeereenene
VaxtagjOld.......cooveeeereniiesee e
Fjarfestingargjold als
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur............cceeeeeevreerenne
Rekstrarkostnadur als
Haskkun & hreinni eign &n matsbreytinga

MatShreytingar........ccceevveeeeeereseeeeee e

Hakkun ahreinni eign AarinuU.........ccocceeeeeeevececeeene,
Hrein eign frafyrradri......ccccoeeeevcvecccscsececene

Hrein eign i arslok til greidsiu lifeyris.......coovvevieneceieceiienne
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Skyr.

2002 2001
554.373.524 512.475.206
831.556.963 768.732.686
(29.508.216) (22.426.538)

1.356.422.271  1.258.781.354
274.216.460 211.150.488
564.606 2.495.255
274.781.066 213.645.743
(892.807.472)  (554.593.995)
1.523.684.647  2.558.188.550
(2.131.000)
(1.597.242.206)
628.746.175 406.352.349
21.337.918 18.617.398
2.197.086 1.519.530
23.535.004 20.136.928
41.808.966 30.618.966
41.808.966 30.618.966
1.645.043.410  1.400.732.066
1.597.963.275
1.645.043.410  2.998.695.341

22221818048  19.223.122.707

23.866.861.458  22.221.818.048




Inngreidslur

18gjOld.....ceoveeene
Fjérfestingartekjur
Afborganir verdbréfa.
Seld verdbréf med breytilegum tekjum
Seld verobréf med fostum tekjum
Adrar inngreidslur

Utgreidslur
I L T
Fjarfestingargjold...........cooeevvieneneneeinsn e
Rekstrarkostnadur an af sKrifta........ccceeeeeveeiieeceeeeinenne
RADSLOTUNAI fB......ee e

Sjodstreymi fyrir arid 2002

Kaup & verobréfum og énnur fjarfesting

Kaup a verobréfum med breytilegum tekjum...............

Kaup & verdbréfum med fostum tekjum
Ny vedlan og Utlan
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Hakkun ahandbeeru fé

Handbaat fé i arsbyrjun
Handbeert féi arsok
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2002 2001
1.331.663.723 1.159.376.901
968.500.793 1.054.346.185
1.129.522.726 925.430.628
330.929.939 358.939.966
66.188.745 265.552.540

3.353.582

3.830.159.508 3.763.646.220
274.781.066 213.645.743
21.324.894 19.188.113
40.067.692 29.126.312
336.173.652 261.960.168
3.493.985.856 3.501.686.052
862.914.900 1.041.963.009
2.051.142.292 2.123.604.927
455.085.000 225.816.030
2.929.047 3.386.980
3.372.071.239 3.394.770.946
121.914.617 106.915.106
159.280.116 52.365.010
281.194.733 159.280.116




Skyringar med ar sreikningi 2002

Reikningsskilaadfer dir

1. Arsreikningurinn er saminn | samraami vid reglur um &sreikninga lifeyris§oda, sem settar eru af

Fjarmalaeftirlitinu og toku gildi arid 2000. Kaup & innlendum hlutabréfum eru ni synd nett6 i sj6dstreymi og
hefur samanburdararinu verio breytt til samraamis.

- | samraami vid reglur Fjarmélaeftirlitsins hefur lifeyriss6durinn hadt ad verdleidrétta reikningsskilin.
Verdbreytingafaasla er pvi ekki fagd fyrir &rid 2002. Varanlegir rekstrarfjarmunir sem adur voru endurmetnir
midad vio breytingu & neyduverdsvisitblu eru ni faadir & kostnadarverdi i bokhaldi félagsins. Nidurfelling
verdbreytingafearlsunnar hefur engin ahrif & hreina eign 56dsins til greiddlu lifeyris. | samraami vid alpjodlegar
reglur um breytingar Ur verdleioréttum reikningsskilum i éverdleidrétt er samanburdarfjarhaedum i reikningnum
vegna arsins 2001 ekki breytt.

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faadir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru
reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid dadladan nytingartima rekstrarfjdrmuna, par til nidurlagsverdi er
nao.

- Verdtryggoar langtimakrofur eru fagdar til eignar med & 6llinum verdbotum midad vid visitolur sem toku gildi 1.
janGar 2003. Pannig reilknad veromadi skuldabréfa, sem keypt voru med afféllum, hefur verid lakkad um
otekjufago affdll, en affollin eru fagd til tekna & afborgunartima bréfanna. Kréfur i erlendum gjaldmidlum eru
eignfaardar & sidasta skrada kaupgengi Sedlabanka islands.

- Samkvaamt 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyirsréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal rikisskattstjori
hafa eftirlit med pvi ad lifeyrisidgjaldi sé skilad til lifeyrisgods. Ef enginn lifeyrissjéour er tilgreindur ber ad skila
i8gj6ldum til Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. | &rslok 2002 voru dinnheimtar kréfur ad fjarhasd 348 m.kr. faardar til
eignar hja §68num vegna pessarar innheimtu.

. |18gjaldatekjur 56dsins eru midud vid skil peirrai arslok 2002. Aatladar eftirstodvar i arslok ad fjarhasd 75 m.kr.
eru faadar til eignar.

. Lifeyrir
Sundurlidun lifeyristegunda: 2002 2001
ETHTTFEYTIT oottt 137.114.396 105.834.820
OPOTKUITTEYTIT vttt ettt 105.089.860 79.534.802
MEKATFEYTIT 1.t 23.938.990 19.017.468
BarNalifEYTIT .cveveeisieeees et 8.073.214 6.763.398
274.216.460 211.150.488

7. Verdbréf med fostum tekjum

Verobréf med fostum tekjum eru bokfaard med tilliti til upphaflegrar kaupavoxtunarkrofu bréfanna. Afféllum og

gengisauka er pvi dreift i samraami vid pad og liftima bréfanna.
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Skyringar med ar sreikningi 2002

8. Verobréf med fostum tekjum og vedlan 2002 2001
Verdbréfagign L. JANUEN.........cccoverereeieeeeeseseseeseeeeese e te e se et seeseeneenens 16.741.358.536 14.436.816.943
Keypt darinu og &allnar VErOhaEU ..........cccoveireeeneeienisee e 2.776.078.019  3.495.524.761

19.517.436.555 17.932.341.704
ATDOIGANIT AAMNU. ...t (1.129.522.726) (1.190.983.168)

18.387.913.829 16.741.358.536

Breytingar peirra a arinu 2002 greinast pannig:

Keypt og
Bokfeert verd afallnar Seld bréf og  Bokfeert verd
1.1.2002 ver dbaetur afbor ganir 31.12.2002
Vedskuldabréf sjodfélaga.........ccceeeneennne 576.994.887 354.827.980 72.824.025 858.998.842
Skuldabréf Husnasdisstofnunar............... 2.068.991.686 (97.495.709) 224.117.669  1.747.378.308
Skuldabréf Onnur..........cocceeenrenriceene, 14.095.371.963  2.518.745.748 832.581.032 15.781.536.679

16.741.358.536 2.776.078.019  1.129.522.726 18.387.913.829

9. Skipting verdbréfa med fostum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

Verdtryggd lanskjaravisital a/Ney Sl UVErOSVISITAlA. .........oueueueiririricieeeeres e 18.346.441.631
(7= 10 11 1Y/ 0 o | 41.472.198
18.387.913.829

Af pingskradum skuldabréfum, par sem kaupavoxtunarkrafa & fyrir & Verdbréfapingi islands pann 31. desember
2002, nam markadsvirdi um 12,9 milljéroum kr.

10, Skul dabréfakaup 2002 % 2001 %
STV 5 = A 1.019.509.836 40,68%  1.276.846.445 54,35%
HOSNEEDISSONER veereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeenenes 307.214.048 12,26% 30.464.680 1,30%
Skuldabréf med bankadbyrga ................ 278.415.000 11,11%  151.562.350 6,45%
Skuldabréf fjarfestingarlanasioda.......... 95.928.368 383%  195.806.000 8,33%
Skuldabréf eignal eiguiyrirt. ...........oo... 84.103.800 3,36% 86.133.852 3,67%
Y1 (12 o s DO 120.903.250 482%  165.855.350 7,06%
SN ITLE IR 268.266.200 10,70%  216.936.250 9,23%
ST E e I s 331.886.700 1324%  225816.030 9,61%

2.506.227.292 2.349.420.957
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Skyringar med ar sreikningi 2002

11. Verobréf med féstum tekjum og vedlan

2002 % 2001 %
[ U o = 8.501.744.232 46,24%  7.583.399.505 45,30%
Husnadisstofnun rikisins ..........cccvvee. 1.747.378.308 9,50%  2.068.991.686 12,36%
Spariskirteini rikisg§00S .........ccceevrvrerenens 815.623.715 4,44% 948.551.530 5,67%
Skuldabréf med bankadbyrgg ................ 1.939.533.516 10,55%  1.605.405.742 9,59%
Skuldabréf fjarfestingarlanasjéda........... 1.242.967.601 6,76%  1.296.072.320 7,74%
Skuldabréf sveitarfélaga.........ccovvvveenee. 1.207.456.107 6,57%  1.147.866.359 6,86%
HUSNBDISHIES ... 956.184.514 5,20% 634.339.240 3,79%
Veodskuldabréf sjoofélaga.........cccvnnene. 858.998.842 4,67% 576.994.887 3,45%
Skuldabréf rikistengdra fyrirtaskja.......... 372.885.119 2,03% 346.888.687 2,07%
Markadsbréf fyrirtaskja.........ccorvrrrrerenen. 540.727.921 2,94% 408.742.562 2,44%
Vedskuldabréf fyrirtakja .......ccoervrrnnnne 204.413.954 1,11% 124.106.018 0,74%
18.387.913.829 16.741.358.536

12. Erlend verdbréf

S6durinn aerlend hlutdeildarskirteini hja eftirtéldum fjarvorsluadilum:

2002 % 2001 %
Alliance (Global Growth Trends Fund)........ 908.918.106 48,89% 991.762.108 47,95%
Alliance (Internat. Technology Fund)............ 0 0,00% 97.785.327 4,73%
Alliance (Asian Technology Fund)............... 0 0,00% 68.475.893 3,31%
Alliance (European Technology Fund)......... 0 0,00% 40.612.967 1,96%
Alpj6da Framtaksgodurinn...............ccceeee... 106.815.500 5,75% 30.863.000 1,49%
Scudder Kemper Investm. (Stra.Th.Fund).... 253.324.985 13,63% 302.704.956 14,64%
Vanguard (Global Stock Index Fund)............ 493.918.253 26,57% 388.229.367 18,77%
Fidelity Euro Blue Chips........c.cocureerereeerennen. 96.196.228 517% 147.817.408 7,15%

1.859.173.072 2.068.251.026

Sérgreint erlent hlutabréfasafn:

2002 2001
Morgan Stanley Dean Witter.................. 352.698.224 642.705.800

Hlutabréfasafnid er i umsjd Morgan Stanley og er eignarhluti i hverju félagi fyrir sig 6verulegur.

Sj6durinn aeftirtalin hlutabréf i erlendu hlutafélagi:
2002 2001
Decode Genetics, INC. .....cccoevevvvevevennnnne 5.386.306 36.453.936
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Skyringar med ar sreikningi 2002

13. §j6durinn & hlutabréf i eftirtéldum féldgum:

BaKKaVOr ..o
BalgUr Do
Banadarbanki 1S1ands Nf.............cccccueveireereieiieeecieiesi e,
* Eignarh.fél.lif.g. Verdbréfaskr. €hf.........cccvevvveinriiiienns
* Eignarh.fél.lif.g. Verdbréfaping ehf.........ccccoceevveivnevniennnn
Hf. Eimskipafélag [S1ands............cooevoeeecureeeceeeeeeeeee e

[ANASSIMI NF. ..ooeeeec s
islenska jarnblendid Nf............c.oveveveeeeceeereceeeee e
islenski hugblnadarars Oaurinn hf.............cceveveveeeerercercene.
islenskir adalverktakar Nf.............cc.cooveveveiveerscreresieseeienn.

KOGUN N e
Landsbanki 191@ands Nf.........c.ceeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

SAMNEN]i N
SjovaAImennar hf.......cccoveeiieiiieieseee e
SKEIJUNGUI ...ttt
S6lumidstod hradfrystihisanna hf...........ccooeeevveienneneceenen,

Hlutabr éfaeign

Nafnverd
11.411.931
12.541.626
19.243.783

800.000
187.141
16.772.666

3.299.055
11.053.066
57.946.415

2.124.680

666.746
3.525.388
481.000
1.983.842
8.300.000
692.584
70.000
701.166
35.938.867
1.986.301
1.429.456
770.032

2.658.173
12.417.134

1.582.000

600.000

1.610.000

2.557.150

3.241.665

2.231.489

218.823.356

% af hlutafé Hlutabréfaeign

viok. félags

0,75%
0,52%
0,36%
8,30%
3,74%
0,33%
0,14%
0,75%
0,58%
0,07%
0,06%
0,25%
0,03%
0,76%
1,15%
0,32%
0,01%
0,78%
0,52%
0,83%
0,54%
0,32%
0,45%
0,75%
0,27%
0,08%
0,11%
0,27%
0,13%
0,68%

Bokfaert vero

133.519.593
136.703.723
88.521.402
800.000
187.141
105.667.796
15.835.464
65.213.089
274.666.007
4.525.568
733.421
4.935.543
1.678.690
14.184.470
40.235.703
90.035.920
833.000
19.702.765
131.176.865
34.561.637
11.864.485
15.400.640
196.704.802
124.171.340
41.923.000
8.760.000
7.889.000
27.105.790
5.219.081
120.500.406

1.723.256.341

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi. bau sem hafa ekki markadsvidmio eru
metin & kaupverdi. brji félog eru ekki skrad a opnum markadi pad eru eignarhal dsfélégin tvo og Kaupés og eru

pau stjérnumerkt hér ad ofan.

14. gj6durinn gerdi samning vid Bunadarbanka slands verdbéf um avéxtun fjarmuna sem nam alls kr. 829.021.546

ad markadsvirdi i arslok 2002.

Verobréf med breytilegum tekjum

2002

4.769.535.489

2001

4.910.504.267

15. Fjoldi stédugilda & &rinu 2002 var 5,7. | stjérn §6dsins eru 7 manns. Heildarlaunakostnadur sj6dsins &rid 2002
nam 32 m.kr. p.a. launatengd gjold 4 m.kr. og laun stjornar og framkvaamdastjora 12,4 m.kr. og laun annarra

starfsmanna 19,6 m.kr.
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Skyringar med ar sreikningi 2002

16. Tryggingafrasdileg Uttekt

I mars 2003 var framkvaand tryggingafraedileg athugun & fjarhagsstédu §j6dsins midad vid arslok 2002. Helstu
nidurstddur Uttektarinnar voru paar ad midad vid ad 3,5% avoxtun néist & eignir umfram visitélu neysluverds til
verdtryggingar nasstu dratugina voru ad skuldbindingar §6dsins nema 5,9% umfram eignir §60sins og veromai
framtidariogjalda. Skuldbindingar aukast sem nemur 5,5% milli &ra. Skyrist pad af nyjum t6flum um déanarlikur
sem auka lifdikur sj6ofélaga (2,2%), laagri raundvdxtun 2002 sem nemur 3,5% (1,4%), aukning i rekstarkostnadi
(0,4%) og annara pétta s.s. Gvissu vegna réttinda peirra sem §6durinn innheimtir skv. 6.gr.1.129/1997, hakkun
medalaldurs o.fl. (1,5%).

Heildarskuldbindingar umfram eignir nema 2.641 milljénum kréna i arslok 2002.

Afallin Framtidar - Heildar-
skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
Eignir

Hrein eign til greidsiu lifeyris. ... 23.444 23.444
NOVIrOl VErODréfa........covvveiieieeees e 3.669 3.669
Lakkun v. nlvirdis fjarfestingarkostnadar......................... (490) (490)
NUvirdi framtidariogjaldaL........cocoureereenrrneienerereeeees 15.406 15.406
BEignir SAMEaAlS.......covvieivenierieeesiee et 26.623 15.406 42.029

Skuldbindingar
TN =Y TR 16.141 16.674 32.815
OrOrKUITTEYTIT ... vecveeceeeceee e 2.678 2.465 5.143
Makalifeyrir og barnalifeyrir..........cccoreeinnnnnicnennnins 2.863 3.077 5.940
ReKStrarkOStNasUL ..........c.ccooererierieeereee e 282 490 772
Skuldbindingar SAMLalS.........c.coeoereireerneeee e 21.964 22.706 44.670
Eignir umfram skuldbindingar 4.659 (7.300) (2.641)
i hlutfalli af skuldbindingum 21,2% -32,2% -5,9%

17. Lifeyrisg6durinn hefur skuldbundid sig til ad fjarfesta samtals fyrir 215 m.kr. i hlutabréfum i islandsbanka hf &
arinu 2003. Einnig hefur lifeyrissiodurinn skuldbundid sig til pess ad leggja i Alpjodlega framtakssjodinn 3,5
milljénir evra og hafa 35% pegar verid greidd. Ogreidd fjarhad nemur 193 m.kr. midad vid gengi i arslok 2002
og getur st fjarhaed komid til greidslu & nasstu arum.
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Skyringar med arsreitkningi 2002

Kennitolur

2002 2001 2000 1999 1998
Avéxtun:
RAUNAVOXTUN ... 0,64% 1,33% 1,70% 6,64% 6,60%
Hrein raunavoxtun .......ccocveeeeeeeeenenenenese e 0,46% 1,18% 1,57% 6,50% 6,45%
Hrein raunavoxtun (5 arameddtal) ..........c......... 3,20% 4,81% 6,02% 7,10% 7,34%
Rekstrarkostnadur:
Rekstrarkostnadur i % af idgjéldum................... 3,08% 2,43% 2,03% 2,90% 3,85%
Rekstrarkostnadur i % af eignum ...........cccceeuee. 0,18% 0,15% 0,12% 0,13% 0,14%
Kostnadur & hvern virkan sj6dfélaga................... 5.287 3.876 2.961 2.617 2.895

Sjéofélagar og lifeyrishegar:

Fjoldi virkra 5oofélaga.........ccccovvvrereeieeeennenennns 7.917 7.900 7.643 7.648 6.748
Fjoldi peirrasem greiddu als........coovvveveiennen. 16.098 15.907 15.995 16.166 15.937
Fjoldi lifeyrishega .......ccoeerennrrrieeeieneneseseieee 2.294 2.036 1.662 1.248 908
Lifeyrir i % af idgioldum .........cccooeevvennrerinnnens 20,26% 16,97% 1538% 17,47%  18,66%
Stédugildi:

StOAUGIHAI AANNU ... 57 4,8 4,5 4,0 31

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Eftirlaun/ENNTTFeyrir ..o 50,00% 50,12% 51,89% 54,98%  44,84%
OrorkUTFYIIT .oueveeceeeecieireeerneeeee s 3832% 37,67% 3442% 31,28%  37,79%
MaKBIIFEYFIF ..., 8,73% 9,00%  10,27% 9,18%  13,49%
Barnalifeyrir ..o 2,95% 3,21% 3,42% 4,27% 3,88%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldb. ...................... -5,90% -0,40% 2,60% 537%  17,00%
Hrein eign umfram &allnar skuldb. .................... 21,20% 26,20%  29,50% 34,39%  40,51%

Hlutfallsleg skipting ver dbr éfaeignar:

Skréd hlutabréf 1742%  2245%  23,20%  15,40% 8,11%
Skréd skuldabréf 7512% 7131% 70,80% 66,36%  68,33%
Oskréd hlutabréf 0,18% 0,23% 0,40% 0,55% 0,14%
Oskréd skul dabréf 2,69% 2,77% 3,00% 1538%  20,62%
Vedlan 4,59% 3,24% 2,60% 2,31% 2,80%

Skipting ver dbr éfaeignar eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum krénum 89,67% 87,23% 8598% 90,02%  95,13%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 10,33% 12,77%  14,02% 9,98% 4,87%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Skyrdla stjornar og framkvaemdastjora fyrir arid 2002

Arid 2002 var fjorda starfsér séreignardeildar §63sins. Eignir deildarinnar hafa nanast
tvofaldast og eru na 73 millj. kr. &maoti 40 millj. kr. 2001. Fj6ldi rétthafa hefur tifaldast. Voru
beir 2.124 i &rslok 2002 en 203 i &rslok 2001.

Nafnavoxtun 2002 var 0,8% og raunévoxtun -1,2%. Nafnavoxtun 2001 var 10,7% og
raunévoxtun 1,6%.

Erfidleikar a erlendum fjarmaamorkudum skyra neikvaada raunavoxtun 2002, medan
fjarfestingar innanlands gengu vel.

Bunadarbanki slands verdbréf sa alfarid um avoxtun fjarmuna deildarinnar og er
fjarhagur hennar adskilinn fra samtryggingardeildinni.

Stjorn - Sofnunarg0ds  lifeyrisréttinda og framkveandastjori stadfesta hé med
arsreikning deildarinnar fyrir érid 2002 med undirskrift sinni.

Reykjavik 17. mars 2003

Baldur Gudlaugsson
formadur
Hrafn Magnusson, varaform. Arnar Sigurmundsson
Gunnar Gunnarsson Halldor Bjérnsson
Margeir Danielsson Porgeir Eyjo6lfsson

Sigurbjérn Sigurbjérnsson
framkvaamdastjori
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Aritun endur skodenda

Til stjérnar Sofnunar s 6os lifeyrisréttinda

Vid héfum endurskodad arsreikning séreignardeildar Sofnunarsjods lifeyrisréttinda fyrir
arid 2002. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar & hreinni eign, sj6dstreymi og skyringar nr. 1 - 4. Arsreikningurinn er & abyrgd
stjornenda Sofnunarsj6dsins og lagdur fram i samraami vid |6g og starfsskyldur peirra. Abyrgd
okkar felst i pvi ad l&tai |jos dlit a &rsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraami vid goda endurskodunarvenju. Samkvaemt pvi ber okkur ad
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn
sé an verulegra annmarka. Endurskodunin felst medal annars i Urtakskonnunum til ad
sannreyna fjarhagdir og upplysingar sem fram koma i arsreikningnum. Endurskodunin felur
einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem beitt er vid gerd hans
og framsetningu i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naggjanlega traustur grunnur til ad
byggjaalit okkar &

Pad er dit okkar ad arsrelkningurinn gefi glégga mynd af rekstri séreignardeildar
S6fnunarg6dsins & arinu 2002, efnahag 31. desember 2002 og breytingu & handbaaru fé a &rinu
2002 i samraami vid 16g, reglur og goda reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 17. mars 2003

Sigurdur bordarson

rikisendurskodandi

Grétar B. Gudjonsson
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Efnahagsreikningur 31. desember 2002

Eignir
Fjéarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum..........cccoceevveeeeiennne
Kr&fur

ABKAr KIOFUN ...

Kréfur als

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir.................

Adrar eignir als

Eignir samtals

Skuldir

Vioskiptaskuldir
(@701 o o e Lo! o NN
Skuldir als

Hrein eign til greidslu lifeyris

30

2002 2001
69.257.299 39.499.460
69.257.299 39.499.460

3.425.833 0
3.425.833 0
155.295 270.500
155.295 270.500
72.838.427 39.769.960
75.889 37.372
75.889 37.372
72.762.538 39.732.588




Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greiddlu lifeyrisfyrir arid 2002

Skyr. 2002 2001
| &gj 6ld
158G 61 §OBFEIAGAL ... 13.778.479 13.055.843
[0gj6ld launagreidenda...........coceveererereeneeesesieseeeenns 18.930.263 4.164.496
Idgjold alls 32.708.742 17.220.339
Lifeyrir
LT @YIIT s 123.225 36.950
Lifeyrir alls 123.225 36.950
Fjarfestingartekjur
Farfestingartekjur..........ccooereenee e 619.638 3.058.447
Reiknud gj6ld vegna verdlagsbreytinga.............ccceeee.. (2.389.265)
Fjéarfestingartekjur alls 619.638 669.182
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.............cceeeeeverienens 175.205 141.333
Rekstrarkostnadur alls 175.205 141.333
Haskkun & hreinni eign an matsbreytinga 33.029.950 17.711.238
Ve S 0= YT o = 2.415.296
Hakkun ahreinni eign &&rNU.........cccoveernencnecneenne, 33.029.950 20.126.534
Hreineign frafyrradri......cccccooovvieeeeccccesecceeecece, 39.732.588 19.606.054
Hrein eign i ardok til greidsiu lifeyris......ooeeeeecreeccecicrenene, 72.762.538 39.732.588
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Inngreidslur

138G .

Utgreidsiur

Lifeyrir...ccoeenn.
Rekstrarkostnadur

Adrar atgreidslur..

Raostofunarfeé...........

Sjodstreymi fyrir

AN A SKITLa...veeeieceeee e

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum...............

Hakkun ahandbeeru fé

Handbaat f& 1 arshyrjun.........ccooeveevevircceee e

Handbaert féi arslok
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ario 2002
2002 2001
29.261.426 17.220.339
29.261.426 17.220.339
123.225 36.950
30.673
266.213
123.225 333.836
29.138.201 16.886.503
29.138.201 16.886.503
29.138.201 16.886.503
0 0
0 0
0 0




Skyringar med arsreilkningi 2002

Reikningsskilaadfer dir

1. Arsreikningurinn er saminn i samraami vid reglur um arsreikninga lifeyriss6da, sem settar eru af
Fjarmaaeftirlitinu og toku gildi &id 2000. Kaup & innlendum hlutabréfum eru nd synd nettd i
§/0dstreymi og hefur samanburdarérinu verid breytt til samraamis.

2. | samraami vid reglur Fjarmélaeftirlitsins hefur lifeyrissi6durinn haett ad verdleidrétta reikningsskilin.
Verdbreytingafaasla er pvi ekki fagd fyrir &id 2002. Varanlegir rekstrarfjarmunir sem &dur voru
endurmetnir midad vid breytingu & neysluverdsvisitélu eru na fegdir a kostnadarverdi i bokhaldi
félagsins. Nidurfelling verdbreytingafaalsunnar hefur engin ahrif & hreina eign 56dsins til greidslu
lifeyris. | samraami vid alpj6dlegar reglur um breytingar Gr verdleidréttum reikningsskilum i
Overdleiorétt er samanburdarfjarhaedum i reikningnum vegna arsins 2001 ekki breytt.

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faadir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.
Afskriftir eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid aegladan nytingartima rekstrarfjarmuna,
par til nidurlagsverdi er n&d.

4. Allar fjarfestingar séreignardeildar eru dvaxtadar skv. sérstékum samningi i Bunadarbanka islands,
Verdbréf. Stada fjarmuna sj6dsins var eftirfarandi arin 2002 og 2001

2002 2001
St U € A0 LY 39.499.460 19.554.510
HEi | darVIBDBEUN AISINS..........rrereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesessesseseeeeeeee 29.757.839 19.944.950
St L G 1¢, 69.257.299 39.499.460
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Skyringar

Kennitélur

Avéxtun:

Hrein rabnavoxXtun ........cceceveveeeeeseseneeeneeeen
Hrein raunavoxtun (medalta) .......cc.ccocvveeenene

Rekstrarkostnadur:

Rekstrarkostnadur i % af iogjoldum ................
Rekstrarkostnadur i % af eignum ....................
Kostnadur & hvern virkan rétthefa....................

Sjéofélagar og lifeyrishegar:

Fjoldi virkrarétthafa ...........ccoovveeeevieneneecnnnns

Fjoldi lifeyrishega.....ccoceeeevivreneerine e,
Lifeyrir i % af idgjoldum .......cccceevvvvvvneenenne,

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Eftirlaun/ENITfeyrir e

Hlutfallsleg skipting ver dbr éfaeignar:
Skréd hlutabréf
Skréd skuldabréf

Skipting ver dbr éfaeignar eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum kronum

Eignir i erlendum gjaldmiélum

med ar sreikningi 2002

" 100,00%

25,02%
74,98%

83,65%
16,35%
100,00%

2001 2000 1999
159%  -569%  26,39%
6,59% 9,18%

0,82% 1,25% 2,16%
0,48% 0,67% 1,84%
696 695 2.436
203 150 87

1

0,21%

100,00%
24,86% 2341%  4577%
75,14%  76,59%  54,23%
81,49%  69,60%  68,09%
18,51% 30,40%  31,91%
100,00% 100,00% 100,00%
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Directors” Report for 2002

Number of membersand premiumsreceived

At the end of 2002, a total of 107,955 individuals have paid premiums to the Fund. Of this
number, 16,098 paid premiums during 2002. Active members were 7,917 during 2002 which is an increase
of 0,21% from the previous year. Premium payments to the Fund in 2002 amounted to I1SK 1,356 m, thisis
an increase of 6,3% from the previous year.

Operating expenses

Operating expenses in 2002 amounted to ISK 41.8 m. which was 3.04% of premiums compared
with 2.4% the year before. Operating expenses as a percentage of assets were 0.18% in 2002, compared
with 0.15% in 2001.

Pension payments, disposable resour ces and net assetsfor pension payments

During 2002, 2,294 pensioners received pension payments amounting to 1ISK 274.8 m from the
Fund. The number of recipients rose by 12.7% during the year, and the amount paid in pension rose by
29.8%. The Fund's disposable resources in 2002 amounted to I1SK 3.494 m, this is an decrease of 0,21%
from previous year. Net assets for payment of pensions at the end of 2002 amounted to ISK 23,867
compared with 1SK 22,222 at the end of 2001, which is an increase of 7.4% from the previous year.
Pension holdings in the Fund's Private Division at the end of the year amounted to ISK 72,7 m. The 1999
was the first full year of the Division's operation.

Yield on investment

The Fund's real yield on investment during 2002 was 0.6%, compared with 1.3% in 2001. Net real
yield, i.e. real yield after deduction of operating expenses from net investment earnings, was 0.5% last year.
The average real yield on the Fund's investments over the past five years has been 3.2%.

Tho Board of Directors of the General Pension fund and its Managing Director hereby confirm the
Financial Statement by means of their signatures.

Reykjavik 17" March 2003

Board of Directors
Of the Genera Pension Fund.

Baldur Guélaugsson, Chairman

Hrafn Magnisson, vice chairman Arnar Sigurmundsson
Gunnar Gunnarsson Halldér Bjornsson
Margeir Danielsson porgeir Eyjolfsson

Sigurbjérn Sigurbjérnsson
Managing Director
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Auditors’ Report

To the Board of Directors of the General Pension Fund

We have audited the financial statements of the General Pension Fund for the year 2002. The financia
statements consist of Directors” Report, Balance Sheet as of December 31, 2002, Statement of Changesin
Net Assets for Pension Payments 2002 and Statement of Cash Flows for 2002 and Financial Indicators.
The financial statements are the responsibility of the Fund’s management in accordance with law and
regulations. Our responsibility isto express an opinion on the financia statements based on our audit.

We have conducted our audit in accordance with generally accepted auditing standards. Those standards
require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance as to whether the financia
statements are free of material misstatement. An audit includes an examination, on atest basis, of evidence
supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An audit also includes an assessment
of the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as an evaluation

of the overall presentation of the financial statements. We believe that our audit provides a reasonable
basis for our opinion.

In our opinion the financia statements present fairly, the financial position of the General Pension Fund as
of December 31, 2002, and its cash flows for the year then ended, in accordance with law, regulations and
generally accepted accounting principlesin Iceland.

The National Audit Office of Iceland, 17" March 2003.

Sigurdur Thordarson CPA
Auditor General of Iceland

Grétar B. Gudjénsson

37



Balance Sheet as of December 31, 2002

Assets

Investments
Securities with variableincome...........ccccevenens
Securitieswith fixed income............cccoceeeveeeneen.
Mortgage l0ans.........ccccvveeveveeceese e

Claims
Claimsto employers........cccceveeeeieveecesecee e

Other assets
Other @SSELS......coveieirererie e
Operating assets and other tangible assets..........
Cash and bank deposits...........cccvvveeveeveseesiennnns

Total assets

Liabilities

Accounts payable.........ccoeeerieniinieeeeee,

Net assetsfor pension payments
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2002 2001
4.769.535.489 4.910.504.267
17.324.501.033 16.040.257.631
1.063.412.796 701.100.905
23.157.449.318 21.651.862.803
423.276.223 401.298.026
423.276.223 401.298.026
21.483
8.728.628 9.810.965
281.194.733 159.280.116
289.923.361 169.112.564
23.870.648.902 22.222.273.393
3.787.444 455.345
3.787.444 455.345
23.866.861.458 22.221.818.048




Statement of Changesin Net
Assetsfor Pension Payments 2002

Premiums

EMPIOYErS... .o
Transfer of rights and repayments................

Pension

I nvestment income

Financia income of shares..........cccceeevee....
Interest and indexation............coccceeeveeeveennen.
Loan loss reserve additions.............c.c..........
Calculated inflation adjustment....................

Investment expenses

Office and administrative expenses..............
INterest eXPeNnSsES.......ccovevveereeerie e

Operating expenses

Office and administrative expenses..............

Increase in net assets before changesin

ValUBLION......oiiiiieeecee e
Changesin valuation...........c.ccccveeeevervennnnne.

Increasein Net assetS.......coovveverenieieencneens
Net assets at beginning of year ...................

Net assets for pension payments...............

2002 2001

....... 554.373.524 512.475.206

....... 831.556.963 768.732.686

....... (29.508.216) (22.426.538)

1.356.422.271 1.258.781.354

....... 274.216.460 211.150.488

....... 564.606 2.495.255

274.781.066 213.645.743

....... (892.807.472) (554.593.995)

....... 1.523.684.647 2.558.188.550
....... (2.131.000)

(1.597.242.206)

628.746.175 406.352.349

....... 21.337.918 18.617.398

....... 2.197.086 1.519.530

23.535.004 20.136.928

....... 41.808.966 30.618.966

41.808.966 30.618.966

....... 1.645.043.410 1.400.732.066

1.597.963.275

....... 1.645.043.410 2.998.695.341

....... 22.221.818.048 19.223.122.707

...... 23.866.861.458 22.221.818.048
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Statement of Cash Flows 2002

2002 2001
I nflow
PremiumsS........oovieeeeeses s 1.331.663.723 1.159.376.901
INvestment INCOME.........ccceeevceereeneeree e 968.500.793 1.054.346.185
Repayments of bonds..........cc.ccecevvveceeniiecieenee, 1.129.522.726 925.430.628
Variable income securities sold...........ccccveneeee. 330.929.939 358.939.966
Fixed income securities sold.........ccccceevveenennee. 66.188.745 265.552.540
Other INCOME.....cccveeiee e 3.353.582
3.830.159.508 3.763.646.220
Outflow
PENSIONS......cciiiiiirieieeeeee e 274.781.066 213.645.743
INVeStMENt EXPENSES.......vevvereeiee e eseeeeeas 21.324.894 19.188.113
Operating expenses excluding depreciation........ 40.067.692 29.126.312
336.173.652 261.960.168
Disposable resources.........ccooevvvveeeneceeceenene, 3.493.985.856 3.501.686.052
Pur chase of securitiesand equipment
Purchase of securities with variable income....... 862.914.900 1.041.963.009
Purchase of securities with fixed income............ 2.051.142.292 2.123.604.927
New mortgages and bonds...........cccccceevveeieninnen. 455.085.000 225.816.030
Purchase of office equipment...........cccccoeoveeeneee. 2.929.047 3.386.980
3.372.071.239 3.394.770.946
Increase (Decrease) in cash .......cccceeeevveeececeeeen, 121.914.617 106.915.106
Cash at beginning of year.........c.ccccecevvveeveiecece 159.280.116 52.365.010
Cash at end Of Year.........ccccevveervnerenesereeeeeenes 281.194.733 159.280.116
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Financial Indicators

2002 2001 2000 1999 1998

Rate of Return:
Real Yield ..o 0,64% 1,33% 1,70% 6,64% 6,60%
Net real yield ... 0,46% 1,18% 1,57% 6,50% 6,45%
Net real yield (5-year average) ........cocvevvvvevrenne 3,20% 4,81% 6,02% 7,10% 7,34%
Expenses:
Expenses as % of premiums...........cccceeveveenenene 3,08% 2,43% 2,03% 2,90% 3,85%
Expenses as % Of aSSetS ......ccovvevveereenrieennenns 0,18% 0,15% 0,12% 0,13% 0,14%
Expenses per active fund member .................... 5.287 3.876 2.961 2.617 2.895
Membersand pensioners
Number of active fund members.........cccenee.e. 7.917 7.900 7.643 7.648 6.748
Total number of members ........cccoceeverneennn 16.098 15.907 15.995 16.166 15.937
Number of PENSIONENS ......ccvvvevrieireeree s 2.294 2.036 1.662 1.248 908
Pension as % of premiums ...........cccccecenreennnn 20,26% 16,97%  1538% 17,47%  18,66%
Staff positions
Staff positions during Year ...........ccoceevveiereeiennns 5,7 4.8 45 4.0 3,1
Pension payments by type
Old 80€ PENSION ...eoveieiiriese e 50,00% 50,12% 51,89% 54,98%  44,84%
Disability allowance ........cccoceevvevveieveerieienens 38,32% 37,671% 3442% 31,28% 37,79%
SPOUSES” PENSION ...t seeie e 8,73% 9,00%  10,27% 9,18%  13,49%
Children'sallowance............ccoeeeeeeeevceeceeecee e 2,95% 3,21% 3,42% 4,27% 3,88%
Financial position according to actuarial examination:
Net assetsin excess of total liabilities .............. -5,90% -0,40% 2,60% 537%  17,00%
Net assets in excess of current liabilities........... 21,20% 26,20%  29,50% 34,39%  40,51%
Securities holdings
Listed SNareS .....ccoeeveeererienrieesieeseeeseeie e 1742%  22,45% 23,20%  15,40% 8,11%
Listed bONAS ......ccvvveeevieirieerieeecee e 75,12% 71,31% 70,80% 66,36%  68,33%
Unlisted Shares .......cccoeeevrennenneieneesee e 0,18% 0,23% 0,40% 0,55% 0,14%
Unlisted bONdS ........ccoeveeveeivieineeneesieeseenes 2,69% 2,77% 3,00% 15,38%  20,62%
Mortgage |0ans .......coevveeerniennecreesee e 4,59% 3,24% 2,60% 2,31% 2,80%
Security holdings by currency
Securitiesin ISK (Icelandic krénur) ................. 89,67% 87,23% 85,98%  90,02%  95,13%
Securitiesin other CUrrenCies ........coceoevveeeeeeene 10,33% 12,77%  14,02% 9,98% 4,87%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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