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Afkoma

Avéxtun samtryggingardeildar S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda & arinu 2017 var 7,2% sem samsvarar 5,3%
raundavoxtun. Raunavoxtun sjédsins sidustu fimm ar er 4,9%, sidustu tiu ar 2,8% og sidustu tuttugu arin
er raundvoxtunin 4,4%. Fjarfestingartekjur sjédsins & arinu namu um 10,4 milljordum kréna. i arslok var
vaegi erlendra verdbréfa um 26,6% af eignum sjédsins og nam raunavoxtun pess eignasafns um 12,1%.
Raundavoxtun innlendra hlutabréfa sem vega um 8,8% af eignum var -4,8%. Innlend skuldabréf skiludu
3,8% raunavoxtun en pau eru rimlega 61% eignasafnsins.

Langtimaraunavoxtun

Sjédurinn er langtimafjarfestir sem gefur honum taekifaeri til ad horfa til langs tima vid val a
fjarfestingarkostum. Reynslan hefur synt ad yfir lengri tima er peim umbunad med harri langtimaavoxtun
sem eru tilbunir ad taka a sig verdsveiflur. Medalraundavéxtun a arunum 1998 til og med 2017 er 4,4%.
Tuttugu ara medalraunavoxtun sjédsins er pvi vel yfir pvi 3,5% avoxtunarvidmidi umfram visitolu
neysluverds sem midad er vid i tryggingafraedilegum uppgjérum lifeyrissjéda.

Raunavoxtun
2017 2016 2015 2014 2013 2012
Hrein raunavoxtun 535%  -0,20% 6,60% 6,70% 6,20% 7,30%
Fimm ara medalavoxtun 4,92% 5,25% 590% 5,30% 4,70% 0,40%
Tiu ara medalavdxtun 2,83% 2,28% 3,20%  3,80% 4,10% 4,50%
Tuttugu ara medalavdxtun 4,42% 4,58% 4,95%  4,96% 5,01% 5,05%

Raunavoxtun sidustu 20 arin
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Avéxtun & gangvirdi

Sjédurinn gerir samtryggingardeild sina upp pannig ad éverdtryggd rikisskuldabréf eru faerd a gangvirdi
a medan onnur skuldabréf eru gerd upp midad vid pa avoxtunarkrofu sem pau eru keypt a. betta leidir
til pess ad avoxtun arsins 2017 er 7,2% og hrein raunavoxtun er 5,3%. Varu ibudabréf i eigu sjédsins
feerd & gangvirdi hefdi avoxtun arsins ordid 9,2% eda 7,3% raunavoxtun. Ef 6ll skuldabréf i eigu sjédsins
vaeru faerd a gangvirdi hefdi avoxtun arsins 2017 ordid 10,0% eda 8,1% hrein raunavoxtun.

Allar eignir séreignardeildar sj6dsins eru metnar a gangvirdi.
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Préun hreinnar eignar til greidslu lifeyris
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Lifeyrir

Med adild ad Sofnunarsjodi lifeyrisréttinda avinna sjodfélagar sér rétt til aevilangs lifeyris vid starfslok i
hlutfalli vid greidslur peirra i sjédinn. Auk pess njota peir réttar til 6rorkulifeyris ef orkutap verdur meira
en 50%. ba a maki rétt a makalifeyri vid frafall sjodfélaga og born hans nitjdn ara og yngri rétt a
barnalifeyri vid orkutap eda frafall sjédfélaga.

Préun fjolda lifeyrispega og lifeyrisgreidsina

Lifeyrisbegar voru 14.700 i arslok 2017 og fjélgadi peim & arinu um 5,7%. A lidnu ari h6fu 705 sjodfé-
lagar toku ellilifeyris samanborid vid 1.918 arid adur. bar af voru 575 eda 72,6% nyrra lifeyrispega sem
héfu toku lifeyris vid 67 ara aldur. Lifeyrispbegum hefur fjélgad jafnt og pétt & undanférnum arum. i arslok
2017 voru lifeyrispegar alls 14.700 samanborid vid 4.011 i arslok 2006 og hefur fjoldinn pvi rimlega
prefaldast & rGmum einum aratug. A pessu timabili hefur lifeyrispegum fjélgad ad medaltali um 22,2% a
ari og lifeyrisgreidslur a verdlagi i arslok 2017 hakkad ad medaltali um 19,3% a ari. Lifeyrisgreidslur ar
samtryggingardeild namu 4.172 milljon kréna og hakkudu um 9,2% milli ara.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Suluritid hér ad nedan synir hversu stér hluti af eignum sjoédsins fer til greidslu lifeyris & hverju ari og er
bvi gédur maelikvardi a stodu sjodsins og aldurssamsetningu sjodfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni eign
var 2,8% i arslok 2017. Langt er i ad fjolmennustu og réttindamestu sjoédfélagahdparnir fari a lifeyri.
Samtals greiddi sjédurinn 95,8% af idgjoldum i lifeyri arid 2017. Myndin synir hlutfall lifeyris af medaltali
hreinnar eignar i arsbyrjun og arslok hvers ars.
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Fjoldi lifeyrisbega

Skipting lifeyrisgreidsina

2017 2016 Breyting % 2017 2016
Ellilifeyrir 11.498 10.793 6,5% Ellilifeyrir 78,2% 77,6%
Ororkulifeyrir 1.793 1.739 3,2% Ororkulifeyrir 12,2% 12,5%
Makalifeyrir 1.352 1.321 2,4% Makalifeyrir 9,2% 9,5%
Barnalifeyrir 56 56 0,4% Barnalifeyrir 0,4% 0,4%
Samtals 14.700 13.908 5,7%
Lifeyrisgreidslur
(m.kr.) 2017 2016 Breyting %
Ellilifeyrir 3.264 2.965 10,1%
Ororkulifeyrir 509 478 6,6%
Makalifeyrir 384 363 5,7%
Barnalifeyrir 16 15 3,7%
Samtals 4173 3.821 9,2%
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18gjold

Logbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjods af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til 70
ara aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 8%. Eins og
nedangreind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur a idgjoldum til sj6dsins. Megindstaedur eru aukinn
fjoldi sem hefur kosid ad greida til sjodsins, auknar greidslur hvers sjodfélaga og hlutverk S6fnunarsjéds
lifeyrisréttinda i samraemi vid 6. gr. I. nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da par sem kvedid er 4 um sérstakt innheimtuhlutverk sjoédsins.

A arinu 2017 greiddu 13.637 einstaklingar idgjold til sjédsins, alls um 4.277 millj. kr. ba greiddu 2.242
launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir sjédfélagar voru 6.532. Samtals haekkudu
i0gjold um 14,9% fra fyrra ari.

1dgjold 2006-2017
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Tryggingafraedileg stada

Tryggingafredileg stada lifeyrissjodsins er metin arlega af tryggingastaerdfraedingi sjédsins og eru
nidurstodur Uttektarinnar kynntar i arsskyrslu. Gerd er grein fyrir meginnidurstodum hennar a yfirliti um
tryggingafredilega stodu samtryggingardeildar i arsreikningi a bls. 43 og i skyringu 14 a bls. 53.
Tryggingastaerdfraedingur sjédsins er Vigfus Asgeirsson hja Talnakénnun hf. Hann er radinn af stjérn og
hefur hlotid vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins.

Hvad felst i tryggingafraedilegri uttekt

i tryggingafraedilegri Gttekt er metid hvort jafnvaegi sé milli heildareigna og heildarskuldbindinga
sjodsins. bannig er annars vegar lagt mat a hreina eign sjé0sins til greidslu lifeyris &samt reiknudu navirdi
framtidaridgjalda virkra sjédfélaga og hins vegar nuvirdi ventanlegs lifeyris vegna pegar greiddra
idgjalda og a=tladra framtidaridgjalda virkra sjodfélaga. Ef mismunur & pessum heildareignum og
heildarskuldbindingum reynist meiri en 10% ber ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sj6dsins.
Sama gildir ef munurinn er umfram 5% i adra hvora attina fimm ar i r6d. Vid navirdisatreikning
vantanlegs lifeyris og framtidaridgjalda er reglum samkvamt notad 3,5% avoxtunarvidmid umfram
visitélu neysluverds. Ytarlegar reglur um tryggingafraedilega attekt eru i légum nr. 129/1997, m.a. 39.
gr., reglugerd nr. 391/1998, sampykktum sjédsins og leidbeinandi reglum Félags islenskra
tryggingastaerdfredinga um framkvaemd tryggingafradilegra athugana.

Stada sjodsins

Tryggingafraedileg stada sjédsins er ni -0,8% sem hlutfall af heildarskuldbindingum samanborid vid -
3,0% arid 2016. Hakkun & tryggingafraedilegri stodu er einkum tilkomin vegna gédrar avoxtunar a
innlendum sem erlendum eignamorkudum & arinu 2017. Tryggingafradileg stada sjédsins er sterk og
til pess fallin ad renna styrkum stodum undir lifeyrisréttindi sjédfélaga. Réttindin byggja a logum og
réttindaakvaedum sampykkta sjédsins, nuverandi eignasafni, framtidaridgjoldum og veentri
framtidaravoxtun. Sjédfélagar bera pvi dhaettu af avoxtun eigna sj6dsins. Sa lifeyrir sem peir vanta getur
ordid laegri eda haerri eftir pvi hvernig til tekst ad dvaxta eignir sjédsins til framtidar. ba hafa ymsir
lydfraedilegir paettir dhrif & getu sjodsins til ad greida lifeyri par sem sjédurinn er samtryggingarsjédur
sem veitir rétt til avilangs lifeyris, ororkulifeyris, makalifeyris og barnalifeyris. bréun avilengdar
sjodfélaga og tidni ororku eru medal helstu lydfredilegu dhaettupatta sem geta haft ahrif & fjarhaed
manadarlegs lifeyris sjodfélaga. Einnig hafa paettir eins og hjuskaparstada og barneignatidni ahrif.

bréun avilengdar

Préun avilengdar islensku pjédarinnar hefur verid mikid til umradu i tengslum vid lifeyrisréttindi. Eins
og fram hefur komid i peirri umradu lifa landsmenn nd almennt lengur en adur. Fjallad er um préun
mannfjélda og lifaldurs i mannfjéldaspa Hagstofu islands fyrir arin 2017 til 2065. Breytingum & kyn- og
aldurssamsetningu mannfjoldans er gjarnan lyst med svokolludum aldurspyramida en gert er rad fyrir
ad fjolgun verdi i nar 6llum aldurshépum & milli aranna 2017 og 2065, en pd einkum i elstu
aldurshépunum.

Vidbuid er ad lifeyrissjédir purfi ad taka beint tillit til lifaldurspréunar undanfarinna ara sem og vantinga
um aframhaldandi haekkun lifaldurs pjédarinnar. Lengri lifaldur leidir til pess ad sjodfélagar fa greiddan
manadarlegan lifeyri i lengri tima en adur var gert rad fyrir. bvi er 6hjakvaemilegt ad manadarlegur lifeyrir
lekki ef ekkert frekar verdur adhafst.
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Tryggingafraedileg stada SL
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broun a verdbréfamorkudum

Innlend hlutabréf

A 4rinu 2017 lekkadi OMXI8 hlutabréfavisitalan (Urvalsvisitala Nasdaq Iceland) um 4,4% og OMXI visitalan
(61l hlutabréf i Nasdaq Iceland) um 4,7%. Hlutabréfasafn SL laekkadi til samanburdar um 4,2%. bad voru
ymsar astadur fyrir lekkun hlutabréfamarkadar, m.a. mikil samkeppni erlendra adila sem komu inn a
markadinn. betta hafdi hvad mest ahrif 4 gengi Icelandair, Haga og oliufélaganna. Kjaradeilur h6fdu
einnig almennt neikvaed ahrif t.am. verkfall sjdmanna i byrjun arsins a gengi Granda. Ekkert nytt félag
var skrdd & markad arid 2017. Ossur fér ur Nasdaq Iceland & &rinu og er nlna eingéngu skrad i
Kauphollina i Kaupmannahofn. Heildarvelta med hlutabréf i Nasdaq Iceland jokst ar 558 ma.kr. arid 2016
i 630 ma.kr. arid 2017.
Préun OMXI8 og OMXI visitalna ari¢ 2017
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Verdbreyting hlutabréfa i Nasdaq Iceland aridé 2017
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Markadsvirdi hlutafélaga i Nasdaq Iceland i arslok 2017
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Marel er langstarsta félagid 4 markadi i dag eftir ad Ossur for Gr Kaupholl islands. Samanlagt
markadsvirdi allra skradra félaga 4 markadi var 796 ma.kr. i arslok 2017 samanborid vid 958 ma.kr. i
arslok 2016.

Innlend skuldabréf

Verdbdlga hélst lag at arid og var 12 manada verdbdlga 1,9% i lok arsins og pvi undir 2,5% markmidi
Sedlabankans. Sedlabankinn laekkadi styrivexti prisvar a arinu 2017 og stédu peir i 4,25% i lok ars.
Avoxtunarkrafa RIKB 31 (6verdtryggd rikisverdbréf) endadi nanast & sama stad i lok ars eins og hin var
i byrjun ars eda um 4,98%. Avoxtunarkrafa HFF44 (verdtryggd ibadabréf) var i arsbyrjun 2,61% en endadi
i 1,90% i arslok.
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Préun styrivaxta Si og 12 manada verdbdlgu
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Erlend verdbréf og gengi gjaldmidla

Avéxtun & erlendum mérkudum var mjég géd arid 2017. MSCl world visitalan hakkadi um 22,4% malt i
dollurum. i krénum talid haekkadi hin um 13,3% par sem krénan styrktist & méti dollar um 7,4% a arinu
2017. Gjaldeyrishoft voru afnumin i mars 2017 sem gerdi lifeyrissjodum kleift ad fjarfesta i erlendum
verdbréfum i auknum maeli. Sjédurinn hefur pad i stefnu sinni ad auka vaegi erlendra verdbréfa i safni
sjodsins.

Préun MSCI World i USD og ISK
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Krénan styrktist um 7,4% & méti dollar (USD), en veiktist um 5,0% & méti evru (EUR) og um 1,5% & méti
sterlingspundi (GBP). Talsvert flokt var & gengi kréonunnar a fyrstu manudum arsins en han hélst frekar
stodug seinni part arsins.

Préun kronu a moti helstu gjaldmidlum
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Eignasafn og avoxtun

Innlent skuldabréfasafn

Innlend skuldabréfaeign SL nam um 91,4 ma.kr. eda um 61,1% af heildareignum sjoédsins. Staersti hluti
skuldabréfasafnsins er med beina eda dbeina abyrgd rikissjods. Sjoédfélagalan jukust mikid a arinu og
hefur pad aukid verdtryggingarhlutfall sjédsins.

m Skuldabréf med beina-og ébeina
abyrgd rikissjods

6%

m Skuldabréf banka-og
fjarmalafyrirtaekja
' = Skuldabréf baejar-og sveitarfélaga
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\_61%

m Sjodfélagalan
7%
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Innlent skrad hlutabréfasafn

Hlutabréfaeign sjédsins i innlendum skradum bréfum nam 11,3 ma.kr. i arslok 2017 eda um 7,5% af
heildareignum sjédsins.
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Erlend verdbréf

Erlend verdbréfaeign sjodsins nam 39,8 ma.kr. i arslok 2017 eda um 26,6% af heildareignum. Erlenda
eignin skiptist pannig ad 33,2 ma.kr. eru fjarfestir i verdbréfasjodum sem fjarfesta i skradum hlutabréfum
og 5,7 ma.kr. eru fjarfestir i framtakssjodum sem fjarfesta i 6skradum hlutabréfum.

2% _\O% 0%

= Verdbréfasjodir

m Framtakssjédir/Oskrad hlutabréf
= Skrad hlutabréf

= Erlendinnlan

= Skuldabréf
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Heildareignir og avoxtun
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Nafnavoxtun sjédsins var 7,2% arid 2017 og hrein raunavoxtun var 5,3%.
godri langtimadvoxtun fyrir sina sjédfélaga. Medaltal hreinnar raunavoxtunar til 5 ara er 4,9%, medaltal
hreinnar raunavoxtunar til 10 ara er 2,8% og medaltal hreinnar raunavoxtunar til 20 ara er 4,4%. Medaltal
hreinnar raunavoxtunar til 20 ara er med peim betri hja islenskum lifeyrissjodum og hefur SL aldrei purft

ad skerda lifeyrisréttindi.

Eignir sjédsins i samtryggingardeild ndamu 150,8 ma.kr. i arslok 2017 samanborid vid 140,6 i arslok
2016. Af eignum SL eru 73,4% innlend verdbréf og 26,6% eru erlend verdbréf. Vaegi verdbréfa med
rikisabyrgd hefur minnkad par sem litil atgafa hefur verid sidustu ar. Vaegi verdtryggdra eigna hefur

aukist a ny eftir mikla aukningu i sj6dfélagalanum.
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Fjarfestingarstefna

Markmid um raunavoxtun lifeyrissjéda er 3,5%. Hafa parf i huga ad oft parf ad baeta vid alagi a 3,5%
avoxtun til ad maeta kostnadi vid rekstur sjédsins. Alagid getur verid a bilinu 0,1-0,3%. bvi etti
medalavoxtunarvidmid til langs tima ad vera rimlega 3,7%. Meginmarkmid sjodsins er ad fa sem hasta
avoxtun fjar sjoofélaga ad teknu tilliti til ahaettu.

Fyrir hvert ar er sett fram fjarfestingarstefna sem 1699 er fyrir stjorn sj6dsins til sampykktar. | henni eru
sett markmid um eignasamsetningu og hvernig haga skuli fjarfestingum a komandi ari. i téflunni fyrir
nedan ma sja fjarfestingarstefnu SL fyrir arid 2018, sem var gerd haustid 2017.

Vardandi erlend hlutabréfavidskipti sjodsins pa er horft til pess ad avoxtun sé ad jafnadi haerri en

heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World Index). Fyrir innlend hlutabréf er malikvardinn OMXI8 sem er
Urvalsvisitala Nasdaq Iceland.

Upphadir i m.kr. % af heildareign sept 2017 Markmid lok 2018 Markmid eftir 5 ar| Vikmork

Innlendar eignir

Bein-og 6bein abyrgd rikissjods 38,3% 34,0% 30,0% 27-32%
Innlend skuldabréf 23,5% 26,5% 27,0% 24-30%
Bankar-og fjarmalafyrirtaeki 4,7% 4,0% 2,0% 1-3%
Baejar-og sveitarfélaga 6,3% 5,5% 2,0% 1-3%
Skuldabréf fyrirtekja 4,3% 4,0% 2,0% 1-3%
Sjédafélagalan 8,2% 13,0% 21,0% 18-24%
Onnurinnlend verdbréf 12,6% 10,5% 6,0% 5-9%
Skrad hlutabréf 8,0% 7,0% 5,0% 4-7%
Verdbréfasjodir 0,6% 0,5% 0,0% 0-2%
Framtakssjédir/Oskrad hlutabréf 4,0% 3,0% 1,0% 1-3%
Innlend innlan 0,5% 0,5% 0,0% 0-3%
Samtals innlendar eignir 74,9% 71,5% 63,0% 60-67%
Erlendar eignir
Skrad hlutabréf 0,4% 0,0% 0,0% 0-1%
Verdbréfasjodir 21,2% 24,0% 30,0% 27-33%
Framtakssjodir/Oskrad hlutabréf 3,5% 4,5% 7,0% 5-10%
Skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0-3%
Erlend innlan 0,0% 0,0% 0,0% 0-2%
Samtals erlendar eignir 25,1% 28,5% 37,0% 33-40%
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Lan til sjodfélaga

Toluverd aukning var a fasteignavedtryggdum lanum til sjéofélaga 4 arinu 2017. Sidla ars 2015
sampykkti stjorn sjédsins breytingar & lanareglum sem félu i sér ad byrjad var ad veita dverdtryggd
ibtudalan med vedhlutfall allt ad 75%. Med pessum breytingum leitadist sjodurinn vid ad maeta éskum
sjodfélaga um ad vera betri valkostur vid fjdrmognun ibudarhlsnadis. bad er stefna sjodsins ad bjoda
sjodfélogum afram sjodfélagalan & samkeppnishafum kjorum.

Sidan breytingarnar voru innleiddar hafa lan til sjodfélaga verid ad aukast talsvert eins og sja ma hér
nedar. Undir lok ars 2016 akvad stjorn sj6dsins ad haetta ad notast vid fast prosentuhlutfall af lansfjarhaed
vid akvordun lantokugjalda og fara pess i stad ad innheimta 45 pusund kr. gjald til ad standa straum af
fostum kostnadi vid hverja lanveitingu.

Sjédfélagar i arslok 2017 voru 139.350 og fjolgadi um 2.553 milli ara. Til pessa héps teljast allir peir
sem einhvern timann hafa greitt til sj6dsins og eiga peir allir rétt & ad sakja um sjodfélagalan. Virkir
sjodfélagar eru peir sem greida i hverjum manudi til sj6dsins og voru peir 6.532 arid 2017.
Lifeyrissjodurinn bydur sjédfélogum verdtryggd lan med tvenns konar vaxtakjorum, fostum voxtum og
breytilegum voxtum. Upplysingar um vaxtakjor i bodi & hverjum tima ma finna a4 heimasidu sj6dsins,
www.sl.is en i arslok 2017 voru fostu vextirnir 3,55% og breytilegu vextirnir 3,10% (leekkudu i 2,95% pann
01.02.2018) sem hvort tveggja eru hagstadir vextir & fasteignalanum samanborid vid pad sem i bodi
var a peim tima.

Sjédurinn hof ad veita dverdtryggd sjoofélagalan i oktéber 2015 og eru vaxtakjorin veitt til 2 ara i senn.
i arslok 2017 voru éverdtryggdir vextir 5,73%.

Sj6dfélogum voru lanadar alls 10.405 m.kr. & arinu 2017 samanborid vid 3.566 milljénir & arinu 2016.
Afgreidd voru 577 sjédfélagalan arid 2017 samanborid vid 275 arid adur.

Tegund Verdtryggd lan  Verdtryggd lan  Overdtryggd

Afgreidd lan til sjoofélaga 2017 2016 Breyting sjodfélagalana  Fastir vextir  Breytilegir vextir lan
Fjarhaed 10.405 3.566 6.839 Fjdrhaed 3.088 6.699 4.481
Fjoldilana 577 275 302 Fjoldi lana 252 488 309
Medalfjarhed 19,4 13,0 6,5 Medalfjarhaed 12,3 13,7 14,5
Stada sjodfélagalanai arslok 2017 2016 Breyting

Fjarhaed 14.269 5.466 8.803

Fjoldilana 1.049 629 420

Medalfjarhed 13,6 8,7 4,9

Hlutfall af heildareignum 9,5% 3,9% 5,6%

Vanskil sjodfélagalana 2017 2016 Breyting

Fjarhaed vanskila 7,9 46 3,3

Hlutfall vanskila af heildarlanum  0,1% 0,1% 0,0%

Veitt sjédfélagaldn

Allar figrhaedir eru i m.kr.
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Séreignarsparnadur

Sj6dfélogum standa til boda tvaer avoxtunarleidir fyrir séreignarsparnad.

Innlansleid sem kallast S6fnunarleid |

betta er avoxtunarleid par sem sparnadur er avaxtadur a hefdbundnum innlansreikningum i banka sem
bera hastu innlansvexti a hverjum tima asamt fjarfestingum i tryggum skuldabréfum til skamms tima.
Leidin hentar einkum rétthofum sem eru ad nalgast lifeyristokualdur og peim sem vilja taka litla ahattu.
Hrein avoxtun Sofnunarleidar | & arinu 2017 var 4,0% sem svarar til 2,2% raunavoxtunar.

Verdbréfaleid sem kallast S6fnunarleid Il

Sparnadur i S6fnunarleid Il er dvaxtadur i dreifdu safni innlendra og erlendra verdbréfa.

bar sem sveiflur i avoxtun geta verid talsverdar er adalaherslan a géda langtimaavoxtun og pvi hentar
pessi avoxtunarleid best peim sem eru ad byggja upp lifeyrissparnad til langs tima.

Fjarfestingarstefna Sofnunarleidar Il gerir rad fyrir ad meginhluti eigna sé i skuldabréfum.

Hrein avoxtun Sofnunarleidar Il & arinu 2017 var 8,2% sem svarar til 6,3% raunavoxtunar.

Sjédfélagar geta med umsodkn til sjédsins skipt um pa avoxtunarleid sem greitt er til og/eda flutt
uppsafnadan sparnad milli leida.

Lifeyrisgreidslur

A &rinu 2017 greiddu 543 einstaklingar idgjold til séreignardeildar sjédsins, alls um 144 m. kr. b4
greiddu 244 launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir sjédfélagar voru
304. Samtals hakkudu idgjold um 52,2% fra fyrra ari.

Fjarhagslegur adskilnadur milli deilda

i gildi er samningur vid Arion banka hf. um avéxtun fjasrmuna séreignardeildarinnar eftir itbod a
fijarmalamarkadi & sinum tima. bannig naest fjarhagslegur adskilnadur milli deilda. Avoxtun og uppgjor
midast vid markadsvirdi eigna hverju sinni. Algert skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu skradar og hafi
markadsvirdi.

Séreignarsparnadur hja SL

Upphaedir i m.kr. 2017 2016 Breyting
18gjold 144 95 52%
Lifeyrisgreidslur 108 157 -31%
Inneign i arslok 2495 2.385 5%

Fjoldi med inneignir 6.976 6.852 2%
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Stjorn og stjérnarhaettir S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda

Stjornarhattayfirlysing 2017

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda starfar a grundvelli starfsleyfis fjarmalaradherra, i samrami vid 16g nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, med sidari breytingum, 16g um
sjoodinn nr. 155/1998 og sampykktir hans.

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri eftir peim
reglum sem fram koma i légum og sampykktum. | sampykktum kemur m.a. fram ad sjédurinn leggi
sérstaka aherslu a ellilifeyrisréttindi og askilji sér heimild til ad verja pau réttindi umfram 6nnur vid
endurskodun a réttindadkvaedum sampykkta sjodsins. Sjédurinn er langtimafjarfestir sem 4&vaxtar
fjarmuni sjédfélaga med pad ad markmidi ad na sem bestri dvoxtun ad teknu tilliti til dhaettu. Stjérn
leggur aherslu & ad préa hluthafastefnu sjédsins med peim haetti ad hin stydji, eftir pvi sem pvi verdur
vid komid, vid goéda stjornarhaetti i peim félogum sem sjédurinn fer med eignarhlut i.

Umbodsskylda

Stjérnarmenn og starfsmenn skulu taka akvardanir i samraemi vid gildandi 16g og reglur og sannfaeringu
sina med peim hatti ad hagsmuna sjoodfélaga sé sem best gaett og ad akvordunin stydji vid tilgang og
starfsemi sj6dsins. Stjornarmenn og starfsmenn mega ekki gera neinar paer radstafanir sem bersynilega
eru til pess fallnar ad afla akvednum sjédfélogum, félogum eda 6drum 6tilhlydilegra hagsmuna umfram
adra eda a kostnad sjodsins. Stjérnarmadur er ekki bundinn af fyrirmalum peirra sem tilnefna hann til
setu i stjorn sjodsins.

Stjérnarhaettir og stjornarhattayfirlysing SL

Sjédurinn leggur aherslu a géda stjornarheetti vid stefnumoédtun og daglega stjornun sjédsins. Med
stjérnarhattayfirlysingu pessari eru sjédfélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum, starfsmonnum
og 060rum haghofum veittar upplysingar um stjérnarhaetti lifeyrissjédsins. Yfirlysingunni er jafnframt
®2tlad ad stydja vid gdda stjornarhaetti hja sjédnum og stydja pannig vid traustan rekstur.
Stjérnarhattayfirlysing SL fyrir arid 2017 byggir & peim l6gum og reglum sem i gildi eru & peim tima sem
arsreikningur sjédsins er stadfestur af stjérn og framkvamdastjéra. | pvi sambandi er sérstaklega litid
til peirra dkvaeda laga nr. 129/1997 sem lata ad stjornarhattum lifeyrissjoda, akvaeda sampykkta
sjodsins, reglna FME par um, m.a. reglna nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da sem og 5. utgafu
Leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirteekja Utgefnar af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum
atvinnulifsins.

Log, reglur og leidbeiningar sem sérstaklega varda stjornarhaetti SL

Log fra Alpingi
e LOg nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.
e LOg nr. 155/1998 um Sofnunarsjod lifeyrisréttinda.
e Log nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Reglur og leidbeiningar FME
e Reglur FME nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda.
e Leidbeinandi tilmali FME nr. 1/2013 um &hattustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingardeilda
lifeyrissjoda.
e Reglur FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfstett starfandi eftirlitsadila.
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o Leidbeinandi tilmali FME nr. 3/2011 um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmoégnun
hrydjuverka.
e Leidbeinandi tilmali FME nr. 3/2010 um mat a hafi lykilstarfsmanna.

Innri reglur SL

o  Sampykktir S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda.

e Sida- og samskiptareglur SL, dags. 27. névember 2012.

e Hluthafastefna SL, dags. 17. mars 2015.

e Starfsreglur stjornar og framkvaemdastjora, dags. 28. februar 2017.

e Reglur um upplysingagjof framkvaemdastjéra til stjornar og til opinberra adila sbr. 29. gr. laga
nr. 129/1997, dags. 16. januar 2017.

e Starfsreglur endurskodunarnefndar, dags. 11. april 2013.

o Verklagsreglur SL um vidskipti stjérnarmanna og starfsmanna lifeyrissjédsins med
fjarmalagerninga, dags. 27. ndvember 2012. Yfirfarnar 2016 an athugasemda.

e Verklagsreglur um hafi lykilstarfsmanna, dags. 18. september 2014.

e Starfskjarastefna SL, dags. 26. september 2014.

Stefna um samfélagslega abyrgd og sidferdisvidomid

Gildi SL

Slagord sj6dsins eru traustur sjodur, trygg framtid og lifeyrissjédurinn fyrir pig. Sjédurinn leggur aherslu
a ad upplysa sjodfélaga um hag peirra gagnvart sjédnum, veita atid réttar upplysingar og virda i
samskiptum vid sjodfélaga meginreglur stjérnsyslulaga.

Sida-og samskiptareglur

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sida- og samskiptareglur fyrir starfsmenn og stjéornarmenn sjédsins.
Reglunum er &tlad ad stydja vid vondud vinnubrégd, draga Gr hattu & hagsmunadrekstrum og auka
oryggi vid medferd fjiarmuna sjédsins. | reglunum er m.a. fjallad um géda starfshaetti, hagsmunadarekstra,
medferd trinadarupplysinga sem og reglur um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Hluthafastefna

bad er markmid stjérnar SL ad stefnan stydji vid géda stjdrnarhaetti félaga og préun peirra. i hluthafstefnu
SL eru kynntar aherslur stjérnar sjédsins vardandi vidomid um stjornarhaetti i peim félogum sem sjédurinn
a eignarhlut i. Hluthafastefnan felur i sér pau vidomid sem SL leggur dherslu & vido medferd eignarhalds i
hlutafélogum sem eru skrad a hlutabréfamarkadi og sjédurinn fer med eignarhlut i. Stefna pessi gildir
einnig eftir pvi sem vid 4 fyrir 6skrad félog sem SL hefur fjarfest i. Edli malsins samkvamt er stefnunni
fyrst og fremst beint til félaga sem skrad eru & islandi. b6 gilda grundvallarvidmid hennar einnig fyrir
félog sem sjodurinn er hluthafi i og sem skrad eru erlendis.

Starfsmannastefna

Lidur i samfélagslegri abyrgd SL er ahersla 4 ad sjédurinn sé goédur og eftirséknarverdur vinnustadur. |
starfsmannastefnu sjodsins er 16gd ahersla a gott starfsumhverfi, virka upplysingagjof til starfsmanna,
pjalfun og endurmenntun starfsmanna, virdingu og umburdarlyndi i samskiptum, jafnrétti og jafnvagi
vinnu og einkalifs.
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Stjornskipulag SL

Stjérn

Stjorn sjodsins skipa 7 menn skipadir til 4 ara i senn og jafnmargir til vara, sbr. 3. gr. laga nr. 155/1998.
Formadur er skipadur med beinum hatti en stjérn sjédsins skal koma saman i upphafi skipunartima sins
og velja sér varaformann og skipta med sér verkum ad 6dru leyti eftir pvi sem purfa pykir.

Stjorn fer med x0dsta vald og yfirstjérn i malefnum sjédsins og skal sja um ad skipulag sjédsins og
starfsemi séu jafnan i g6du horfi og i samrami vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn.

Stjorn skal sja um ad nagilegt eftirlit sé haft med reikningshaldi og medferd fjarmuna sjédsins. | pessu
sambandi skal stjérnin kveda a um skipulag sjédsins, hvernig innra eftirliti skuli hattad svo og bdkhaldi
og reikningsskilum.

Stjorn skal méta eftirlitskerfi sem gerir sjodnum kleift ad greina, vakta, meta og styra ahattu i starfsemi
sjodsins. Stjorn skal rdda forstodumann endurskodunardeildar eda semja vid sjalfstaett starfandi
eftirlitsadila um framkvaemd innra eftirlits hja sjédnum.

Stjornin raedur framkvaemdastjora, akvedur laun hans og onnur starfskjor, gengur fra starfslysingu hans,
setur honum erindisbréf og veitir honum lausn fra storfum. Gerdur skal skriflegur radningarsamningur
vid framkvaemdastjoéra. Stjorn getur falid formanni og varaformanni stjérnar ad annast samninga vid
framkvamdastjéra um laun og 6nnur starfskjor.

Stjorn tekur dkvardanir i 6llum malum sem telja verdur dvenjuleg eda mikilshattar. Stjorn getur po veitt
framkvaemdastjora heimild til afgreidslu slikra mala. Til 6venjulegra mala telst malarekstur gegn
sjodnum, breytingar a skilmalum eda formi peirra fjarfestinga sem sjédurinn hefur fjarfest i, radstofun
fjarfestinga sjodsins sem ekki er i samrami vid skilmala (& pé ekki vid um sjédfélagalan), breytingar &
skipuriti, breytingar a fjolda lykilstarfsmanna, starfslok lykilstarfsmanna, breytingar & hlisnadi sj6dsins,
alvarlegar athugasemdir innri endurskodenda eda eftirlitsadila og hvad annad sem telst til roskunar a
hefdbundnum rekstri sjodsins eins og hann er skilgreindur i I6gum eda sampykktum hans. Til
mikilshattar mala telst radstofun éskradra eigna og mal sem varda haar fjarhadir i samanburdi vid staerd
sjodsins. | fjarfestingarstefnu er tilgreint nanar um heimildir hverju sinni. Oll skjol sem varda meirihattar
akvardanir, svo sem samningar er teljast évenjulegir eda meirihattar eda hafa greinilega verulega pydingu
fyrir starfsemi sjodsins skulu vera undirritadir af framkvaemdastjéra sjédsins ad fengnu sampykki
stjérnar, nema stjérn sjodsins akvedi annad. Stjornin skal fjalla um allar meirihattar akvardanir vardandi
stefnumatun sj6dsins og starfsemi hans. Stjornin skal méta fjarfestingarstefnu sjédsins. Stjornin sér
um radstofun a fjarmagni sj6dsins og er henni skylt ad dvaxta pad med hlidsjon af peim kjérum sem best
eru bodin a hverjum tima, ad teknu tilliti til ahaettu og med hlidsjon af langtimaskuldbindingum sjédsins.
Stjornin skal sja til pess ad skipting a eignasafni sj6dsins sé i samrami vid gildandi 16g og
fjarfestingarstefnu sj6dsins hverju sinni. Stjérnin akvedur hver skuli vera fulltrii sjédsins i stjorn
stofnunar eda atvinnufyrirtakis, nema l6g kvedi & um annad.

Stjorn sjodsins er abyrg fyrir pvi ad arsreikningur sé saminn fyrir sjédinn og undirritar endurskodadan
arsreikning. | skyrslu stjérnar fyrir arsfund skal koma fram yfirlit um starfsemi sjé6dsins & arinu svo og
upplysingar um atridi sem mikilvaeg eru vid mat a fjarhagsstédu sjédsins.

Stjornin skal arlega lata framkvaema tryggingafraedilega athugun a fjarhag sj6dsins og meta
framtidarstodu hans. Leidi tryggingafraedileg athugun i [jés ad meira en 10% munur sé & milli eignarlida
og lifeyrisskuldbindinga er stjérninni skylt ad gera tillogur um naudsynlegar breytingar & sampykktum
sjodsins. Sama gildir ef munur samkvaemt athugunum a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga hefur
haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar. Stjérn sj6dsins skipar endurskodunarnefnd sem hefur m.a. eftirlit
med reikningshaldi, ahaettustyringu og gerd arsreiknings sjodsins i samrami vid akvadi IX. kafla laga nr.
3/2006 um arsreikninga.

Stjorn skal setja reglur um upplysingagjof framkvaemdastjora til stjornar um rekstur, idgjold,
réttindaavinning og radstofun eigna sjodsins, sbr. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997.
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Stjorn skal setja verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjédsins, stjornar hans og starfsmanna, sbr.
3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997.
AD 060ru leyti er hlutverk stjérnarinnar i samrami vid 29. gr. laga nr. 129/1997.

Stjornarmadur er eingdéngu bundinn af sannfaringu sinni, en ekki fyrirmalum peirra sem hafa kosid

hann. Ad 60ru leyti felst abyrgd einstakra stjérnarmanna einkum i eftirfarandi:

a)

b)

o)

d)

9)

AD hafa skilning a hlutverki stjornar, hlutverki sinu og abyrgd, asamt pvi ad hafa pekkingu

a peim l6gum og reglum sem gilda um starfsemi sjodsins.

AD hafa skilning & markmidum og verkefnum sjoédsins svo og pvi hvernig peir eiga ad haga

storfum sinum i stjérninni til ad studla ad pvi ad pessi markmid naist.

AD 6ska eftir og kynna sér 6ll pau gogn og upplysingar sem peir telja sig purfa til ad hafa

fullan skilning & starfsemi og rekstri sj68sins og til ad taka upplystar akvardanir.
AD sja til pess ad til stadar sé innra eftirlit og ad akvordunum stjérnar sé framfylgt.

AD fullvissa sig um ad pess sé jafnan gaett ad l6gum, reglum og reglugerdum sé fylgt i

rekstrinum.
AD studla ad gédum starfsanda innan stjérnarinnar.

Ad hafa nagan tima til ad sinna starfi sinu af heilindum.

Formadur stjornar er malsvari stjornar og kemur fram fyrir hennar hond vardandi malefni sj6dsins nema

stjornin akvedi annad. Formadur stjornar kemur fram fyrir hond stjéornar gagnvart framkvamdastjora.

Formadur stjornar styrir stjornarfundum. Ad 6dru leyti skal formadur stjornar i storfum sinum einkum:

a)

b)

o)

d)

9)

h)

Studla ad pvi ad verklag stjornar sé i samraemi vid 16g, reglur og géda stjérnarhaetti og ad
stjorn séu bunar sem bestar starfsadstadur.

Halda stjérnarménnum upplystum um malefni sjédsins og studla ad virkni stjérnar i allri
umradu og akvardanatdku.

Sja til pess ad nyir stjérnarmenn fai naudsynlegar upplysingar og leidségn i starfshattum
stjornar og malefnum sjédsins.

Sja til pess ad stjornin uppfaeri med reglubundnum haetti pekkingu sina a sjédnum og rekstri
hans dsamt pvi ad tryggja ad stjérnin fai almennt i storfum sinum nakvaemar og skyrar
upplysingar og gogn til ad hun geti sinnt starfi sinu.

Eiga frumkvaedi ad gerd og endurskodun starfsreglna stjérnarinnar.

Utbta dagskra stjérnarfunda i samstarfi vid framkvaeemdastjéra sjédsins og sja um bodun
beirra og stjérnun.

Sja til pess ad naegur timi sé gefinn til umraedna og akvardanatoku & stjérnarfundum,
sérstaklega hvad vardar staerri og floknari mal.

Fylgjast med framvindu akvardana stjérnarinnar innan sjédsins og stadfesta innleidingu
peirra gagnvart stjorn.

Sja til pess ad stjérnin meti arlega storf sin og undirnefnda.

Stjornarfundir skulu ad jafnadi haldnir einu sinni i manudi. Stjérnarfundir skulu haldnir a skrifstofu

sjodsins. | sérstokum tilvikum ma halda fundi annars stadar telji formadur efni fundarins eda adrar
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adstaedur gefa tilefni til. i upphafi hvers ars skal leggja fyrir tillogu ad fundardégum og skipulagi
stjornarfunda. | lok hvers stjérnarfundar skal naesti reglulegi stjornarfundur akvedinn. Stjérnarformanni
ber ad kalla saman stjérnarfund ef einhver stjéornarmanna eda framkvaemdastjéri krefst pess.

Til stjornarfundar skal boda med minnst 7 daga fyrirvara. Stjérnarformadur getur pé dkvedid annan frest
telji hann pad 6hjakvaemilegt vegna sérstakra adstedna. Fundarbod skal vera skriflegt og skal i pvi greina
fra dagskra. Fundarbod ma senda stjérnarmonnum med rafrenum hatti eda med simbréfi.
Stjornarmadur sem ekki kemst a bodadan stjérnarfund skal tilkynna pad timanlega til framkvaemdastjora
sem sér um ad boda varamann. Leggja skal fram a hverjum stjérnarfundi upplysingar um helstu paetti i
starfsemi sjodsins fra sidasta stjornarfundi. Avallt skal leggja fram skyrslu um kaup og solu verdbréfa.
Sérstokum tranadargognum sem stjérnarmenn fa i hendur til umfjollunar a stjérnarfundi skal skilad i lok
fundarins nema stjornarformadur akvedi annad. Fundargégn skulu vera adgengileg stjornarmonnum
timanlega fyrir stjérnarfundi og a milli peirra, og skulu allir stjérnarmenn fa sému upplysingar. Midad
skal vid ad fundargogn stjornarfundar séu adgengileg stjérnarménnum eigi sidar en premur déogum fyrir
fundinn. Stjéornarmenn skulu snia sér til stjornarformanns eda framkvaemdastjora med dskir um ad tekin
verdi & dagskra stjérnarfunda einstok mal. Oski stjérnarmadur eftir frestun afgreidslu mals til nasta
fundar skal ordid vid slikri beidni enda bjédi brynir hagsmunir sjédsins ekki annad. Stjornarmenn skulu
hafa adgang ad 6hadri sérfrediradgjof a kostnad sjédsins telji peir naudsyn a sliku til ad taka sjalfstaedar
og upplystar akvardanir.

Stjorn er akvordunarbaer pegar meirihluti stjérnar sakir fund enda hafi fundurinn verid bodadur i
samraemi vid pessar starfsreglur. Mikilvaega akvordun ma po ekki taka an pess ad allir stjérnarmenn hafi
haft tok a pvi ad fjalla um malid sé pess kostur. Einfaldur meirihluti raedur drslitum & stjérnarfundum i
6llum malum. A stjérnarmoénnum hvilir pagnarskylda um malefni sjédsins, starfsmanna, sjédfélaga,
lifeyrispega og onnur atridi sem peir fa vitneskju um i starfi sinu sem stjérnarmenn og leynt skulu fara
samkvamt l6gum, edli mals eda akvordun stjérnarinnar. Stjérnarmadur er abyrgur fyrir pvi ad gégn sem
hann hefur tekid vid og fara skulu leynt komist ekki i hendur annarra adila. bagnarskylda helst po
stjérnarmadur lati af starfi.

Nyir stjornarmenn skulu fa naudsynlegar upplysingar og leidsdgn i starfshattum stjéornar og malefnum
sjodsins. Nyir stjornarmenn skulu fa afhentar sampykktir sjodsins og starfsreglur stjérnar og hafa fullan
abgang ad somu goégnum og adrir stjornarmenn. Jafnframt geta nyir stjérnarmenn oskad eftir
kynningarfundi med framkvaemdastjora og stjérnarformanni.

Stjornarmenn skulu kynna sér og vera bundnir af dkvaedum laga, sampykktum sjédsins, almennum
reglum verdbréfamarkadarins og sérstokum reglum sjédsins um medferd trinadarupplysinga og
innherjavidskipti.

Um 4byrgd, vald og storf stjornar sjodsins fer ad 60ru leyti en greinir i starfsreglum pessum samkvamt
I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr. 129/1997, logum nr. 155/1998
um Sofnunarsjéd lifeyrisréttinda, sampykktum sj6dsins og 68rum almennum légum og reglum sem vid
eiga a starfssvidi sjodsins s.s stjoérnsyslulogum.

Stjorn skal setja sér samskipta- og sidareglur, sem eru endurskodadar arlega.

Einungis stjorn sjédsins getur gert breytingar a starfsreglum pessum. Til breytinga a reglunum parf
sampykki einfalds meirihluta stjornar.

Stjorn skal taka starfsreglurnar til upprifjunar og endurskodunar arlega eda ad lagmarki i upphafi hvers
fjogurra ara starfstimabils stjornarinnar.

Framkvamdastjori
Framkvamdastjori annast daglegan rekstur sj6dsins i samrami vid moétada stefnu og akvardanir stjérnar

og raedur starfsmenn sjodsins.
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Radstafanir sem eru 6venjulegar eda mikilshattar getur framkvamdastjori adeins gert samkvamt heimild
fra stjorn sjédsins. Framkvamdastjori kemur fram Gt & vid fyrir hond sjoédsins i samrami vid hefdir og
edli mals. Framkvamdastjori lifeyrissjodsins skal fara med atkvaedi sjédsins a hluthafafundum i félogum
sem sjodurinn a eignarhlut i, nema stjérn sjédsins akvedi annad. Framkvamdastjoéri skal sja til pess ad
stjorn fai reglulega nakvaemar upplysingar um starfsemi og rekstur sjédsins. b4 skal framkvamdastjori
veita stjoérn og endurskodendum allar paer upplysingar um hag sjédsins sem peir éska eftir. Upplysingar

framkvamdastjora til stjérnar skulu vera a pvi formi og af peim gaedum sem stjorn akvedur.

Heefi

Um almennt hafi stjérnarmanna og framkvaemdastjora gilda akvadi 31. gr. laga nr. 129/1997.
Sérstakt hefi til medferdar einstakra mala fer eftir Il. kafla stjérnsyslulaga, sbr. 8. mgr. 31. gr. laga nr.
129/1997. Stjérnarmenn eda framkvaemdastjori mega ekki taka patt i medferd mala sem varda sjédinn
og ba persénulega. Skylt er stjérnarmanni og framkvaemdastjéra ad upplysa um slik atvik.
Stjérnarmenn skulu a stjornarfundi i upphafi starfsars gera grein fyrir stérfum, tengslum og hagsmunum
sem geetu valdid vanhafi vid umfjollun, afgreidslu og dkvardanatoku i einstokum malum a pvi formi sem
stjornin akvedur. Sama gildir um nyja stjérnarmenn sem taka sati i stjorn & midju kjortimabili.
Stjornarmadur skal tilkynna stjorninni fyrirfram ef adstaedur eru fyrir hendi i mali sem valda vanhafi eda
getu gefid tilefni til efasemda um heafi hans. Stjornin tekur i kjolfarid akvordun um hvort vidkomandi
stjéornarmadur teljist vanhafur og skuli vikja sati pad sem eftir er fundar. Stjornarmadurinn sem
efasemdir um hafi vardar tekur ekki patt i umraedu eda akvordun um vidkomandi mal. Vanhafur
stjérnarmadur a ekki ad fa adgang ad gognum er tengjast vidkomandi mali. Béka skal i fundargerd ad
stjérnarmadur hafi vikid sati og ad hann hafi ekki fengid adgang ad gognum malsins.

Stjornarmenn mega ekki gera neinar paer radstafanir sem bersynilega eru til pess fallnar ad afla
akvednum sjodfélogum, fyrirtekjum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila eda a
kostnad sjédsins.

Arsfundur

Fyrir lok juni hvert ar skal stjorn lifeyrissj6dsins boda til arsfundar sjédsins. Allir sjodfélagar eiga rétt til
fundarsetu a arsfundinum med umradu- og tillogurétti. Tillogum skal visad til stjérnar til medhondlunar.
Arsfund skal boda med tryggilegum hatti, ad lagmarki med auglysingu i dagblé6dum 7 virkum dégum
fyrir arsfund. A arsfundi skal gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningum, tryggingafraedilegum Gt-
tektum, fjarfestingarstefnu og tillégum stjérnar til breytinga a sampykktum sjédsins. bratt fyrir akvaedi
30. gr. laga nr. 129/1997 er stjorn sjodsins heimilt ad gera breytingar & sampykktum sjédsins sem
beinlinis leida af logum eda reglugerdum.

Endurskodun

Reikningar sj6dsins eru endurskodadir og aritadir af loggiltum endurskodanda. Innri endurskodun
sjodsins er i hondum sjalfstaett starfandi endurskodanda. Endurskodun sjédsins og innri endurskodun
eru i hondum adskilinna endurskodunarfyrirteekja. Endurskodunarnefnd SL gerir tilldgu til stjéornar um
val & endurskodanda sj60sins (ytri endurskodanda) og innri endurskodanda.

Tryggingastaerdfraedingur

Tryggingafradileg athugun er framkvaemd arlega i samrami vid 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglugerd
391/1998. Athugunin er framkvaemd af l6ggiltum tryggingastaerdfredingi samkvaemt samningi vid
sjodinn. Med athuguninni er lagt mat a afallnar skuldbindingar sj6dsins og vantar
framtidarskuldbindingar annars vegar og nuverandi eignasafn og vant idgjold og avoxtun hins vegar.

Arsskyrsla S6fnunarsjods lifeyrisréttinda 2017

22



Endurskodunarnefnd

Stjorn skipar priggja manna endurskodunarnefnd. Hlutverk nefndarinnar skal vera i samrami vid akvaedi
IX. kafla laga nr. 3/2006 um arsreikninga. Nefndin skal setja sér starfsreglur sem stjorn skal sampykkja.
Nefndarmenn skulu vera 6hadir endurskodendum sjédsins. Meirihluti nefndarinnar skal jafnframt vera
6hadur sjédnum og daglegum stjéornendum hans. Formadur nefndarinnar skal hvorki vera
stjérnarformadur eda starfsmadur sjoédsins. Framkvaemdastjori og adrir daglegir stjérnendur skulu ekki
eiga sati i endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd skal upplysa stjérn um storf sin i samraemi vid pad sem starfsreglur nefndarinnar
kveda & um og pegar stjornin éskar sérstaklega eftir pvi.

Starfskjarastefna

Starfskjarastefnu Sofnunarsjods lifeyrisréttinda er aetlad ad stydja vid gdda stjdrnarhaetti hja sjodnum.
Vid moétun stefnunnar er byggt & sampykktum lifeyrissjédsins, 5. dtgafu Leidbeininga um gdda
stjérnarhaetti fyrirtaekja og peim meginreglum sem liggja til grundvallar 79. gr. a, i l6gum nr. 2/1995 um
hlutafélog. Stefnunni er ®tlad ad stydja vid traustan rekstur og pad markmid lifeyrissjodsins ad veita
sjodfélogum goda pjonustu. Eitt meginmarkmid starfskjarastefnu sjodsins er ad lifeyrissjodurinn sé
eftirsoknarverdur vinnustadur og hafi 4 ad skipa hafu og reyndu starfsfolki sem er helsti grundvollur
bess ad rekstur sjodsins sé traustur og i samrami vid bestu vidmid.

Ahazttustyring og innra eftirlit
Ahattustyring

Stjorn lifeyrissjodsins hefur métad og skilgreint ahattustefnu fyrir sjédinn sem er yfirfarin og uppfaerd
arlega eftir porfum. Stefnan grundvallast a lagafyrirmalum, leidbeinandi tilmalum FME og stefnumétun
sjodsins. Ahattustefnan er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurlidada greiningu
ahattupatta og mat stjérnenda & mikilvaegi hvers ahattupattar i rekstri sjédsins. | ahattustefnunni eru
sett fram vidmid fyrir hverja skilgreinda dhaettu sem lysa pvi hvad stjornendur meta sem asattanlega
ahattu og hvernig eftirliti er hattad til sannpréfunar a hlitingu vidmidanna. Eftirlitid felur i sér framkvaemd
timasettra eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan umsjénaradila.

Svidsstjori dhaettustyringar er abyrgdarmadur vid framkvaemd dhattustefnu og ahattustyringar og heyrir
hann beint undir framkvaemdastjéra. Til ad tryggja honum aukid sjalfstedi i starfi og millilidalausan
adgang stjornar ad upplysingum er ahattustjéra heimilt ad gefa skyrslur um ahaettustyringu, og adrar
upplysingar sem varda ahattustyringu, beint og millilidalaust til stjérnar og endurskodunarnefndar. |
ahaettustefnunni er fjallad um einstaka ahaettupaetti, peir skilgreindir og gerd er grein fyrir hvernig peir
eru metnir, maldir og vikmork einstakra ahaettupatta eru tilgreind. Nanari upplysingar um
ahattustyringu er ad finna i arsskyrslu og i skyringum i arsreikningi.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sj6dsins naer yfir sérhverja adgerd af halfu stjornar, stjérnenda og starfsmanna til ad styra
ahaettu, par sem pvi verdur vid komid, og auka likur & ad settum markmidum verdi nad vid rekstur
sjodsins. Stjornendur annast skipulagningu og framkvaemd innra eftirlits en ad framkvaemd pess koma i
raun allir starfsmenn sjédsins med einum eda 6drum hatti. Skipulag innra eftirlits tekur mid af reglum
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FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfstaett starfandi eftirlitsadila lifeyrissj6da og er innra
eftirlit sj6dsins yfirfarid arlega af peim sem annast innri endurskodun hja sjédnum.

Innra eftirlit sjédsins byggir m.a. a skyrsluskilum, reglulegri upplysingagjof, skradum verkferlum og
starfslysingum, reglum um adgreiningu starfa, skipulegum adgangsstyringum og skilvirkri ahaettustefnu
og ahattueftirliti. Ahattustefna og ahaettustyring sjodsins er veigamikill pattur i innra eftirliti. Helstu
verkpaettir i starfsemi sjoédsins byggja a skriflegum ferlum og starfslysingum starfsmanna sem auka
areidanleika og studla ad fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar og starfslysingar eru yfirfarnar reglulega.
Adskilnadi starfa og adgangsstyringum innan sjédsins er &tlad ad draga ur villu- og sviksemisahattu.
Margpatt skyrsluskil, afstemmingar og upplysingagjof til opinberra adila, stjérnar sj6dsins og einstakra
stjérnenda veita adhald i rekstri. Hvad upplysingakerfi sjédsins vardar er i gildi 6ryggisstefna sjédsins
sem nar til medferdar og vardveislu gagna. Henni er atlad ad tryggja 6rugga medferd og vardveislu
upplysinga sem pydingu hafa fyrir starfsemi sj6édsins. Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk voktun mida ad pvi ad
lagmarka ahrif rekstraratvika & upplysingakerfi. Neydaraaetlun sjodsins er ®tlad ad taka a alvarlegri
rekstraratvikum med endurheimt upplysingakerfa. ba hefur sjédurinn sett sér reglur um uppljéstrun
vegna mogulegra svika eda misferlis starfsmanna.
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Skipan stjérnar og stjornarmenn

Arangursmat stjérnar

Stjornin leggur mat a storf sin, staerd, samsetningu, verklag og starfshatti arlega og leitar leida til ad
baeta ar verklagi i samrami vid nidurstodur matsins.

Arlega leggur stjérnin mat a storf framkvaemdastjéra og rekstur sjodsins i heild. Stjérnarformadur
upplysir svo framkvaemdastjéra um nidurstodu mats a frammistédu hans og leggur 4 radin um hvernig
baeta megi Gr veikleikum. Arlega yfirfer stjérnin og metur préun sjédsins og hvort hin sé i samraemi vid
markmid sjédsins. Stjorn getur notid utanadkomandi sérfraediadstodar vid arangursmat eftir pvi sem han
metur naudsynlegt hverju sinni.

Fundargerdir og fundargerdabdk

Formadur stjornar skal sja um ad haldin sé gerdabdk um pad sem gerist & stjéornarfundum og um
akvardanir stjérnar. Fundargerdir skulu sendar Ut eigi sidar en viku eftir stjérnarfundi til allra
stjérnarmanna og peirra varamanna sem setid hafa viokomandi fund.

i fundargerdabok skal skra eftirfarandi:

a) Hvar og hvenar fundurinn er haldinn.

b) Hverjir sitja fundinn og hver styrir honum og hver ritar fundargerd.

Q) Hvort og pa hvenar utanadkomandi adilar koma inn a fundi og hvenar peir fara at af
fundinum.

d) Dagskraratridi, stutta lysingu a dagskrarlioum og gognum fundarins.

e) Akvardanir sem teknar eru og atkvaedagreidslur, ef til peirra kemur.

f) Upphaf og lok fundartima.

9) Hvenaer nasti stjornarfundur verdur haldinn.

Stjornarmadur eda framkvaemdastjori sem ekki er sammala akvordun stjornar a rétt & ad fa séralit sitt
skrad i gerdabodkina.

i upphafi stjérnarfundar skal fundargerd naesta stjérnarfundar & undan borin upp til sampykktar.
Fundargerdir skulu undirritadar af stjornarmonnum. Fundargerdir sem faerdar hafa verid inn i
fundargerdabok teljast full sonnun pess sem gerst hefur & stjéornarfundum.

Stjornarstarfid skal almennt fara fram a stjérnarfundum. Komi til samskipta milli stjérnarmanna og/eda
milli stjérnarmanna og stjornenda sjédsins um malefni er varda akvardanir stjornar eda forsendur
akvardana stjornar skal upplyst um pau vid upphaf nasta stjérnarfundar og skrad til bokar.

Milli funda getur stjérn tekid akvordun med samskiptum sin & milli med rafrenum hatti s.s. med
tolvupésti. Slik akvordun sem tekin er med télvuposti eda 68rum sannanlegum rafr&@num heetti er jafn
gild og eins og hin hefdi verid tekin & formlegum stjérnarfundi. Faera skal slika akvordun til bokunar i
fundargerd a nasta formlega stjornarfundi.
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Ahattustyring

Markmid sj6dsins med ahattustyringu er ad setja malanleg vidomid um ahaettutoku, ad hafa eftirlit med
bvi ad ahaettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef han fer Gt fyrir pau. bessi malanlegu vidmid
eru pvi grundvollur dhaettustyringarinnar og eru pau sett fram badi i ahaettustefnu og fjarfestingarstefnu
sjoosins.

Stjorn lifeyrissjodsins hefur métad og skilgreint ahattustefnu fyrir sjédinn sem er yfirfarin og uppfaerd
arlega eftir porfum. Stefnan grundvallast a lagafyrirmalum, leidbeinandi tilmalum FME og stefnumétun
sjodsins. Ahattustefnan er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurlidada greiningu
ahattupatta og mat stjérnenda & mikilvaegi hvers ahattupattar i rekstri sjédsins. | ahattustefnunni eru
sett fram vidmid fyrir hverja skilgreinda dhaettu sem lysa pvi hvad stjornendur meta sem asattanlega
ahattu og hvernig eftirliti er hattad til sannpréfunar a hlitingu vidmidanna. Eftirlitid felur i sér framkvaemd
timasettra eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan umsjénaradila.

[ 16gum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sjédsins til fjarfestinga og hamark
fjarfestinga i einstokum eignaflokkum. Fjafestingarstefna sj6édsins verdur alltaf ad lagmarki ad vera innan
pbessara marka laganna en svo er pad stjérnenda sjodsins ad setja frekari skordur a fjarfestingar sem
mida ad pvi ad finna asaettanlegt jafnvaegi milli &voxtunar og dhaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin
arlega og ny utgafa gefin ut fyrir hvert rekstrarar.

Hér 4 eftir verdur fjallad lauslega um helstu tegundir ahattu sem sjédurinn stendur frammi fyrir i daglegri
starfsemi sinni.

Moétadiladhztta er haettan a fjarhagslegu tapi sjédsins ef métadili eda vidskiptamadur i fjarmalagerningi
getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta mo6tadiladhaetta sjédsins verdur til vid kaup
a verdbréfum og med veitingu vedlana. Starsta einstaka métadiladhatta sjodsins er & Rikissjod islands
en 37% af eignum sjodsins eru skuldabréf med rikisabyrgd. Ef horft er fram hja Rikissjoédi pa hefur
sjodurinn sett sér pa stefnu ad enginn motadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjédsins. Sjédurinn
gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissjoda segir til um. Eftirlit med métadilaahattu
er i stodugri préoun hja sjodnum en undir hana falla m.a. dtlanadhatta, sampjoppunardhatta,
landsahatta og afhendingar-/uppgjorsahatta.

Lausafjardhatta er haettan 4 ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar par gjaldfalla.
Lifeyrissjodurinn fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu a gjalddogum fjareigna til ad geta stadid
vid skuldbindingar sinar a réttum tima. Sjédurinn parf alltaf ad eiga naegjanlegt laust fé til ad geta maett
baedi fyrirsjaanlegum og Ofyrirsédum greidsluskuldbindingum. Greiddur lifeyrir sem hlutfall af
inngreiddum idgjoldum nemur nd 95,8%. Sjédurinn hefur avallt inni & lausum reikningi tvofalda pa
upphad sem parf ad greida Gt i lifeyri um hver manadamaét. Gerdar eru greiningar til langs tima par sem
innflaedi er borid saman vid Gtfladi til ad tryggja ad avallt sé ndg laust fé til greidslu lifeyris.
Verdtryggingarhlutfall eigna sjodsins er i taeplega 54% en skuldbindingar sj6dsins eru ad fullu
verdtryggdar. betta pydir ad sjodurinn ber verdbdlgudhaettu sem nemur mun a verdtryggingarhlutfalli
eigna og skuldbindinga. Verdbdlguskot myndi pvi auka afallnar skuldbindingar og par med lakka
tryggingafredilega st6du. Hagt er ad minnka pessa ahattu med pvi ad auka verdtryggingarhlutfall
eignasafns.
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Sjédurinn ber ahaettu af breytingum a vaentum lifaldri sjédfélaga svo og breytingu a 6rorkulikum. Lifslikur
hafa hakkad jafnt og pétt & undanfornum arum, jafnframt hafa ororkulikur aukist. betta hefur pytt
hakkun a skuldbindingum sj6dsins. Tolur yfir lifslikur frd Hagstofunni bera med sér ad pad virdist vera
ad hagja a hakkun lifaldurs svo ahaettan af hakkun lifaldurs fer pvi minnkandi ad mati sj6dsins. bad er
[j6st ad med aframhaldandi hakkun lifaldurs parf ad hakka eftirlaunaaldur og/eda hakka greidslur i
lifeyrissjodi, til pess ad tekjuryrnun folks a ellilifeyri verdi ekki meiri en l6g gera rdd fyrir eda 56% af
medaltekjum.

Markadsahatta er hattan a ad breytingar i markadsverdi vaxta, gengi hlutabréfa og erlendra gjaldmidla
hafi ahrif & afkomu sj6dsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra
og takmarka ahattu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjodsins midad vid ahaettu er
hamorkud. Markadsahaettu er m.a. styrt med takmorkunum i fjarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum
og ahaettuviomidum.

Vaxtadhzetta er hattan 4 ad breytingar &4 voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa.
Naemi skuldabréfaverds fyrir breytingum a markadsvoxtum er jafnan malt i medaltima skuldabréfs; i pvi
samhengi lekkar skuldabréf med langan medaltima meira i verdi pegar markadsvextir haekka heldur en
skuldabréf med styttri medaltima.

bvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid s6lu & skuldabréfum sem
keypt voru 4 laegri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri avoxtunarkrofu vid kaup
nyrra skuldabréfa pegar nuverandi skuldabréf eru & gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi
(endurfjarfestingarahatta).

Um aramétin 2015/2016 téku gildi nyjar reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga
lifeyrissjoda. Samkvamt peim skal almennt meta fjarmalagerninga a gangvirdi peirra. Hins vegar er
heimilt ad mida verdmat skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjédsins ad halda
skuldabréfi til gjalddaga. Sj6durinn hefur métad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad éverdtryggd
skuldabréf med abyrgd rikisins eru metin a gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fra og med 31.12.2016
en 6ll 6nnur skuldabréf eru metin & kaupavoxtunarkrofu. Vido pessar breytingar verdur sjodurinn orlitid
naemari fyrir vaxtabreytingum en adur pegar skuldabréf sjédsins voru alfarid gerd upp a
kaupavoxtunarkrofu. Breytingin naer til um 5,0 ma.kr. rikistryggdra overdtryggdra skuldabréfa sem er
um 3,4% af hreinni eign sjédsins um aramotin.
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Gjaldmidladhatta er hattan 4 ad styrking krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmaeti
erlendra eigna sjodsins malt i islenskum kronum en erlendar eignir eru nd 26,6% af eignasafni sjodsins.
Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisahaettunni a virkan hatt. i dag er buid ad
afnema hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahattu med afleidusamningum. Ad eiga
erlendar eignir er g6d vorn gegn gengislakkun krénu og pvi mikilvaegur hluti af ahattuvérnum sjodsins.

Rekstrardhztta er su ahatta ad sjodurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullnagjandi eda golludum innri
verkferlum, mistokum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, 6fullnaegjandi upplysingakerfum eda
vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi sjédsins. Vid daglegan rekstur lifeyrissjodsins eru 6tal ahaettupaettir
sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til tjons fyrir sj6dfélaga. Til ad draga ur slikri rekstrarahattu
er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé fylgt, asamt
00rum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sj6dsins i sérstakri rekstrarhandbok. Stjorn
sj6dsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa sett sér sidareglur. | ahattustefnu
sjodsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrarahaettu er hattad. Innri endurskodandi sjoédsins fylgist
med innra eftirliti sj6dsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur tilsjon med fyrirkomulagi og virkni
eftirlitsins.
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Hluthafastefna

Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda (SL) hefur pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjodfélaga
sinna og tryggja peim bestu lifeyrisréttindi sem kostur er & med avoxtun idgjalda og eigna,
ahattustyringu og hagkvaemum rekstri. SL er langtimafjarfestir sem avaxtar lifeyrissparnad sjoodfélaga
sinna i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins.

Abyrgar fjarfestingar

Sjédurinn horfir til reglna Sameinudu pjédanna (Sb) um abyrgar fjarfestingar. Um er ad raeda leidbeinandi
reglur sem unnar voru af fulltrdum 20 stofnanafjarfesta fra 12 londum par a medal staerstu lifeyrissjéda
vestan hafs og i Evrépu. | reglunum er fjallad um hvernig ahersla & umhverfisleg og félagsleg malefni
auk go6dra stjérnarhatta fyrirteekja (skammstafad UFS) getur studlad ad battum fjarfestingararangri
verdbréfasafna um leid og hagsmunir fjarfesta og markmid pjédfélagsins i vidara samhengi geta farid
saman.

begar akvordun um fjarfestingu liggur fyrir er horft sérstaklega til nedangreindra atrida

AD taka tillit til UFS malefna vid mat a fjarfestingarkostum.
Ad vera virkur eigandi hlutabréfa.

AD fyrirtaeki geri grein fyrir stefnu sinni i malefnum UFS.
AD studla ad framgangi reglna Sb hja fjarvorsluadilum.

AD eiga samstarf vid adra fjarfesta um malefnid.

v N W N —

Umhverfismal og félagsleg abyrgd

Sjédurinn mun hafa til hlidsjénar vid fjarfestingar hvernig fyrirteki horfa til umhverfis og félagslegra
patta vid rekstur sinn p.e.

AD fyrirtaekin fari ad logum og reglum um umhverfismal.

AD pau leitist vid ad draga ur umhverfisahrifum vid rekstur sinn.

AD bau geri hluthéfum reglulega grein fyrir stefnu sinni & svidi umhverfismala.
ADd pau virdi félagslega abyrgd, virdi mannréttindi og komi i veg fyrir érétti barna.

A W N =

Stjérnarhaettir fyrirteekja og patttaka 4 hluthafafundum

1. Sjédurinn mun horfa til pess vid fjarfestingar hvort fyrirtaekin fylgi gédum stjérnarhattum vid
rekstur (t.d. reglum OECD um stjérnarhatti) og gefi upplysingar par um i arsskyrslum. Einnig
verdur horft til pess hvort innlend fyrirtaeki fylgi leidbeiningum Vidskiptarads islands, Kauphallar
fslands og Samtaka atvinnulifsins um stjornarheetti fyrirteekja en fra 1. jandar 2005 ber
utgefendum hlutabréfa i Kauphéll islands ad fylgja leidbeiningunum eda upplysa um fravik fra
leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtekja.

2. Sjédurinn leitast vid ad gegna jafnframt eigendaskyldum sinum med virkum heatti og kemur
abendingum um rekstur og stefnu fyrirtaekja, auk battra stjornarhatta i peim fyrirtaekjum sem
sjodurinn er hluthafi i 4 framfaeri 4 hluthafafundum og/eda med beinum samskiptum vid
stjérnendur vidkomandi fyrirtekja. Sjoédurinn leitast vid ad taka afstodu til maéla a
hluthafafundum med atkvaedum sinum og a hlutabréfamarkadi med adgerdum sinum.
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Tilnefningar i stjérnir félaga og launakjoér stjérnarmanna

Hluthafastefna sj6dsins akvardar hvernig sjodurinn beitir sér sem hluthafi i peim hlutafélogum sem hann
a eignarhlut i. Ef sjédurinn a verulegan eignarhlut, sem telst vera 0,5% af heildareignum lifeyrissjédsins,
5% eda herri eignarhlutur i hverju félagi eda sjodurinn er medal fimm steaerstu hluthafa félagsins, pa er
bad eftir atvikum valnefnd sjodsins sem tilnefnir stjérnarmenn i hvert félag. i peim tilfellum par sem ad
eignarhlutur sjoédsins i félogum er dverulegur eda undir adurnefndum vidmidum vill stjérn sjédsins
afmarka adkomu sina ad stjornum med patttoku i valnefndum sem eru myndadar sameiginlega med
hluth6fum eda settar upp af félogunum sjalfum. Logd er ahersla 4 ad pessar valnefndir séu 6hadar
félaginu sjalfu.

Hvorki stjérnarmenn né starfsmenn sjédsins sitja i stjérnum fyrirteekja i umbodi sj6dsins.
Stjérnarmdnnum og framkvaemdastjora er jafnframt 6heimilt ad sitja i stjéornum fyrirtaeekja sem sjédurinn
fjarfestir i. petta gildir p6 ekki um fyrirtaeki sem stofnud eru til ad sinna sérstokum pattum i starfsemi
sjodsins. Jafnframt vid sérstakar adstaedur svo hagt sé ad fylgja eftir hagsmunum sjédsins med
fullnegjandi heaetti er starfsmoénnum heimilt med akvordun stjérnar ad sitja i stjornum eda radum
ahattufjarmagnsfyrirtekja eda -sjodum sem lifeyrissjédurinn a hlut i.

Ef sjodurinn 4 pess kost a grundvelli eignarhalds skal hann leitast vid ad tilnefna vel haefa fulltria i stjornir
félaga, annad hvort einn og sér eda i samstarfi vid adra adila.

Framkvamdastjori, forstodumadur eignastyringar, stjornarformadur og varaformadur stjérnar SL mynda
valnefnd innan sj6dsins sem tilnefnir stjérnarmenn i hvert félag. Nefndin nytur lidsinnis annarra
stjérnarmanna, starfsmanna sj6dsins og/eda utanadkomandi radgjafa vid leit og val a stjornarménnum.
Einnig kemur til greina ad auglysa eftir stjéornarmoénnum. Valnefnd sjédsins kemur saman a.m.k. arlega
og oftar ef porf krefur, i addraganda adalfunda félaga, eda pegar kosning stjornarmanna stendur fyrir
dyrum i félogum sem sjédurinn a verulegan hlut i.

Val a stjornarmoénnum sem sjodurinn tilnefnir eda stydur til stjdérnarsetu, byggir 4 faglegu ferli par sem
bakgrunnur, fagleg pekking, reynsla, faerni og hafi er kannad. Sérstaklega parf ad huga ad samsetningu
stjérna med hlidsjon af fjolbreyttri pekkingu og reynslu svo og kynjahlutféllum, og ad ekki séu arekstrar
milli hagsmuna félagsins og annarra hagsmuna sem stjérnarmenn gata. Stjornarmenn skulu leggja
meginaherslu & ad vidkomandi félag skili vidunandi ardsemi svo fjarfesting sjédsins bati hag sjodfélaga
til lengri og skemmri tima.

Vid mat a pvi hverjar séu edlilegar launagreidslur fyrir stjornarsetu i félagi skal litid til umfangs og
abyrgdar starfsins, sem og pess tima sem stjérnarmenn purfa ad inna af hendi til ad geta raekt skyldur
sinar vid félagid. Telji valnefnd ad tillogur fyrir adalfund um stjérnarlaun séu mjog frabrugdnar pvi sem
hafilegt er, med hlidsjon af framangreindum matspattum, skal valnefnd koma peim sjonarmidum a
framfaeri. Skal pad gert annad hvort vid vidkomandi stjorn fyrir adalfund eda med formlegum haetti, svo
sem med bdokun eda breytingatillogum a adalfundi.

Fulltrdar sjodsins i stjéornum félaga skulu standa vord um hagsmuni félagsins sbr. hlutafélagalog med
bvi ad fylgja bestu vidomidum um stjornarhaetti fyrirtaekja, arangursmalingum, eftirliti og virkri beitingu
lagalegra Urreda. Stjornir hafa eftirlit med pvi ad rekstur félaga fylgi almennum og gédum
vidskiptavenjum, gaeta pess ad sampykktir séu virtar og bestu st6dlum um stjérnarhaetti fylgt.

Framkvaemdastjori SL fer med umbod, p. a m. atkvadisrétt a adalfundum fyrir hond sjédsins. Ef

framkvamdastjori getur ekki matt a vibkomandi adalfund fer forst6dumadur eignastyringar med umbod
sjodsins.
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Akvordun um launakjor framkvamdastjéra

Stjorn hvers félags raeedur framkvaemdastjéra og gerir vid hann radningar- og starfssamning. Stjorn félags
ber abyrgd a ad starfssamningur framkvaemdastjéra sé gerdur a faglegum grunni og ad fyrir honum liggi
hlutlaeg rok. Vid akvordun launa framkvaemdastjéra skulu stjornarmenn sem tilnefndir eru me®d tilstudlan
sjodsins lita til innri patta félags, launadreifingar innan pess og launa sem atla ma ad framkvaemdastjéra
bjodist & peim markadi sem félagid starfar a.

Kaupaukar og hvatakerfi

Sjédurinn leggur aherslu & ad avallt liggi fyrir greinargédar upplysingar og rok fyrir starfskjorum
starfsmanna peirra félaga sem sjodurinn a verulegan hlut i, m.a. arangurstengdum greidslum,
kaupaukum og starfslokasamningum séu peir gerdir. Naudsynlegt er ad hluthafar séu upplystir um
forsendur og rok fyrir kaupaukum og breytilegum launalidum.

Samkeppnisleg sjonarmid

Naudsynlegt er fyrir sj6dinn ad hafa samkeppnissjonarmid til hlidsjonar vid métun fjarfestingar- og
hluthafastefnu. Sjédurinn vill arétta mikilvaegi pess ad fyrirteeki & samkeppnismarkadi séu sjalfsted og
stundi virka samkeppni sin i milli. Sjédurinn vill leggja ad stjérnum félaga par sem hann & hagsmuna ad
geta ad fylgja pessum sjénarmidum. Sjodnum er ljost ad eignarhald sama adila a umtalsverdum hlutum
i fleiri fyrirteekjum eda samstaedum fyrirtaekja & sama markadi kallar & sérstaka adgaeslu af halfu sjédsins.
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Sida-og samskiptareglur

Almenn atridi

Reglur pessar gilda fyrir starfsmenn sj6édsins sem og stjornarmenn. Med stjornarménnum er att badi
vid adal- og varastjérnarmenn. Starfsemi sj6dsins byggir a lgum nr. 155/1998 um So6fnunarsjéd
lifeyrisréttinda, I6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da og
sampykktum sem um sj6dinn gilda. Jafnframt hefur sjédurinn sett ymsar reglur s.s. starfsreglur stjérnar,
verklagsreglur um verdbréfavidskipti, upplysingagjof og starfsreglur framkvaemdastjéra o.fl. Um sjédinn
er vidtaekt eftirlit s.s. med innra og ytra eftirliti endurskodenda, endurskodunarnefnd og einnig med
eftirliti fra Fjarmalaeftirliti og Sedlabanka islands. Er medfylgjandi reglum 4 engan hatt atlad ad koma
i stadinn fyrir eda breyta fyrirliggjandi reglum, heldur er peim atlad ad undirstrika tiltekin grunngildi i
storfum og starfshattum stjérnar og starfsmanna sjédsins.

Abyrgd

Stjorn og starfsfélk sjoédsins gera sér ljdsa pa abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjén og eftirlit med peim
fjarmunum sem eru i eigu sj6dfélaga. | abyrgdinni felst m.a. ad fara i hvivetna eftir peim l6gum og
reglum er gilda, ad hagsmunir sjédfélaga séu i fyrirrimi og ad fjarfestingar sjédsins byggi a gédu
vidskiptasioferdi.

bagnarskylda og medferd tranadarupplysinga

A stjérn og starfsfolki hvilir pagnarskylda um malefni sj6dsins, s.s. malefni sj6dfélaga, lifeyrispega og
onnur atridi sem peir fa vitneskju um i starfi sinu sem stjérnar- eda starfsmenn sjoédsins og leynt skulu
fara samkvaemt [6gum eda edli mals. Stjornar- eda starfsmenn eru abyrgir fyrir pvi ad gégn sem beir
taka vid og fara skuli leynt komist ekki i hendur annarra. bagnarskylda helst p6 1atid sé af starfi.

Godir starfshaettir

Stjorn og starfsmenn skulu leggja raekt vid starf sitt og stunda pad af kostgafni. Oll stérf og adrar
athafnir skulu mida ad pvi ad vera lifeyrissjédnum, sjodfélogum og 6drum sem sjédurinn veitir pjénustu
til framdrattar. Stjorn og starfsfélk skulu avallt geta pess utan vinnutima ad adhafast ekkert pad sem
getur vakid efa um hafni peirra til ad sinna storfum fyrir sjodinn eda skada imynd hans. Fordast ber
hvers konar hagsmunaarekstra milli starfa peirra og annarra athafna eda tengsla utanadkomandi adila.
Stjorn og starfsfolk mega ekki taka patt i medferd mala sem varda sjédinn og pa persénulega. Skylt er
stjérnar- eda starfsmanni ad upplysa um slik atvik.

Hagnyting tranadarupplysinga

Stjorn og starfsfolki er éheimilt ad nyta sér trinadarupplysingar, beint eda oébeint til 6flunar eda
radstofunar verdbréfa sjalfum sér eda 6drum til hagsbota.

Vidskiptahaettir

Sjédurinn leggur aherslu & mikilvaegi pess ad eiga géd samskipti vid pa adila sem hann a samskipti vid
hvort sem um er ad raeda idgjaldagreidendur, sj6dfélaga, pjéonustuadila a fjarmalamarkadi eda utgefendur
verdbréfa. Sjodurinn leggur aherslu a ad avoxtun fjarmuna sjédsins taki mid af peim kjorum sem best
eru bodin a hverjum tima. M.a. nast pad med géodum samskiptum vid adila a verdbréfamarkadi. bau
samskipti purfa ad vera i samrami vid almennar grunnreglur er tryggja gott vidskiptasidferdi og
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hagsmuni sjodfélaga. Logd er dhersla & ad allar kynningar sem tekid er patt i og 6nnur samskipti séu
hlutlaeg, nakvaem, sénn og i samrami vid 16g og almennt sidferdi.

Ferdaltg

Edlilegt er ad stjorn og starfsfolk sjodsins saeki kynningar- og fradslufundi um fjarfestingar sem
skipulagdar eru af pjénustuadilum badi innanlands og utan sem eru til pess fallnir ad afla sj6dnum
upplysinga um vidskiptatakifaeri, valkosta i eignastyringu eda annad er skiptir sjodinn mali. Efni
fundanna verdur ad vera stutt géognum sem eru til reidu & fundunum. Skal gégnunum haldid til haga i
minnst eitt &r. Vettvangur funda & ekki ad krefjast ferdalaga umfram pad sem naudsynlegt getur talist.
Sjédurinn skal ad jafnadi bera kostnad vegna ferda og gistingar. Bjédi skipuleggjendur upp a utivistar—
eda skemmtiatridi, svo sem iprétta- eda menningarvidburdi, i tengslum vid slika fundi skulu peir
vidburdir vera almennt videigandi og ganga sem minnst a hefdbundinn vinnutima.

Gjafir og bod

Stjorn og starfsfolki er 6heimilt ad piggja gjafir, bod eda 6nnur fridindi af pjonustuadilum sjédsins. Med
bjonustuadilum er att vid alla adila sem med einhverjum hatti eru i samskiptum eda vidskiptum vid
sjodinn. Undanpegnar eru jolagjafir og adrar taekifaerisgjafir sem eru ad fjarhagslegu verdmati innan
marka sem teljast algeng i slikum tilvikum eda pegar um er ad raeda persdnuleg tengsl sem ekki verda
rakin til vidskipta vid sjodinn. Einnig bod & menningar- eda iprottavidburdi a starfssvadi sjédsins, enda
geaett héfs i umgjord og vidurgjorningi. Enn fremur er heimilt ad piggja videigandi vidurgjorning i
tengslum vid samskipti vid pjonustuadila.

Annad

Brot starfsmanna a pessum reglum getur vardad aminningu eda uppsogn.
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Stjorn og starfsmenn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda

Stjorn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda er skipud af fjarmalaradherra. Fjoldi stjornarmanna er sjé og eru
jafnmargir varamenn. Stjérnin er skipud til fjogurra ara i senn. Fjorir stjéornarmenn eru skipadir eftir
tilnefningu stjérnar Landssamtaka lifeyrissjéda, prir eru an tilnefningar og er einn peirra formadur
stjérnar sjodsins.

Stjorn fra 1. juli 2016 til naestu fjégurra ara:

Adalmenn: Varamenn:

Gudmundur Arnason, formadur Steinunn Sigvaldadottir
Hrafn Magnusson, varaformadur Halfdan Hermannsson
Adalbjorg Lathersdéttir Helga Einarsdottir

Einar Sveinbjérnsson Helga Jonsdottir

Reynir borsteinsson Kristinn Hjorleifur Jéonsson
Svana Helen Bjornsdottir Sonja Yr borbergsdéttir
P6orunn H. Sveinbjérnsdottir borvaldur Ingi Jonsson

Adsetur sjédsins er i Borgartini 29 og er fjoldi starfsmanna 15 i arslok 2017 og eru tveir i hlutastarfi.

Starfsmenn

Starfsfolk: Starfssvid:

Andri Mar Jénsson Eignastyringarsvid

Elin S. Valdimarsdottir Svidsstjori bokhaldssvids

Gudmundur S. Steinddrsson Svidsstjori ahaettustyringarsvids
Hafdis Gudfinnsdottir Lifeyris- og sjodfélagasvid

Helga B. Sigurdardéttir Békhald eigna og fjarfestinga

Ingunn Olafsdéttir Békhald

Joéhanna Bjornsdéttir Békhald og méttaka

Jon Otti Jonsson Svidsstjori eignastyringarsvids
Magnus B. Jonsson Svidsstjori innheimtu- og radgjafasvios
Rannveig borarinsdottir Békhald eigna og fjarfestinga
Sigurbjoérn Sigurbjérnsson Framkvamdastjori

Sigurlaug J. Waage Svidsstjori lifeyris- og sjédfélagasvids
Svanhildur Lydsdottir Innheimtu- og radgjafasvid

borbjorg Kristinsdoéttir Lifeyris- og sjodfélagasvid

Ulfur pér Andrason Innheimtu- og radgjafasvid
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Aritun og skyrsla stjérnar

Hiutverk lifeyrissjédsins

Sjddurinn hefur verid starfandi | 44 ar en hann héf starfsemi 26. september 1974, Sofnunarsjodur
lifeyrisrettinda er lifeyrissjodur, atiadur Gllum launpegum og sjélfstaett starfandi einstaklingum sem eiga
ekki kjarasamningsbundna adild a0 66rum lifeyrissjodum. Hann getur bvi verid gédur kostur fyrir ba adila
sem purfa ad velja sér lifeyrissjod. Sj6durinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstasdur
liteyrissjodur sem ekki starfar | tengslum vid stéttarfélag.

Arsreikningurinn  er gerur | samremi vid regiur um arsreikninga lifeyrissjdda nr. 335/2015.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému raikningsskilaadferdum og ard adur

Avoxtun

Starfsemi sjodsins er | tveimur deildum samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign
samtryggingardeildar nam 150.821 millj. kr. i arslok og jokst um 7,3% efa 10.239 millj.kr. milli &ra. Hrein
nafnavéixtun arsins 2017 var 7,2% samanborid vid 1,9% arid adur. Hrein raunavoxtun var 5,3%
samanborid vid -0,2% arid 4 undan. Fimm &ra medaltalsraunavixtun nam 4,9%, medaltalsraunavextun si.
10 @ra nam 2,8% og sl. 20 ara nam 4,4%.

Fjoldi lifeyrispega og lifeyrisgreidsiur

Lifeyrisgreidsiur samiryggingardeildar ndmu 4,173 millj.kr. og jukust um 9,1%. Fjdldi lifeyrispega nam |
arsiok 14.700 en peir voru 13.908 &rd &dur og fidigadi um 5,7%. Alls féru 78,2% af lifeyrisgreidsium
sjodsins il pess ad greida ellilifeyri eda 3.262 millj.kr.

Fjoldi sjoéfélaga, launagreidenda og idgjoid

Til samiryggingardeildar greiddu alls 2.242 fyritaski sem er fjolgun er nemur 2% fra fyrra ari. Heildariagjéid
sem greidd voru fyrir 13.637 einstaklinga namu 4277 milljkr. Er pad aukning um 14.9% milli ara.
S|odfelagar voru | arslok 2017 alls 139.350.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada sjddsins er pannig ad eignir eru 0,8% laagri en heildarskuldbindingar i arslok 2017,
Batnar stada sjodsins milli ara en hun er vel innan allra marka hvad vardar I6g og reglur.

Séreignardeild

Hrein eign séreignardeildar nam 2.494 mill kr. og haekkar um 114 millkr. Samtals voru greiddar Ut 108
millj.kr. | lifeyri arid 2017, Séreignardeild sj6dsins skiptist annars vegar | Séfnunarleid | sem fjarfestir |
innlanum og stuttum tryggum skuldabréfum og nam hrein nafnévoxtun leidarinnar 4.0% of hrein
raunavaxtun leidarinnar 2,2% og hins vegar | Sofnunarieid Il sem er blandadur verdbréfareikningur og nam
hrein nafnavixtun leidarinnar 8,2% og hrein raunaviixtun leidarinnar 6,3%.
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Stjérnarhaettir

Sjoburinn leggur ahersiu a géda stidrnarhaetti og horfir aukinheldur ti meginregina stjornsyslulaga.
Stjornarmenn og starfsmenn eiga ad taka akvarfanir | samrasmi vi8 sannfaeringu sina, gildandi I6g og
reglur med hagsmuni sjédfélaga ad leidarljosi pd pannig ad sem best sé gaett ad akvordunin sty@ji vid
tilgang og starfsemi sjddsins. Med stjéranyfidysingunni veitir sjddurinn sjéaféldgum, idgjaldagreidendum,
eftirlitsadilum, starfsmonnum og 6drum haghdfum upplysingar um stidrnarhastti sjodsins. Yfirlysingunni er
jalnframt zetlad ad stybja vid goda stiornarhatti hja sjédnum og studla pannig ad traustum rekstri.
Yfirlysingin byggir & peim ldgum og reglum sem gilda & peim tima sem arsreikningurinn er sampykktur af
stjiorn og framkveemdastjora. Einkum er horft til laga nr. 129/1997, laga nr. 155/1998, akvaadi sampykkta
sjdsins, regina FME nr. 335/2015 um arsreikninga og almennra leidbeinandi timasla um stiornarheetti sem
gefin eru Ut af Vidskiptaradi, Kaupholl Island og Samtokum atvinnulifsins. Er yfirlysingin hiuti af Arsskyrsiu
pessari og kemur par fram | heild sinni,

Stjorn Sdfnunarsjods lileyrisréttinda stadlestir arsreikning lifeyrissjodsins fyrir timabilid 1. jandar til 31.
desember 2017 med undirritun sinni,

Reykjavik 23. mars 2018
/o

Gudmundur Armason. formadur
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sj68félaga | Sofnunarsjddi lifeyrisréttinda

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi &rsreikning Sofnunarsjods  lifeyrisréttinda fyrir arid 2017.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjomar, yfiflit um breytingu & hreinni eign tl greidsiu lifeyris,
efnahagsreikning pann 31. desember 2017, yfirlit um sjédstreymi, yfidit um tryggingafraedilega siddu
samiryggingardeildar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit akkar ad arsreikningurinn gefi glbgga mynd af afkomu lifeyrissiodsing a arinu 2017, efnahag hans
31. desember 2017 og breytingu @ handbaeru fé & arnu 2017, | samraemi vid Iog og reglur um arsraikninga
lifeyrissjoda

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var | samraami vid alpjédlega endurskodunarstadla, Abyrgd okkar samkveemt peim sté8lum er
nanar lyst | kaflanum um abyrgd endurskodanda. VI8 erum 6had Sofnunarsjodi lifeyrisréttinda | samraami vié
alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og vibeigandi settar sidareglur & Islandi og héfum
uppfyllt Gnnur akvasdi peirra. Vid teljum ab vid endurskodunina héfum vid afiad nagilegra og videigandi gagna
til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjéra  arsreikningnum

Stjom og framkvasmdastjdri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins | samraemi vid 16g og reglur
um arsreikninga lifeyrissjéda. Stjom og framkvaemdastiéri eru einnig dbyrg fyrir bvi innra eftirliti sem
naubsynlegt er varandi gerd og framsetningu Arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi efa mistaka,

Vid gerd arsreikningsins ber stjom og framkvaemdastjora ad meta rekstrarhasfi Sofnunarsjods lifeyrisréttinda og
eftir pvi sem vid &, skyra fra peim atridum sem varda rekstrarhaefih og notkun forsendunnar um aframbaldandi
rekstrarhaefi, nema astlunin sé ad leysa upp sj68inn eda hatta starfsemi hans, eda ef enginn annar raunhaafur
valkostur er | stédunni,

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjaniegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er
af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur | sér alit okkar MNaegjanleg vissa er mikil vissa,
en ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd | samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni
uppgotva allar verulegar skekkjur séu baer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru
alitnar verulegar ef paer, einar og sér eda samanlagdar, gaetu haft ahrif 4 fiarhagaslega dkvardanattku notenda
arsreikningsins.
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Vit endurskodun i samraami vid alpjdblega endurskodunarstadla byggjum vid a faglegri domgreind og beitum
avallt faglegr tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftifarandi;

®  Vid greinum og metum hastturnar & verulegum skekkjum | drsrelkningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, honnum og framkveaemum endurskofunaradgerdir til ad bregdast vid peim hesttum og &flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Hasttan & a8 uppgotva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid | sér samsaen, skjalafals, misvisand framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi
sleppt eda ad farid sé framhja innri eftiditsadgerdum,

Vig oflum skilnings & innra efiiriti, sem snertir endurskodunina, | peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki | peim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftidits sjddsine,

Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjormenda sé raunhaefi.

" Vid Alyktum um notkun stidmenda a forsendunni um rekstrarhafi og metum A grundvelli
endurskodunarinnar hvorl verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adstadur séu til stadar sem gastu
valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur
afd vekja serstaka athygli 4 videigandi skyringum arsrelkningsins | aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofulineegjandl puffum I8 ad vikja fra fyrirvaralausr aritun okkar. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargognum sem afiad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburfir eda
adstadur | framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi sjodsins.

Vi metum | heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikningsins, b.m.t innihald og skyringar, gefi
glgga mynd af undiriggjandi vidskiplum og atburum

Vid upplysum stiom og endurskodunamefnd medal annars um &aetiad umfang og timasetningu
endurskofunarinnar og veruleg atridi sem koma upp | endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka &
innra aftiriti sem fram koma vid endurskodunina, eftir bvi sem vid &,

Vid hotum einnig lyst pvi yfir vid stiérm og endurskodunamefnd ad vid hifum uppfylit skyldur sidaregina um
chaedi og upplysum um &l tengsl eda Gnnur atridi sem raunhaeft er ad @tia ad gatu mogulega haft ahrif &
chaedi okkar og eftir pvi sem vid 4. til hvada variBarradstafana vid héfum gripid til ad tryggja Ohaedi okkar,

Skyrsla um innihald skyrslu stjérnar

| samrami viod akvaedi 2 mar. 104 gr. faga nr. 3/2006 um drsreikninga stadfestum vid samkvaamt okkar besiu
vitind ad | skyrslu stidmar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita
samkvaemi lGgum um arsrelkninga og ekki koma fram | skyringum,

loggiltur endurskodandi

Ermst & Young ehf
Borgartini 30
105 Reykjavik
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

2017
Allar fjarhadir i pus. kr.
Skyr.
logjold 2017 2016
[8gjOld SjOBfélaga .......c.evvvvveiiiiiiiieree e 1.413.805 1.277.969
16gj0ld launagreidenda ..........cccceeieiiiiiiieeeee e 3.028.676 2.568.157
Réttindaflutningur og endurgreidslur ......................... (73.291) (71.831)
4.369.190 3.774.295
Sérstok aukaframlog .......c.coccevevivieieiiiie e, 79.786 69.409
4.448.976 3.843.704
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ... 4 4.280.934 3.980.129
Framlag til starfsendurhaefingarsjods ..............c........ 29.981 31.781
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ....................... 7.010 8.633
4.317.925 4.020.543
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhl. i féldgum og sjodum ........ 5 5.365.434 (2.676.406)
Hreinar tekjur af skuldabréfum .............cccocoeveeinne. 5,6 4.948.610 5.444.849
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum ...........cc............ 88.380 91.284
Vaxtatekjur af handbaeru fé ..........ccoocvviieieeene, 45.254 40.851
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum ............... 123.666 98.718
Ymsar fjarfestingartekjur .............cocooveveeeeeeeeeeeeenn. 58.037 14.302
Fjarfestingargjold ............cooceeiiieiniiinieeieeee e (61.190) (65.338)
10.568.191 2.948.260
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ............................ 7 346.536 307.257
346.536 307.257
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ................. 10.352.706 2.464.164
Hrein eign frafyrra ari ... 142.963.437 140.499.273
153.316.143 142.963.437

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok ......

Arsreikningur 2017
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Allar fjarhadir i pus. kr.

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutir i féldgum og Sjodum ............cccccceueuence.. 9,11
SKUIAADIES ..., 10,11
Bundnar bankainnstaedur ..........cccoccciiiiiiiiieniiieee.

Krofur

Krofur a launagreidendur ............cccooiiiiieiiieeee.
ABFar KrOfUF ..o e

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfiarmunir ............c.ccccooeeviieeeenann. 12

HaNADb@Ert f& ...t 11

Eignir samtals

Skuldir

ABrar SKUIAIr ......eeeiieeeecee e
Skuldir samtals

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

14,15
Skuldbindingar utan efnahags........ccccccocmvrrveersncneennns

(Y1 1011 o) L] O 18

Arsreikningur 2017

2017 2016
57.775.029 50.659.753
92.228.674 87.553.067
1.897.481 1.850.967
151.901.184 140.063.787
996.732 848.680
34.414 13.096
1.031.146 861.776
147.955 153.013
147.955 153.013
270.634 1.924.557
153.350.919 143.003.133
34.776 39.696
34.776 39.696

153.316.143 142.963.437

Soéfnunarsjodur lifeyrisréttinda



Sjodstreymi arid 2017

Allar fjarhadir i pus. kr.

Inngreidslur

[BGJOIA ...
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .............
ABrar iNNGreidsIur ........ooevviieeiee e

Utgreidslur

] = T SRS
Rekstrarkostnadur ..........cccoccveeiiiiieeiie e
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ...
Adrar UtgreiosIur ........eveeeieeiiieee e

Radstofunarfé til fjarfestinga
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Innb. tekjur af eignarhl. i féldgum og sjédum ............
Keyptir eignarhlutir | félégum og sjédum ..................
Seldir eignarhlutir i féldgum og sjédum ....................
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .............
Keypt skuldabréf ............ccooiieiiiiie e,
Seld skuldabréf ...........ccoeiiiiiiii e
Ny bundin innlaN ...,

Haekkun (leekkun) a handbaeru fé ...
Gengismunur af handbaeru fé ............ccoccveevcieeeiieeee,
Handbaert fé i byrjun ars ...

Handbaert f& i &rslok ...........coovvvevieeieiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee

Arsreikningur 2017

2017 2016
4.302.212 3.847.730
158.317 139.569
1.233 887
4.461.762 3.988.186
4.317.925 4.020.543
337.371 302.798
4.107 6.081
56.325 245529
4.715.728 4.574.951
(253.966) (586.765)
259.603 764.557
(13.668.546) (16.072.927)
11.903.231 12.271.191
9.989.105 8.467.981
(14.145.571) (9.719.658)
4.388.609 4.966.244
16.688 172.532
(1.256.881) 849.920
(1.510.847) 263.155
(143.076) (172.493)
1.924.557 1.833.895
270.634 1.924.557
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar
31.desember 2017

Allar fjarhadir i pus. kr.

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Mismunur & bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa

Mismunur a bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar .............c.cccccoeeviiiiiiiiiininen.

Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ............ccceeeee..
Nuvirdi framtidaridgjalda ...........cccccoeeiiiiiiiiinee.

Eignir samtals

Skuldbindingar:

EIIFEYIIF ..
OrorkUlIFRYFIF ...
MaKaIIFEYIIE ..
Barnalifeyrir .....cooeeiiiie e

Skuldbindingar samtals
Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris .............cccccoiiiiiiinns

Mismunur a boékfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa

Mismunur & boékfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar .............c.cccccoiiiiiiiiiinininenn.
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar .............cccoc.e....
Nuvirdi framtidaridgjalda ...........cccocveeiriiiiiiieecn,

Eignir samtals

Skuldbindingar:

EHIFQYIIN .ot
OrorkUITEYFIF ..o
MaKAIITEYIIT ..
Barnalifeyrir ..........ooioiiie e

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

| hlutfalli af skuldbindingum i arslok
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun

Arsreikningur 2017

2017
Afallin Framti®ar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
150.821.272 0 150.821.272
2.049.756 0 2.049.756
(956.080) 0 (956.080)
(1.204.841) 0 (1.204.841)
(4.339.496) (3.459.955) (7.799.451)
0 60.010.924 60.010.924
146.370.611 56.550.969 202.921.580
125.052.228 49.596.983 174.649.211
8.222.824 4.664.888 12.887.712
13.896.210 2.667.362 16.563.572
64.195 453.213 517.408
147.235.457 57.382.446 204.617.903
(864.846) (831.477) (1.696.323)
-0,6% -1,4% -0,8%
-1,6% -7,0% -3,0%
2016
140.582.396 0 140.582.396
2.664.377 0 2.664.377
(540.169) 0 (540.169)
(4.319.668) 0 (4.319.668)
(914.438) (3.145.161) (4.059.599)
0 50.633.387 50.633.387
137.472.498 47.488.226 184.960.724
116.292.146 42.296.735 158.588.881
9.317.970 5.819.834 15.137.804
13.993.277 2.439.595 16.432.872
58.800 498.838 557.638
139.662.193 51.055.002 190.717.195
(2.189.695) (3.566.776) (5.756.471)
-1,6% -7,0% -3,0%
4,6% -3,3% 2,6%
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Skyringar

Allar tolur i pus. kr.

1. Hlutverk og starfsleyfi

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjodféldgum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri samkvaemt akveedum laga og sampykktum sjodsins. Lifeyrissjodurinn leggur sérstaka
aherslu a ellilifeyristryggingar og askilur sér heimild til ad verja pau réttindi umfram 6nnur.

Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda er med adsetur ad Borgartuni 29, 105 Reykjavik. Sjédurinn er etladur 6llum launpegum og sjélfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki
kjarasamningsbundna adild ad 68rum lifeyrissjodum. Sjoédurinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjédur sem ekki starfar i tengslum vid
stéttarfélog. Um sjodinn gilda 16g nr. 155/1998 og skipar fjarmalaradherra stjorn sjodsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvollur reikningsskila

Sjodurinn gerir arsreikning sinn i samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjéda (nr. 355/2015). Reglur fela i sér akvedna adferd vid framsetningu, reikningshaldslegu mati
eigna og skyringum i arsreikningi. Fjarhaedir arsreiknings eru i islenskum krénum og birtar i pusundum kréna.

Vid gerd arsreiknings ber stjornendum sj6dsins ad meta ymsa lidi arsreikningsins. Matsadferdirnar byggja & gédri reikningsskilavenju. Endanleg nidurstada sem verdur vid
innlausn eda soélu peirra lida, sem metnir voru, getur ordid dnnur en nidurstada mats stjérnenda.

2.2 lagjold
18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjodnum. Ogreidd igjéld i arslok eru eignfaerd sem kréfur & launagreidendur i efnahagsreikningi. Mat peirra byggist

& reynslu lidinna ara og einnig er studst vid gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins. Afskriftir idgjalda eru feerdar til laekkunar & idgjaldatekjum. Framlag rikisins til
jofnunar a ororkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til lsekkunar og jéfnunar & érorkubyrdi milli lifeyrissjoda.

2.3 Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, drorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris er kostnadur vid érorkumat.

2.4 Hreinar fjarfestingatekjur

Undir pennan 1id faerast allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum.

2.4a Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum

Undir pennan lid falla tekjur af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga. Til tekna i pessum li6 falla
ardgreidslur, séluhagnadur og breytingar & gangvirdi til haekkunar. Til gjalda i pessum 1id fellur s6lutap, breytingar & gangvirdi til leekkunar svo og hlidsteed gjold.

2.4b Hreinar tekjur af skuldabréfum

Undir pennan flokk falla hreinar tekjur af skuldabréfum, p.e. vaxtatekjur, verdbaetur og lantékupdknanir, gengisbreytingar skuldabréfa sem metin eru & gangvirdi asamt
hagnadi og tapi af sélu skuldabréfa. Undir pennan li6 fellur einnig varidarnidurfeersla vegan tapsheettu sem kann ad vera til stadar & uppgjorsdegi.

2.4c Vaxtatekjur af bundunum innstaedum

i pennan flokk falla vaxtatekjur af bundnum innstsedum til lengri tima en priggja manada

2.4d Adrar fjarfestingartekjur

Undir lidinn ymsar fjarfestingatekjur falla tekjur af fullnustueignum lifeyrissjédsins.
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2.4e Fjarfestingargjold

Hér undir eru ol fjarfestingargjold og péknanir fiarmalafyrirteekja og sjoda um sameiginlega fiarfestingu vegna umsyslu a fjarfestingum asamt pvi ad innihalda
fiarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi hér ad ofan. Nanar er gerd grein fyrir pessum kostnadi i skyringu 6.

2.5 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vegna rekstur sjodsins. Fra kostnadi er dreginn endurgreiddur kostnadur sem lifeyrissjédnurinn feer vegna innheimtu idgjalda.

2.6 Fjarfestingar

Fjarfestingar sjodsins skiptast i e ignarhluti i féldogum og sjédum, skuldabréf, bundnar bankainnsteedur, og 68rum fiarfestingum.

2.6a Eignarhlutir i féldogum og sjodum

Eignarhlutir i féldgum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini sem eru feerd & gangvirdi.

2.6b Skuldabréf
Undir pessum flokki eru feerd 6ll Gtlan til sjodsfélaga asamt 6llum skuldabréfum, hvort sem pau eru eru metin & gangvirdi eda afskrifudu kostnadarverdi. Skuldabréf og utlan

sem ekki eru metin & gangvirdi eru faerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i arslok. Verdbaetur eru reiknadar midad vid videigandi visitdlu neesta manadar eftir
lok reikningsars. | skyringu 10 er ma sja nanari skiptingu & skuldabréfum eftir reikningshaldslegri flokkun.

Utlan til sjodsfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda
heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfersluna hefur verid tekid tillit til ahaettu vegna afskrifta dsamt almennri
nidurfeersiu.

2.6¢c Bundnar innstaedur
i pennan flokk falla allar bankainnstzedur sem eru bundnar lengur en til priggja manada.

2.7 Krofur

Ogreidd idgjold i arslok eru eignfaerd sem krofur a launagreidendur i efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu lidinna ara og i arslok er metin tapsahzetta a peim.

2.8 Rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfijarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti. Afskriftir reiknast hlutfallslega midad vid eignarhaldstima innan arsins.
2.9 Handbeert fé
Undir handbeert fé falla sjédir og innsteedur hja bénkum og sparisjodum sem ekki falla undir bundnar innstaedur.

2.10 Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur @ gengi i lok timabilsins. Studst er vid opinbert gengi sem Sedlabanki islands auglysir, kaupgengi
fyrir eignir og s6lugengi fyrir skuldir. Rekstrartekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
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3. Sérstok aukaframlog

2017 2016
Aukafjarframlag rikisins til JBfNUNGr & GrOTKUDYIOI ........c.oiuiiiiiiiei ittt ettt ettt b e et 79.786 69.409
4. Lifeyrir
2017 2016
Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:
BT @YTIT . ettt ettt ettt bbb e b s e e H e Rt b e b e s e seeE 2R e S e b 2Rt eE e E e R b e bR EeEeEeE £ R e R oA £ eE e R e R £ b e b e £ ke b e RS b e R e e A b et b he et er e benn 3.262.178 2.966.108
OFOTKUIIFEYTIE ... eeeve ettt ettt ettt e st st et s s et s s st sssae s s s s et s e e s e s s s s e e s s e s et ss s e s s e sese s s s e s et enanse s nsnsesessaetesneees 509.413 477.028
Makalifeyrir ... 385.370 364.724
Barnalifeyrir ... 15.613 15.303
Lifeyrisgreidsiur Ur SEreigNard@ild .............o ittt b et e bt et h e ettt h e e b et e bt n e 108.360 156.966
SAMIEAIS ...ttt bt b b h e b b £ ke s b £t E e E b etk b bt ekt h ettt 4.280.934 3.980.129
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris sundurlidast pannig:
Kostnadur vegna érorkumats . 7.010 8.633
Samtals 7.010 8.633
5. Hreinar fjarfestingartekjur
5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum sundurlidast pannig:
Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum féldgum og sjédum sundurlidast pannig:
Bokfaert verd Gangyvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2017 Ardur breyting samtals 2017 samtals 2016
Icelandair Group hf. ... 1.487.268 11.231 (844.029) (832.798) (1.169.539)
REItIN D, e 984.509 18.872 (50.823) (31.951) 147.780
Framtakssjoour islands sIhf. ............ccccooevereeeueeeeceereeeeee s 1.394.750 1.330.575 553.588 1.884.163 191.867
Marel hf. .o 2.343.428 18.103 1.174.912 1.193.015 (67.749)
REGINN Nf. e 1.227.043 0 (17.465) (17.465) 356.460
Hagar hf. ..o 923.422 0 (491.053) (491.053) 310.167
STMINN NF. s 1.186.470 8.681 314.022 322.703 (141.709)
Grandi hf. .....cooiei s 1.081.647 34.904 349.352 384.256 (521.316)
N1 hf. ......... 515.941 9.385 (63.105) (53.720) 455.677
Skeljungur .. 445.628 0 (26.983) (26.983) (28.815)
Ossur hf. ... 237.174 3.774 147177 150.951 (168.124)
EIMSKIP N e 689.582 18.719 (180.134) (161.415) 316.873
SAMLAIS ... 12.516.862 1.454.244 865.459 2.319.703 (318.428)
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Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Vanguard Global Index Fund ...........ccccceiiiiinineniiccescnes
Morgan Stanley AEA Global Cons. Port .........cccccevvveneveinnieens
Allicane Thematic Reeserch Portfolio ............cccoveveiiinincnninens
Shroder Global Active Value Fund ...........cccocceevieinneiiniccns
State Street Global Enhanced Index Fund ...........cccccoeiinennne.
MFS Global FUNA ......c.ccoiiiiiiiicicc e
Black rock Enhanced Global Fund ............cccooiievinininiiieee
Wellington Global Research EQUItY .........ccccocvverevenieiiceeeseies
Capital Group New Persp. Fund

Morgan Stanley Global Opp. Fund
NWF pIC. .o
SAMIEAIS ..

SAMEAIS: ...

5.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga

Skuldabréf med rikisabyrgd ..........cccviveiiiiiineeereeeeeeees
Skuldabréf banka ..o
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccocveieriiiiiice
Skuldabréf fyrirtaekija ..
Vedlan sjodfélaga

Vedlan fyrirteekja ..
Samtals

Skuldabréf faerd a gangvirdi

Skuldabréf med rikisabyrg® ...
Bankabréf
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccocveieriiiiinee
Skuldabréf fyritaekja .........ocoverierieiee s
SAMLAIS ...

SAMLAIS ..ot

Arsreikningur 2017

Bokfaert verd Gangyvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2017 Ardur breyting samtals 2017 samtals 2016
5.931.549 0 681.757 681.757 (257.065)
3.017.552 0 298.829 298.829 (325.591)
2.211.539 0 410.069 410.069 (224.882)
2.748.730 0 232.399 232.399 (67.706)
3.841.673 0 382.752 382.752 (52.233)
2.923.970 0 391.643 391.643 (160.419)
0 0 0 0 (260.483)
2.543.173 0 268.375 268.375 (140.725)
2.620.500 0 369.992 369.992 (64.686)
3.188.397 0 783.057 783.057 (145.445)
545.650 3.160 (38.003) (34.843) (276.077)
29.572.733 3.160 3.780.870 3.784.030 (1.975.312)
42.089.595 1.457.404 4.646.329 6.103.733 -2.293.740
Vaxtatekjur og . Breyting a
verdbatur  Ahrif gjaldmidils nidurfaersiu Samtals 2017 Samtals 2016
2.751.085 0 0 2.751.085 3.080.121
357.811 0 0 357.811 363.334
510.590 0 71.762 582.352 621.466
427.817 -20.498 0 407.319 338.747
452.646 0 (88.568) 364.078 243.467
860 0 0 860 1.002
4.500.809 (20.498) (16.806) 4.463.505 4.648.137
Gangvirdis- . Breyting a
breyting Ahrif gjaldmidils nidurfaersiu Samtals 2017 Samtals 2016
474.107 0 0 474.107 791.581
3.198 0 0 3.198 1.259
113 0 0 113 151
7.687 0 0 7.687 3.721
485.105 0 0 485.105 796.712
4.985.914 (20.498) (16.806) 4.948.610 5.444.849
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Breytingar a nidurfaersiu

Lo TUT a2 =Y T =T A 1] o3 [0 L SRS

Nidurfeersla arsins vegna vedlana
Nidurfeersla arsins vegna markadsskuldabréfa ...

INTOUITEEISIA T AISIOK ...ttt b bt h et st a ek b e et s et e b e e bt ne £ b e e e s e st eb e e bt ne e b et ebe e bt nbeebeneen et eaeane

6. Fjarfestingargjold

Nedangreind tafla synir poknanir sem reiknast & undirliggjandi sjodi sem lifeyrissjédurinn hefur fjarfest i.

2017 2016
125.880 137.557

88.568 (17.686)
(71.762) 6.009
142,686 125.880

bessar pdknanir koma ekki til greidslu heldur eru pzer dregnar fra

avoxtun.
. Aztlud og Heildareign i Hlutfall
Arid 2017 Bein reiknud Fjarfestingargjold sjodum ad fijarfestingargjalda
Fjarfestingargjold fiarfestingargjold  fjarfestingargjold samtals medaltali 4 arinu alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda ... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ... 0 1.802 1.802 646.615 0,3%
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda ...........ccccocvveveieniveneneeee. 0 121.136 121.136 5.204.604 2,3%
Vegna erlendra verdbréfasjoda ...........ccccceeereairiereieniencneeenes 15.357 149.390 164.747 28.208.603 0,6%
Vegna erl. sjoda um sameig. fiarf ..........ccoceinirinenciciecen 0 133.286 133.286 4.990.810 2,7%
Kaup- og soélup. vegna verdbr.vidsk. ... 0 0 0 0 0,0%
Vérslupdknanir 0 0 0 0 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Gtvistunar ...........ccccoovviiiiiiiinencinenee. 0 0 0 0 0,0%
Onnur fjarfestingargjold ..............coceevceeeeeceeeceeeeee e 22.986 0 22.986 0 0,0%
SAMLAIS ... 38.343 405.614 443.957 39.050.632 1,1%
Aztlud og Heildareign i Hlutfall
Arid 2016 Bein reiknud Fjarfestingargjold sjodum ad fjarfestingargjalda
Fjarfestingargjold fjarfestingargjold fjarfestingargjold samtals medaltali a arinu alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda ............ccoeveereinininincnceee 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda ...........ccccevvveveneiiireeesennn 0 1.144 1.144 552.355 0,2%
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda ...........ccccoeoeviininenencncne. 0 97.220 97.220 6.031.699 1,6%
Vegna erlendra verdbréfasjoda ...........coceovevvreeirenienieeeeiesenns 14.445 106.612 121.057 20.363.358 0,6%
Vegna erl. sjoda um sameig. fjarf 0 66.915 66.915 4.575.440 1,5%
Kaup- og sélup. vegna verdbr.vidsk. 0 0 0 0 0,0%
Vérslupdknanir 0 0 0 0 0,0%
Umsyslupoknanir vegna Utvistunar ............cccceeveeinencniieneeeens 0 0 0 0 0,0%
Onnur farfestingargjold ...............cccveveveereeverereeieeeeee e 20.438 0 21 0 0,0%
SAMLAIS .t 34.883 271.891 286.357 31.522.852 0,9%
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7. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur
7.1 Skipting kostnadar i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig:
2017 2016

Laun og launatengd gjold 194.988 179.822
Toélvu og hugbunadarkostnadur . 59.033 49.365

Péstburdargjold, ritfong 0g FUNAArKOSINAGUE ..........c.ciiiiiiieeeee ettt sttt ettt st et s e besae st et e s e st esenbeneeneeneenes 21.045 20.694

Logfreedikostnadur og innheimtupjénusta .. 22.548 11.063
Endurskodun og tryggingafraedingur 12.079 12.286
FJArMAIAETHIMItIG ArGJAIA ........cceoueuiiieeieietet ettt bttt h ettt s e b b s e e b e Rt e b e st e e b e R b b e Rt e e b e R b e b e he e eb et b et e et enes 14.759 13.160
Argjald til Landssamtaka lifeyrissjoda 0g UMbOBSMANNS SKUIAATA ..............c.ovuevervcerereeeeeses s seeseeseseseesees s s sessessnesnenenn 6.493 4.230
Rekstur fasteignar 0g afsKriftir DUNGGAT ............cuiiiiii ettt ettt b e st ettt eb e b e eiene 18.867 14.003
Ymis annar sKrifstofu 0g SHOTUNAIKOSINABUE .............c.cvoviuieeeeeeeeeseeeeeeeeeee s eseses e ses s e e ess s s es s eenssses s seseseeseseseeseneensesessanensaes 24.532 26.932
Endurgreiddur kostnadur vegna iNNREIMIU ..........ccociiiii ettt ettt b et b e ebeene e (27.808) (24.298)

346.536 307.257
Hja sjodnum voru 13 stédugildi arid 2017. | stjorn eru 7 einstaklingar, 7 i varastjérn og 3 i endurskodunarnefnd.
Laun og hlunnindi stjérnarmanna, endurskodunarnefndar og stjérnenda sundurlidast pannig:

2017 2016
GUBMUNAUF AMN@SON, fOMABUE SHOMNAT ...........oeeveeveeeeceeeeeee e ee e e s e s s sas st enses et enses s snessenes s senssssnsenesenseen 2.168 2.120
Hrafn Magnisson, varaformaduUur SHOMEI ..ottt bbb e et b etttk e bt et e bt e et et e eneneen e 1.671 1.675
Adalbjorg Luthersdottir stjorn 0g endurskoBUNAINETNG .........cccoiiiiiiiiiei e ettt sttt ne e ens 1.626 1.590
bérunn H. Sveinbjérnsdéttir, stjorn og endurskodunarnefnd .. 1.626 1.590
Sigurdur Pordarson, formadur endurskodunarnefndar 1.084 1.060
Svana H. BJOMMSAOI, SHOIM ...ttt b e et a e bt he s e e et b bt se e b et e et ae e bt b e e e s et e bbb e ne e n e e ebnenene 1.084 1.060
Einar Sveinbjornsson, stjérn .. 1.084 1.060
buridur Einarsdéttir, fv. stjérn . 0 518
Reynir Porsteinsson, stjérn ... . 1.084 542
VAFAIMEIN ...ttt ettt bttt ettt he et b e ea s ea e eh e bt e e o 8o s e e e e eh e eE £ bt e e et ee £ eh £ s £ H8 £ s e e ee e e st eE £ b€ ee et et e bt eh e ee e b e e e et eh e eb e e bt ne e nenene et eren 316 131
Sigurbjoérn Sigurbjérnsson framkvaemdastjori .. 20.942 19.125
brir svidstjorar samtals 46.743 45.307
79.428 75.778

Framkvaemdastjori fékk greiddar 100 pus., fyrir stjérnarformennsku i Greidslustofu lifeyrissjéda, 100 pus., fyrir stjornarformennsku i Reiknisstofu lifeyrissjoda hf. Svidsstjori
eignastyringarsvids fékk greiddar fyrir patttoku i fjarfestingarradi Horns Il og Il slhf., 1.680 pus., fyrir Jardvarma slhf., 780 pus. og fyrir patttdku i fjarfestingarradi Fi
fasteignafélags slhf., 600 pus. Fjarheedirnar midast vid allt arid 2017.

boknun til ytri endurskodenda sjédsins greinist pannig:

2017 2016
=L Le T =] oo 0 o TSP UOT TR 4.645 3.870
ONNUE PJONUSEA ..ottt s s e s s bbb et s e st en s e bbb et en s s et 1.771 933

6.416 4.803
boknun til innri endurskodenda sjodsins greinist pannig:

2017 2016
INNETENAUISKOBUN ...ttt h bt et b et et b e e e e a e E £ e b e ee £ s et eb e bt eE £ b€ st et e st eh e eb e ne et e e e seebe et e ebe st eeneneeeeene e 3.137 3.030
ONNUE DJONUSTA ..ottt ettt et a et e s e s s e e s s et s s s e et e s e s s ss e e s s e s et s aes et s as s ssnses et s s s e senanseessenassanns 540 2.593

3.677 5.623
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8. Poknun til tryggingastardfraedings sjodsins greinist pannig:

2017 2016
Utreikningur & tryggingafraedilegri stédu . 1.972 1.815
Onnur pjénusta 0 0
1.972 1.815
Skipting fjarfestinga:
Innlend Erlend Samtals
Eignahlutir i fEIOQUM 0g SJOBUM ..ottt e bttt b ettt b b ne b s 17.929.426 39.845.604 57.775.030
Skuldabréf an vedlana .. 77.218.882 731.334 77.950.216
Vedlan ... 14.278.457 0 14.278.457
Bundnar bankainnstaedur .... 1.897.481 0 1.897.481
111.324.246 40.576.938 151.901.184
9. Eignarhlutir i féldogum og sjodum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutar i iNNIENdUM FEIGQUIM .......c.oiuiiiiiiei ettt ettt s st eebenneneen 11.247.603 1.961.767 13.209.370
Eignarhlutar i erlendum fEIGQUM ........coiiiiiii ettt 795.222 12.310 807.532
Hlutdeildarskirteini i innl. verdbréfasjodum .... 747.801 3.872.260 4.620.061
Hiutdeildarskirteini i erl. verdbréfasjodum .. 34.322.673 4.815.394 39.138.067
47.113.299 10.661.731 57.775.030
31.12.2017 31.12.2016
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangvirdi
Skrad hlutafélog:
Marel hf. ........ 1,0% 1.171.041 2.343.428 1.311.815 2.104.565
Icelandair hf. . 2,0% 1.548.435 1.487.268 1.528.251 2.358.646
REGINN Nf. e 3,1% 672.186 1.227.043 701.357 1.371.254
Siminn hf. .. 3,0% 958.938 1.186.470 1.093.705 1.056.779
Grandi hf. ... 1,7% 1.000.155 1.081.647 1.215.139 1.011.509
REIHIN . .o 1,6% 803.509 984.509 932.874 1.274.057
Hagar hf. .... 2,2% 1.065.680 923.422 1.130.796 1.562.813
Eimskip hf. . 1,4% 752.364 689.582 831.698 1.000.660
NWF plc. ... 4,9% 597.827 545.649 597.827 583.653
N e e e e 1,8% 202.788 515.941 272.307 803.128
Skeljungur hf. ... 3,2% 453.306 445.628 415.709 444619
Vodafone hf. ..... 1,8% 194.250 362.666 210.922 302.372
OSSUM NF. oo 0,1% 116.739 237.174 332.057 792.563
9.537.218 12.030.427 10.574.457 14.666.618
31.12.2017 31.12.2016
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangvirdi
Skradir innlendir sjodir:
Veltubréf Landsbanka ...........cccoveiiiiiiiieieiceee e 0,5% 250.000 253.614 400.000 400.616
SKammtMaSjOBUL IV .......c..veieiecieieeeeeee e 0,0% 0 0 300.000 300.618
IS Lausafjarsafn 0,9% 300.000 302.899 0 0
Adrir skradir sjodir ... 0,0% 0 191.288 0 291.349
550.000 747.801 700.000 992.583
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Oskrad félog og sjodir:

Framtakssjoour islands SIhf .............ccccooevereeueeeeeeeeeeesee e
Jardvarmi slhf
Horn Il slhf. ....
Adrir sjodir ..
Heimavellir leigufélag hf. ...
Stefnir SIA Il slhf. ....
Fi fasteignasjodur ..
ITF ferdasjodur slhf. ...
HOMN HESINT. o
Stefnir IS-5 ...
Kjolfesta slhf. .
Alda 1 SINfL o
Alda Il slhf. ..o
Audur | framtakssjodur ..
ONNUEFEIBG ..voevevee s

Eignarhlutir i f&l6gum 0g SJOBUM SAMILAIS .......cceiuirieieiiiieieeterieee ettt e enesee e neens

Eignar i skradum erlendum sjédum:
Vanguard Global Index fund
Blackrock Global Fund Index fund ....
State Street Global Enhanced Index Fund ...........cccccocviininiianne.
Morgan Stanley Global Opportunity Fund
Morgan Stanley AEA Global Cons. Portfolio ..
MFS GIobal FUNG .....oviiiiieieeieeeeee e

Shroder Global Active Value Fund ...........cccocvininiiiiniicnces

Capital Group New Perspective Fund ...........cccccveenirincncnnnne.
Wellington Global Research Equity ..........ccccoveriieiiiiiiniice

Alliance Thematic Research Portfolio ............ccceveveiiiiincniccns
Shroder Private Equity Fund of Funds IV .........ccocceveiiineiinene.

Shroder Private Equity Fund of Funds Il .........ccccoovveiiineienens
Alpjodlegu framtakssjodirnir 1 0g Il ........ccvevveeeiveineneieisesesee
ABKIE SJOBIE ..ottt et
Shroder Private Equity Fund of Fund Il .........ccooveiiiviicicee,

Arsreikningur 2017

31.12.2017 31.12.2016
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangvirdi
8,5% 822.514 1.394.750 1.004.706 2.171.737
8,0% 676.497 1.343.697 664.970 1.494.004
5,4% 277.923 616.711 366.640 645.872
0,0% 641.187 538.419 521.728 421.804
1,9% 267.930 360.000 395.046 465.000
4,0% 172.861 299.827 275.800 395.608
71% 144.485 270.042 78.588 145.349
7,3% 180.097 247.377 73.301 94.652
3,3% 269.333 201.731 126.400 126.400
1,8% 101.737 175.234 101.737 178.432
6,3% 133.480 125.738 107.917 133.480
6,6% 107.644 114.110 105.810 107.400
6,8% 100.000 100.000 0 0
2,6% 56.181 76.569 130.048 173.204
0,0% 42.992 57.506 42.992 80.207
3.994.861 5.921.711 3.995.683 6.633.149
18.699.939 22.292.350

31.12.2017 31.12.2016
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangvirdi
0,5% 5.786.985 5.931.549 6.312.831 5.830.224
0,0% 3.536.816 4.181.751 2.568.147 1.935.100
4,5% 3.511.152 3.841.673 1.279.410 1.227.176
0,8% 2.550.786 3.188.397 1.752.643 1.607.198
0,1% 2.761.085 3.017.552 2.262.638 2.220.275
2,4% 2.396.897 2.923.970 1.891.163 2.026.595
1,3% 2.259.899 2.743.924 1.797.355 2.053.786
1,1% 2.315.194 2.628.673 1.721.550 1.656.864
5,7% 1.682.271 2.543.173 1.000.619 1.693.146
2,2% 1.598.892 2.211.539 1.384.621 1.485.910
2,0% (68.510) 505.555 44.522 536.378
1,3% (255.327) 267.768 (161.426) 322.028
7,7% (656.175) 142.645 (583.113) 186.906
0,0% 75.231 105.390 1.719.965 2.100.986
0,3% (539.476) 104.828 (505.333) 124.317
26.855.720 34.338.387 22.485.592 25.006.889
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31.12.2017 31.12.2016

Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangvirdi

Eignar i 6skradum erlendum sjédum:
Morgan Stanley AIP Private Markets Fund VI ..........cccccoovvvnennnne 0,9% 705.421 700.938 568.787 531.160
Blackrock Diversified Private Equity Progr. V. ........cccccoceeveveiennne 1,6% 460.546 447.387 405.810 377.684
Hamilton Lane Private Equity Land IX ........c.coooviiiiniiiiiiiee 1,9% 418.491 445.497 267.359 253.193
Morgan Stanley AIP Private Markets Fund Il ...........cccccoveeirinnee 1,0% (648.258) 312.677 (517.253) 420.253
Blackrock Diversified Private Equity Progr. IV ........ccccoceeeveennne 0,6% 65.777 303.533 159.154 403.795
Crown Asia-Pacific Priv,EQ. Il .......ccccceviviniiiieieiereeseee 0,9% 266.286 303.426 0 0
Adveq Specialized Investments Fund ...........ccocovvveneeninenenne 1,4% 290.166 281.439 193.437 162.715
Blackrock Private Opportunity Fund Il ..........cccooveeniviienieeee. 0,5% 265.039 268.677 213.353 193.722
Aberdeen Svg Private Equity FUNd .........ccoovvinivinencececene 4,2% 266.934 255.172 105.516 85.462
Adam Street Global Funds of Fund VIl ............cccccooiiiiiinnn 0,7% 23.520 25.520 0 0
Standard life Secondary Opportunity Fund Il ..........ccccevvieriiens 1,2% 205.623 230.987 189.859 201.476
Partners Gr.Direct EQ.2016 S.C.A ....cooevieiiiree e 0,3% 203.321 212.199 0 0
Morgan Stanley Emerging Market Fund | .........ccccooevivvicninennne 0,7% 28.719 191.746 88.452 265.337
Shroder Asia Private Equity FUND ........ccoovviiiniiieeccece e 0,8% 70.415 116.000 95.093 135.520
Morgan Stanley AIP Private Markets Fund VIl ..........ccccccovveenenne 1,3% 119.214 102.899 0 0
Adam Street Global Funds of Fund VI ........cccccoveiiniiiininicnnes 0,7% 87.863 93.845 14.563 14.632
Blackrock Diversified Private Equity Progr. Il .........c.cccevvvvvenine 0,3% (274.184) 83.593 (231.133) 137.409
Standard life Secondary Opportunity Fund Il ..........cccoveirinens 2,6% 64.521 63.711 0 0
Morgan Stanley AIP Private Markets Fund Il ...........ccccocvvvnininnnee 1,0% (58.786) 58.221 (22.147) 89.596
ABIE SJOBIE ...ttt 0,0% 164.428 239.237 0 88.560
2.725.056 4.736.704 1.530.850 3.360.514
Eignarhlutir i SJOOUM SAMILAIS ..........ooiiiiiiiiiiee it ettt et be e 39.075.091 28.367.403
Eignarhlutir i f&l6gum 0g SJOBUM SAMILAIS ........ceiverieieiiiiiece et et ene st b neens 57.775.030 50.659.753

Kostnadarverd midast vid inngreiddar fjarhaedir ad teknu tilliti til peirra greidsina sem hafa verié greiddar til baka. Neikvaed fjarhaed i kostnadarverdi sjoda pydir ad sjédurinn
hefur fengid meira greitt en hann lagdi i viskomandi sj6d. Allar fjarhaedir erlendra sjoda midast vid gengi eins og pad var i arslok 2017. Kostnadarverd innlendra hlutabréfa
midast vid kaupverd ad teknum tilliti til s6lu sému hluta.

10. Skuldabréf metin & gangvirdi:

2017 2016
SKUIAADIEf MEBG MKISADYIGD .........vuiuiiiiiiiiice bbbttt 5.578.877 8.192.363
BANKADIET ...t bbbt 64.037 63.928
S Lo T =Y 1 Ty 1= - T F- SO S PR SRSRPTSRSRSN 1.110 997
SKUIAADIES FYFIMBEKIA .......ceveiciiiecici bbbttt 62.212 54.524
5.706.236 8.311.812

Skuldabréf haldié til gjalddaga:
SKUIDADIE MEB MKISADYIGD .........vueuiiiiiieiee ittt 51.110.765 52.304.825
SKUIHADIET DANKA ...ttt bbbt 7.123.200 7.191.118
S Lo T = A =Y 1 Ty 1= - T F- SO SRRSO 9.220.560 9.579.710
Skuldabref fyrirteekja .. 4.789.456 4.742.289
Vedlan sjodfélaga 14.268.594 5.411.679
VEOIAN FYIMBBKIA ...ttt bbb bbb bbb e ettt 9.863 11.634
86.522.438 79.241.255
SKUIHADIET @IS ...t bbb bbb bbb 92.228.674 87.553.067
Azetlad gangvirdi skuldabréfa haldit til GJAIAAAGA ...........c.eueeieeeereeee e e s s s s sneee e senensensnen 104.132.906 94.787.618
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11. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

| islenskum i erlendum Samtals
kronum gjaldmidlum
Eignarhlutir i féldgum og sjédum 17.929.425 39.845.604 57.775.029
Skuldabréf an vedlana 77.218.883 731.334 77.950.217
VEOIAN .ttt h e b etttk b ettt s 14.278.457 0 14.278.457
Bundin innlan hja innlAnSStOfNUNUM ........ooiii e s 1.897.481 0 1.897.481
111.324.246 40.576.938 151.901.184
HIULFAIISIEG SKIPHING ...ttt b et b et s e st et e b e e et eneeseenenteseneen 73,3% 26,7% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu erlendu gjaldmidlum:

15T SE OSSOSO OSSOSO TSSO ST SO P PO R TP PO 111.324.246
5.051.274

33.974.859

1.313.631

237.174

151.901.184

12. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Bokfaert verd varanlegra rekstrarfjarmuna greinist pannig:

Fasteign til eigin Rekstrar-
nota fjarmunir Samtals 2017 Samtals 2016
Heildarverd i arsbyrjun .. 140.252 36.041 176.293 180.998
Vidbaetur & arinu 0 1.933 1.933 6.081
AFSKIfad | ArsDYIJUN ......ooviciiiiieee e (7.318) (20.165) (27.483) (29.608)
Afskrifad a arinu (1.329) (1.459) (2.788) (4.458)
Bokfeert verd i arslok .. 131.605 16.350 147.955 153.013
Fasteignamat og vatryggingarverdmaeti greinist pannig:
Fasteignamat Vatryggingamat Bokfaert verd
Fasteign til €IGIN NOTA ......oo.ei ettt 136.150 174.716 131.605
13. Adrar skuldir
2017 2016
Ogreiddir gjaldfzerdir reikningar i arslok .. 6.982 10.680
Inneign launagreidenda vegna skilagreina 4.308 7.686
ONYtt AUNNIG OMOF STAMSIMANNG .........oevicveeeteeee et e e es e se s e s et e e e s s naeesee e ens et ee s e esensanennaen 16.480 16.591
Vegna SEreignardeildar SJOBSINS ........c.. ittt ettt sttt ettt bt s et st e e e bt et R et E e bt b eea e bt a et b et e st e n e 7.006 4.739
34.776 39.696
14. Tryggingafraedileg stada
Forsendur fyrir tryggingarfreedilegri Gttekt sjédsins eru paer ad midad er vid danar- og érorkulikur sem byggjast & reynslu sjédsins.
Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stédu samtryggingardeildar:
Eignir 2017 2016
Endurmetin eign til tryggingafreedilegs uppgjors i arslok ... 202.871.142 184.960.724
Endurmetin eign til tryggingafreedilegs uppgjors i arsbyrjun ... 184.960.724 163.126.987
Haekkun (lzekkun) endurmetinnar €IGNAK & AMNU .........cc.oieieiiieeseeiee ettt ettt s et eseebe s e eneeseesessesbensenseneerene 17.910.418 21.833.737
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Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok

Skuldbindingar i arsbyrjun

Haekkun (leekkun) skuldbindinga & arinu

Breyting & tryggingafraedilegri SEOOU @ AIINU ........couiiiiiiee ettt b bttt eh et b et b et ne e

Yfirlit um breytingu a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar:

Afalinar lifeyrissKUADINAINGAT F AFSDYIIUN ..........cveveeieececee et eeee e s ss e s e sa s ses e s sss s ess s s en s s seseenseneas

Haekkan lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g VEIBDOLA ..........ccceviiiiirieiieeiesieeec et sttt st sttt beseenseneenene
Haekkun aunninna réttinda vegna idgjalda arsins ...

Leekkun vegna greidds lifeyris & arinu
Haekun vegna nyrra lifslikatafina

Haekkun (leekkun) vegna annarra breytinga ..

Afalinar lifeyrisskuldbindingar i arslok ..

15. Skuldbindingar utan efnahags

204.617.903 190.717.195
190.717.195 171.964.427
13.900.708 18.752.768
4.009.710 3.080.969
2017 2016
139.662.192 128.224.449
7.421.802 7.280.317
4.298.190 3.750.721
(4.172.574) (3.823.163)
1.280.547 2.165.305
368.259 2.064.563
148.858.416 139.662.192

Sjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fiarfesta i innlendum og erlendum framtakssjédum & naestu arum. Ogreidd fjarhaed nemur um 6.388 millj. kr. m.v. gengi i arslok

2017. bessi fjarhaed getur komid til greidslu & naestu arum.

16. Fjarmalagerningar

16.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjarfestingar lifeyrissjodsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjarfestingar a

Fjarfestingar i arslok 2017 gangvirdi Utlan Haldié til gjaldaga Samtals

Eignarhlutir i félogum 0g SJOOUM ......c.eiuiiiiiiiiiiietee e 57.775.029 0 0 57.775.029
Skuldabréf 5.706.236 14.268.594 72.253.844 92.228.674
Bundnar bankainnstsedur 0 0 1.897.481 1.897.481
Fjarfestingar samtals .... 63.481.265 14.268.594 74.151.325 151.901.184

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga er i arslok 2017 98,4 ma. kr. og gangvirdi heildarfjarfestinga var samtals 163,8 ma.kr. i arslok 2017.

Fjarfestingar i arslok 2017

Fjarfestingar a

gangvirdi Utlan Haldid til gjaldaga Samtals
Eignarhlutir i fél6gum 0g SJOOUM ......c.viuiiiiiiiiieireec et 50.659.753 0 0 50.659.753
Skuldabréf 8.311.810 5.423.313 73.817.856 87.552.979
Bundnar bankainnstaedur 0 0 1.850.937 1.850.937
Fjarfestingar samtals ... 58.971.563 5.423.313 75.668.793 140.063.669

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga var i arslok 2016 88,5 ma.kr. og gangvirdi heildarfjarfestinga var samtals 149,3 ma.kr. i arslok 2016.

Arsreikningur 2017
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16.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fijarmalagerninga, faerda & gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsedferdum er skipt i prju stig sem endurspegla areidanleika peirra forsenda

sem lagdar eru til grundvallar vié akvérdun gangvirdis. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismat byggir & uppgefnu verdi & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki & uppgefnu verdi a virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda skuldina, annad hvort beint

(t.d. verd) eda 6beint (t.d. afleiddar af verdum).
Stig 3: Gangvirdismati® byggir & mikilveegum upplysingum 68rum en markadsupplysingum

Sjodurinn metur i lok hvers ars hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa, med pvi ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna

peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna.

31. desember 2017 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2017
Fjarfestingar & gangvirdi 52.995.576 360.000 10.125.689 63.481.265
31. desember 2016 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2016
FjArfestingar @ GaNGVIrGi .........ccourueiririeiiieiee sttt 49.154.843 465.000 9.351.720 58.971.563

Vid mat & fjareignum sem falla undir 2. stig eru notadar eftirfarandi adferdir:

2. stig er fjarfestingar par sem ekki er virkur markadur. Matid byggist nylegum vidskiptum 6tengdra adila eda kauptilbod fra 6tengdum adilum.

Vi6é mat & fjareignum sem falla undir 3. stig eru notadar eftirfarandi adferdir:

| 3. stigs fjarfestingar eru feerdar fjarfestingar i dskradum framtakssjédum og félégum. Vié mat & virdi er notud gogn fra rekstraadilum sjodanna s.s. verémat, soluréttur eda
verdmat undirliggjandi félaga i sjodunum. Vardandi féldg pa er byggt & afkomu peirra eda samanburdi vid sambzerileg féldg sem skrad eru & opinberum markadi.

Breytingar sem falla undir 3. stig a arinu eru eftirfarandi:

STAGA 1.1.20717 .ot b ekttt b et b e ettt
KEYPE @ AIINU ..ottt b et a et btttk bt e b e R e h ek bt et b et ekt bbbt n et ene
SEIE A AIINU . h et a ettt

Ardgreidslur
Flutt af stigi 3 & stig 2 .
Matsbreyting

Sta08 31.12.2017 ...

17. Ahaettupeettir i starfsemi og ahattustyring

................................................................. 9.351.720
................................................................ 2.044.439
................................................................ (2.652.638)

13.710
0
1.368.458

................................................................. 10.125.689

Markmid sjédsins med ahaettustyringu er ad setja maelanleg viomid um dhaettutoku, ad hafa eftirlit med pvi ad ahaettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hun fer at fyrir pau.
bessi maelanlegu vidmid eru pvi grundvollur dhaettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi i dhaettustefnu og fjarfestingastefnu sjédsins.

Stjorn lifeyrissjodsins hefur moétad og skilgreint dhaettustefnu fyrir sjodinn sem er yfirfarin og uppfaerd arlega eftir porfum. Stefnan grundvallast a lagafyrirmaelum, leidbeinandi
tilmaelum FME og stefnumatun sjédsins. Ahaettustefnan er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurliada greiningu dhaettupatta og mat stjérnenda a mikilvaegi hvers
ahaettupattar i rekstri sjodsins. [ dhaettustefnunni eru sett fram vidmid fyrir hverja skilgreinda ahaettu sem lysa pvi hvad stjérnendur meta sem dsaettanlega dhaettu og hvernig eftirliti er
hattad til sannprofunar & hlitingu vidmidanna. Eftirlitid felur i sér framkvaemd timasettra eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan umsjénaradila.

{16gum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sjédsins til fjarfestinga og hamark fjarfestinga i einstékum eignaflokkum. Fjafestingastefna sjédsins verdur alltaf ad lagmarki
ad vera innan pessara marka laganna en svo er pad stjérnenda sjédsins ad setja frekari skordur 3 fjarfestingar sem mida ad pvi ad finna asaettanlegt jafnvaegi milli dvoxtunar og ahaettu.

Fjarfestingastefnan er yfirfarin arlega og ny utgafa gefin at fyrir hvert rekstrarar.

Hér a eftir verdur fjallad um helstu tegundir dhaettu sem sjédurinn stendur frammi fyrir i daglegri starfsemi sinni.
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17.1 Fjarhagsleg ahatta

Fjarhagsleg dhaetta felst i haettunni a fjdrhagslegu tapi vegna breytinga a voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi verdbréfa. Fjarhagslegri dhaettu ma skipta nidur i nokkrar lykildhaettur sem
fjallad er itarlega um hér ad nedan.

Vaxtaahaetta:

Haettan & ad breytingar 4 voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa. Neemi skuldabréfaverds fyrir breytingum & markadsvoxtum er jafnan maelt i medaltima
skuldabréfs, i pvi samhengi laekkar skuldabréf med langan medaltima meira i verdi pegar markadsvextir haekka heldur en skuldabréf med styttri medaltima.

bvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid s6lu & skuldabréfum sem keypt voru & laegri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri
avoxtunarkrofu vid kaup nyrra skuldabréfa pegar niverandi skuldabréf eru a gjalddaga og begar fjarfest er fyrir innflaedi (endurfjarfestingarahaetta).

Um aramatin 2015/2016 toku gildi nyjar reglur Fjiarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga lifeyrissjéda. Samkvaemt peim skal almennt meta fjarmélagerninga 4 gangvirdi
peirra. Hins vegar er heimilt ad mida verdmat skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjodsins ad halda skuldabréfi til gjalddaga. Sjédurinn hefur métad sér pa stefnu

um matsadferd skuldabréfa ad dverdtryggd skuldabréf med abyrgd rikisins eru metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkréfu fra og med 31.12.2016 en 6l énnur skuldabréf eru metin &
kaupavoxtunarkorfu.

Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar & avoxtunarkrofu hafa a gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bokar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stodu. Annars vegar er
gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verdtryggdra og 6verdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad avoxtunarkafan haekki um 100 punkta.

Anrif & hreina eign til greidslu lifeyris:

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

100 punkta 100 punkta 100 punkta
Breyting & avoxtunarkrofu: laekkun hakkun laekkun 100 punkta hakkun
Verdtryggd skuldabréf feerd & gangvirdi .... 0 0 0 0
Overdtryggd skuldabréf faerd a gangvirdi 176.325 (203.430) 488.076 (441.132)
Samtals gangvirdisbreyting . 176.325 (203.430) 488.076 (441.132)
Hrein eign til greidsIu FEYNS .......covveiiiiiieeeee e 150.821.272 150.821.272 140.582.396 140.582.396
Breyting & hreinni @GN .......c.oiiiiii e 176.325 (203.430) 488.076 (441.132)
Hrein eign eftir DreYHNGU ..o 150.997.597 150.617.842 141.070.472 140.141.264
Anrif & tryggingafradilega stédu:
Breyting a avoxtunarkrofu:

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

100 punkta 100 punkta 100 punkta

lekkun haekkun lekkun 100 punkta haekkun

Verdtr. skuldabréf & gangVirdi ..........cocveeeiriiinii s 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdtr. SKUIAbIEf & GANGVIIBI .........c..vvveeveeeeeeeeereeeeeeeeeeee e nes s 0,1% (0,1%) 0,3% (0,2%)
Samtals ahrif & tryggingafreedilega stédu .. 0,1% (0,1%) 0,3% (0,2%)
Tryggingafreedileg stada (0,8%) (0,8%) (3,0%) (3,0%)
Breyting & tryggingafraedilegri StOOU ..........ccoviririiiiiiiiee e 0,1% (0,1%) 0,3% (0,2%)
Tryggingafreedileg stada eftir breytt gangVvirdi ...........cocooeveieirenineeee e (0,7%) (0,9%) (2,8%) (3,3%)

Uppgreidsluahzaetta:

Hluti af skuldabréfaeign sjédsins er med uppgreidsluheimild. [ pvi er félgin uppgreidsluahaetta pvi ef skuldabréf er greitt upp fyrir lokagjalddaga getur lifeyrissjédurinn lent i pvi ad purfa
ad endurfjarfesta a laegri voxtum.

Markadsahaetta:

Haettan & ad breytingar i markadsverdi vaxta, gengis hlutabréfa og erlendra gjaldmidla hafi dhrif & afkomu sjédsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er
ad styra og takmarka dhaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjédsins midad vid ahaettu er hamorkud. Markadsahaettu er m.a. styrt med takmérkunum i
fjarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum og dhaettuvidmidum.

Til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid eignasafn sjodsins og séguleg markadsgogn er notast vid VaR sem pydir Value at Risk. Oftast er svo baett stadalfraviki vid pessar likur til ad

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi ... 17.740.733 21.416.976 11,8% 15,2%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi . . 39.740.215 28.958.961 26,3% 20,6%
Samtals: 57.480.948 50.375.936 38,1% 35,8%
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Ahrif 5% og 10% laekkunar a gangvirdi eignarhluta i félogum og sjédum 4 eignir sjédsins og tryggingafraedilega stodu er synt hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun &
gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnstaeda att, p.e. til haekkunar a hreinni eign til greidslu lifeyris og til baetingar a tryggingafraedilegri st6du sjodsins.

Anrif & hreina eign til greidslu lifeyris:

Breyting & gangvirdi:

Anrif & innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi .............ccceeeeeeeeeererererereeeenanes
Ahrif & erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangVirdi .............cc.oeeveevevereveersrnnnns
Samtals gangVirGiSbreyting: ........ccoiouereiiiriice e

Hrein eign til greidsiu YIS ........oooiiiiee e
Breyting a hreinni eign
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytingu & gangvirdi ....

Ahrif 4 tryggingafradilega stodu:

Breyting & gangvirdi:

Ahrif vegna innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjoda .............ccoeveeereeererresreserennns
Anrif vegna erlendra hlutabréfa og hlutabréfasjosa ............co.eeeeeeeeeeeereereeereereereeerans
Samtals gangVirGiSBreyting: .......ccvvviereieiris e

TryggingafreeBileg StA0@ ........coveiiirierieieece e
Breyting & tryggingafraedilegri stédu
Tryggingafreedileg stada eftir breytingar & gangvirdi

Gjaldmidlaahzetta:

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
5% 10% -5% -10%
(887.037) (1.774.073) (1.070.849) (2.141.698)
(1.987.011) (3.974.021) (1.447.948) (2.895.896)
(2.874.047) (5.748.095) (2.518.797) (4.982.206)
153.316.143 153.316.143 140.582.396 140.582.396
(2.874.047) (5.748.095) (2.518.797) (4.982.206)
150.442.096 147.568.048 138.063.599 135.600.190
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
5% 10% -5% 10%
(0,4%) (0,9%) (0,6%) (1,1%)
(1,0%) (1,9%) (0,8%) (1,5%)
(1,4%) (2,8%) (1,3%) (2,6%)
(0,8%) (0,8%) (3,0%) (3.0%)
(1,4%) (2,8%) (1,3%) (2,6%)
(2,2%) (3,6%) (4,3%) (5,.7%)

Haettan & ad styrking krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmeeti erlendra eigna sj6dsins maelt i islenskum kréonum en erlendar eignir eru nd 21,3% af eignasafni sjédsins.
Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisahaettunni 4 virkan hatt med framvirkum samningum og valréttum. | dag er buid ad afnema héftin og pvi aftur ordid
mogulegt ad styra pessari dhaettu med afleidusamningum. AJ eiga erlendar eignir er g6d vorn gegn gengislaekkun krénu og pvi mikilvaegur hluti af dhaettuvérnum sjédsins.

Hér ad nedan er fjallad um ba gjaldmidla sem mest ahrif hafa & rekstur sjédsins. Upplysingar um gengi midast vid kaupgengi Sedlabanka islands.

GBP ...
ASrir erlendir gjaldmiBIar ...........cccoiiiiiiie s
SAMLAIS ...

Arsreikningur 2017

Arslokagengi Arsflokt

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

104,17 112,55 3,8% 51%

124,70 118,80 3,8% 6,0%

140,64 138,57 3,0% 10,9%

Fjarhaedir Hlutfall af eignum

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
33.919.174 22.778.972 22,5% 16,2%
5.013.967 5.680.471 3,3% 4,0%
1.313.631 1.163.559 0,9% 0,8%
237.174 88 0,2% 0,0%
40.483.946 29.623.090 26,8% 21,1%
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[ toflunni hér ad nedan er synt hvada ahrif 5% og 10% styrking 4 gengi islensku krénunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 gangvirdi eigna i erlendri mynt, hreina eign til
greidslu lifeyris og tryggingafraedilega stodu midad vid stodu eigna i vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking a gengi islensku kréonunnar hefdi sambeaerileg 6fug

ahrif.

Anrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
Styrking & gengi krénunnar:

Adrir erlendir gjaldmidlar ..
Samtals gangvirdisbreyting .

Hrein eign til greidslu lifeyris ...
Breyting a hreinni eign ..

Hrein eign eftir breytingu @ gangVirdi ..........ccoceeuerieiiiieieneee e
Ahrif 4 tryggingafradilega stodu:

Styrking & gengi krénunnar:

usD ...
EUR ...

Tryggingafraedileg stada
Breyting & tryggingafreedilegri stodu .
Tryggingafreepileg stada eftir breytingu @ gangVirdi ...........cccoceveiereiinencnccce

Osamremisahatta:

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
5% 10% 5% 10%
(1.695.959) (3.391.917) (1.138.949) (2.277.897)
(250.698) (501.397) (284.024) (568.047)
(65.682) (131.363) (58.178) (116.356)
(11.859) (23.717) (4) (9)
(2.024.197) (4.048.395) (1.481.155) (2.962.309)
153.316.143 153.316.143 140.582.396 140.582.396
(2.024.197) (4.048.395) (1.481.155) (2.962.309)
151.291.946 149.267.748 139.101.241 137.620.087
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
5% 10% 5% 10%
(0,8%) (1,7%) (0,6%) (1,2%)
(0,1%) (0,2%) (0,1%) (0,3%)
(0,0%) (0,1%) (0,0%) (0,1%)
(0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
(1,0%) (2,0%) (0,8%) (1,6%)
(0,8%) (0,8%) (3,0%) (3,0%)
(1,0%) (2,0%) (0,8%) (1,6%)
(1,8%) (2,8%) (3,8%) (4,6%)

Osamraemisahaetta visar til Gsamraemis i breytingum & gangvirdi eigna annars vegar og skuldbindinga hins vegar. Daemi um ahaettupétt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru
verdtryggdar skuldbindingar, en eignir sjodsins eru hins vegar ekki verdtryggdar ad fullu. Ymsar eignir hafa pé eiginleika dbeinnar verdtryggingar. Alagspréfum og neemnigreiningum
er beitt a eignir og skuldbindingar til pess ad meta naamni peirra fyrir breytingum a voxtum, verdbdlgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

Verdboélguahaetta:

Verdbdlguadhaetta er su haetta ad verdbdlga valdi haekkun a lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun éverdtryggdra eigna. Verdbolgudhaetta er vidvarandi i rekstri sjodsins par
sem skuldbindingar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er hins vegar ad hluta avaxtad i 6verdtryggdum verdbréfum.

Verdtryggdar eignir:

Skuldabréf med abyrgd riKiSiNS ...........coiriiiiiiiiiieee e
UtIan til SjOBTEIagA 0g ANNAITA .......veceeeeeereeeeeeeeeeeeees e esneeen
Onnur skuldabréf

Innlan ..
Samtals ..

Ahatta vegna eigna utan efnahagsreiknings:

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
49.621.314 47.848.540 32,9% 34,0%

9.787.404 4.650.028 6,5% 3,3%
21.197.618 21.055.519 14,1% 15,0%
31.309 287.922 0,2% 0,2%
80.637.645 73.842.007 53,7% 52,5%

Haetta @ breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Framvirkir gjaldmidlasamningar, afleidur og skuldbindandi samningar um greidslur i framtakssjodi
eru deemi um eignir og skuldbindingar utan efnahagsreiknings. Ekki eru til stadar opnir og Utistandandi framvirkir gjaldmidlasamningar og afleidur hja sjédnum. Upplysingar um

skuldbindingar vegna framtakssjéda er ad finna i skyringu nr. 15.
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17.2 Métadiladhaetta

Motadiladahaetta er hattan a fjarhagslegu tapi sjédsins ef maétadili eda vidskiptamadur i fiarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta moétadilaahaetta
sjodsins verdur til vid kaup & verdbréfum og med veitingu vedlana.

Steersta einstaka métadiladhaetta sjédsins er a Rikissjod islands en 38% af eignum sjédsins eru skuldabréf med rikisabyrgd. Ef horft er framhja rikissjédi pa hefur sjédurinn sett sér pa
stefnu ad enginn motadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjédsins. Sjédurinn gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissjoda segir til um. Eftirlit med métadiladhaettu
er i stédugri préun hja sjodnum en undir hana falla m.a. Gtldanadheetta, sampjoéppunarahaetta, landsdhaetta og afhendingar-/uppgjorsaheetta.

Utlanadhaetta er su ahaetta ad métadilar standi ekki skil & greidslum af fiarmalagerningum. Daemi um slika fjarmalagerninga eru skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innlan, en

daemi um adra samninga sem geta falid  sér Gtldnaigildi eru afleidusamningar. Utldnadhaetta er m.a. metin 4 grundvelli mats & lanshaefi staerstu Utgefenda dsamt pvi ad fylgjast med
préun vanskila.

beir métadilar sjédsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru rikissjédur, Arion banki hf., Landsbankinn hf. og islandsbanki hf. Rikissjodur er med einkunnirnar A3/A/A
(Moody's/Fitch/Standard & Poor's) pegar kemur ad langtima skuldbindingum i innlendri mynt. Lanshaefiseinkunn rikissjods var haekkud undir lok ars 2017. Arion banki er med
lanshaefiseinkunn BBB+ fra Standard & Poor's & skuldbindingum til langs tima. islandsbanki er med BBB+ fra baedi Fitch og Standard and Poor's 4 skuldbindingum til langs tima.
Landsbankinn er med lanshaefiseinkunn BBB+ fra Standard and Poor's.

Utlanaahaetta: Fjarhaedir Hlutfall af eignum
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Skuldabréf med rikisabyrgd (A) . 56.195.358 58.474.069 37,3% 41,6%
Métadilar (BBB+) 6.857.639 6.864.103 4,5% 4,9%
UHAN il SJOBFEIAGA .....voveveeeeeee ettt 14.268.593 5.411.679 9,5% 3,8%
ONNUP SKUIAADIET ... 15.774.804 16.208.640 10,5% 11,5%
Vartdarnidurfeersla skuldabréfa (142.686) (125.880) -0,1% -0,1%
Samtals 92.953.708 86.832.611 61,6% 61,8%
Fjarhaed Hlutfall af eignum
Yfir 90 daga vanskil 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
UHAN il SJOBFEIAGA .....voveveeveeeee ettt 85.861 71.475 0,1% 0,1%
ONNUP GHAN <ottt enaes 0 70.284 0,0% 0,0%
SAMLAIS ..ot 85.861 141.759 0,1% 0,1%
Varadarnidurfaersla vegna utlana og skuldabréfa
i arslok 2017 (142.686)
| arslok 2016 (125.880)
Breyting & nidurfaerslu ... (16.806)
17.3 Lifeyristryggingarahzaetta
Lifeyristryggingarahaetta er haettan a pvi ad lifeyrissjodur geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar ad fullu. Lifeyristryggingarahaettu ma skipta i skerdingardhaettu,
idgjaldadhaettu, umhverfis- dhaettu, lydfraedilega dhaettu og réttindaflutningsahaettu. Til pess ad meta lifeyristryggingardhaettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris 8 méti idgjoldum,
aldurssamsetningu sj6dfélaga og fleira.
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Alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013

Sjédurinn framkvaemir reglulega dlagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013. Markmi6id med framkvaemd alagsprofsins er ad meta hvort munur &
lifeyrisskuldbindingum sj6dsins og eignasafninu fari i einhverjum tilvikum yfir 10% midad vid mismunandi alagspaetti, p.e. pad vantar 10% upp a eignasafnid til ad standa vid
lifeyrisskuldbindingarnar.

betta er gert par sem ad i 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef heildar tryggingafradileg stada lifeyrissjoda dn dbyrgdar, leidir i ljos ad meira en 10% munur er a milli eignalida
og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum. Med sama haetti parf ad gera breytingar @ sampykktum ef munurinn hefur haldist 5% eda meiri
sidastlidin 5 ar. Enginn einn pattur i alagsprofinu setur tryggingafraedilega stoédu sjodsins nidur fyrir -10% vidmidid.

Nidurstodur alagsprofs: Tryggingafraedileg stada Breyting tryggingafraedilegrar stodu
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Nuverandi stada -0,8% -3,0% 2,2% -5,6%
Tryggingafreedileg krafa laekkud ur 3,5% i 3,0% ... -7,5% -10,3% 6,7% -7,3%
LiftOIur RlIOrast UM 2 Ar .........ccooiiiiiiiiiiiiccc e -6,7% -8,6% -5,9% -5,6%
Ordrkulikur @UKNAE UM 10% ..o s en st eeene e enenennas -1,3% -3,7% -0,5% -0,7%
Haekkun & visitélu neysluverds aukin um 0,5% .. -2,0% -2,9% -1,2% 0,1%
Leekkun & gengisvisitélu um 10% .... -2,8% -4,4% -2,0% -1,4%
Leekkun sjodfélagalana um 10% -2,7% -3,0% -1,9% 0,0%
Markadskuldabréf I28KKa Um 10% ......ccceerireeeiirieieiieeeieeeiee e -2,3% -3,3% -1,5% -0,3%
Erlend hlutabréf laekka um 10% ... -4,0% -4,3% -3,2% -1,3%
Innlend hlutabréf leekka um 10% .. -2,7% -3,6% -1,9% -0,6%

17.4 Lausafjarahaetta

Lausafjarahaetta er haettan a ad lifeyrissjédur hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad maeta greidsluskuldbindingum. Skipta ma lausafjarahaettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu.
Seljanleikadhaetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjarmalagerninga innan tiltekins tima. Steersti hluti eigna sjédsins eru skuldabréf med abyrgd rikissjods og skrad verdbréf
sem almennt teljast til seljanlegra eigna.

Hlutfall innlana, rikisskuldabréfa og skradra verdbréfa af heildareignum samtryggingardeild:

2017 2016
0,4% 0,2%
37,3% 45,9%
Innlend skrad hlutabréf .. 7,5% 10,2%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana 0g ffiaekja .........coviririiieicc e e 14,1% 15,5%
EMENd SKIAG NIULADIET ...tttk b et e et h e h et b e e e et b bt st e et ekt bt ettt et et et eb e b e nn e s neen 0,5% 0,4%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum .. 22,7% 19,3%
Samtals 82,4% 91,5%

Utstreymiséhaetta visar hins vegar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga eda uppgjors samninga sem sjédurinn hefur undirgengist, t.d.
vegna verdbréfavidskipta.

Til ad lagmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna
en 100% pydir pad ad pad er meira innstreymi idgjalda til sjédsins heldur en sjédurinn greidir i lifeyri, p.e. netté innstreymi fjarmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum samtryggingardeild:

2017 2016
[ TSP POTEURROON 4.172.574 3.823.163
o7 o] Lo OO OO OO 4.357.183 3.791.807
LIF@YFISDYIOI ... bbb bbb bbb bbb bbb 95,8% 100,8%

17.5 Rekstrarahaetta

Rekstrarahaetta er dhaetta ad sjédurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullnaegjandi eda gélludum innri verkferlum, mistékum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna,
Sfullnaegjandi upplysingakerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi sjédsins.

Vid daglegan rekstur lifeyrissjédsins eru 6tal dhaettupaettir sem geta haft ahrif a starfsemi hans og leitt til tjons fyrir sjédfélaga. Skipta ma rekstrardhaettu upp i starfsmannaahaettu,
ahaettu vegna svika, ahaettu vegna upplysingataekni, ordsporsaheettu, skjaladhaettu, dhaettu vegna Utvistunar og upplysingadhaettu.

Til ad draga ur rekstrardhaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé fylgt, asamt 68rum reglum sem settar hafa verid fram um
starfsemi sjodsins i sérstakri rekstrarhandbdk. Stjérn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa sett sér sidareglur. | dhaettustefnu sjédsins er skilgreint
hvernig eftirliti med rekstrardhaettu er hattad. Innri endurskodandi sjédsins fylgist med innra eftirliti sjédsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og
virkni eftirlitsins.
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Samtryggingardeild

Avoéxtun

Hrein NafNAVOXEUN .........coiiiiie e
Hrein raunNAVOXIUN ........oociiiii e e
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..........ooouiiiiiiiiiiii e
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) ...........ooooiiiiiiiiiiiie e
Hrein raunavoxtun (20 ara medaltal) ...........ccooieeiiiiiiiiiiie e

Stada skuldbindinga - tryggingafraedileg stada
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..............ccccoiiiiii s
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ...........ccccoeiiiiiiiiiii e

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i fel6gumM 0g SJOOUM ......coiiiiiiiiiiii e
Skrad skuldabréf ...,
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum
OSKIAS SKUIAADIET .........cooeecececeecee e
Afleidusamningar ....
BanKainNSTEEOU ........cooiiiiieeie e
Fjarfestingar i ibUdarhUsnaedi ..........cooooiiiiiiiiiii e
Adrar fjarfestingar

Eignir i iSIenskum KrONUM .........ooiiiiiiiiie e
Eignir i erl. gjaldm. samtals

Sj60o- og lifeyrispegar

FjOldi Virkra SJOBfElIaga .........ccoiuuiiiiiie e
Fjoldi sjodfélaga i arslok
FjOldi [fEYriSPEA .....cieiiiiiiieie e

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHEYIIE ettt sb et
Ororkulifeyrir ...
= L= 1 L= | PP UP SO UUPURUN
BarnNalifEYTIE ... e

LIfEYFISDYIDI ...t e

Rekstrartolur a fostu verdlagi (i milljonum kréna)

oo [o o EP SRR UROUR RPN
[ o | USSP PPPPPPPRN
Hreinar fjarfestingartekjur .......... ..o
Skrifstofu- 0g stiornuUNarkoStNABUF ............coiiiiiiiiii e
Haekkun (laekkun) @ hreinni @ign ...

Rekstrartolur i hlutféllum

Skrifst. og stjérn.kostn. sem hlutfall idgjalda ...........cccceeeiiiiiiiiiiie e
Hreinar fjarfestingartekna sem hlutfall medalstodu eigna ...........ccccooiiiieieiniinnnnes
Skrifst. og stjérn.kostn. sem hlutfall medalstédu eigna ...........ccceeeriieiiiiieeniieenn.

StOOUGIII ...

Arsreikningur 2017

2017 2016 2015 2014 2013
7,2% 1,9% 8,8% 7,8% 10,1%
5,3% -0,2% 6,6% 6,7% 6,2%
4,9% 5,3% 5,9% 5,3% 4,7%
2,8% 2,3% 3,2% 3,8% 4,1%
4,4% 4,6% 4,9% 5,0% 5,0%
-0,8% -3,0% 2,6% -0,4% -1,5%
-0,6% -1,6% 4,6% 0,8% -0,6%
31,1% 28,9% 27,7% 22,2% 24,3%
60,1% 61,2% 61,8% 64,4% 65,8%
7,3% 7,2% 8,4% 11,6% 8,5%
1,1% 1,3% 2,0% 1,7% 1,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,4% 1,4% 0,1% 0,1% 0,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
73,4% 78,9% 78,9% 79,2% 81,0%
26,6% 21,1% 21.1% 20,8% 19,0%
6.532 6.571 6.510 6.637 6.626
139.350 136.783 134.871 132.819 130.660
14.700 13.908 12.806 11.688 10.515
78,2% 77,6% 76,8% 76,8% 76,5%
12,2% 12,5% 12,9% 12,4% 12,0%
9,2% 9,5% 9,9% 10,4% 11,0%
0,4% 0,4% 0,4% 0,0% 0,5%
95,8% 100,8% 101,0% 98,4% 87,9%
4.387 3.883 3.586 3.403 3.453
4.201 3.915 3.621 3.305 3.005
10.502 2.938 11.452 9.945 11.889
343 310 304 293 272
10.255 2.554 11.064 9.712 12.030
7,8% 8,0% 8,5% 8,6% 7,9%
7,0% 2,1% 8,3% 7,7% 9,8%
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
13,8 13,2 13,8 13,5 13,2

Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda
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Skyringar

Séreignardeild - S6fnunarleid Il blandadar eignir

Hrein NafNAVOXIUN .......ooiiiiieeeeeeee e
HIEIN FAUNAVOXEUN ...ttt e e e e e e e e et ee e e e e eennnneees
Fjoldi virkra SjOBfElaga ...........oeiiiiiiiiiiiei e

Fjoldi Sjodfélaga i Arslok ............ccueiiiiiiiiiiiie e
FJOIdi HEQYISPEGA ....eeeieieieie et

Séreignardeild - S6fnunarleid | innlansreikningur

Hrein NafNAVOXIUN ......oouiiiiii e e e
HIEIN raUNAVOXEUN ...t e et e e e e e e e as
Fjoldi virkra SjO8fEIaga ..........cocueiiiiiieiiiiie e
Fjoldi sjOdfélaga i ArsloK ..........c..uueiiiiiiiiiiiie et

FjOldi [fEYriSPEA .....ciiuiiiiiiieii e

Arsreikningur 2017

8,2%
6,3%

134
5.589

4,0%
2,2%
170
1.395
20

1,5%
-0,6%
121
5.572
27

4,1%
2,0%
208
1.280
132

12,1%
9,9%
115
5.548
28

3,6%
1,6%
147
1.197
44

3,6%
2,5%
120
5.538
27

3,4%
2,4%
124
1.173
56

Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda

7,3%
3,5%
112
5.508
27

5,5%
1,8%
105
1.083
54
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

2017

Tryggingardeild - Allar tolur i pus. kr.

13gjéld

16gjold sjodfélaga ......ccvevveeeeiiiiiieeee e
18gjold launagreidenda .............ccooeeeieieiiieieieieeeee,

Réttindaflutningur og endurgreidslur ........................

Sérstok aukaframlOg .......ccceevriiiiiiinii

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris ..........cccooevveeeeeeeciieiiee e,
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds ......................
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .......................

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl. i félogum og sjodum .......
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..............cccccoeenn
Vaxtatekjur af bundnum innsteedum .......................
Vaxtatekjur af handbaeru fé ...........cccooeeeeeieiiinnnnnn.
Vaxtatekjur af idgjoldum og 66rum krofum ..............
Ymsar fjarfestingartekjur ............cocoeveveieeeeeeenn
Fjarfestingargjold .........ccooeeeveiiiiieeee e,

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ...........................

Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris .................
Hrein eign frafyrra ari .......ccocceveeiiiicceeee e,

Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars .......................

Arsreikningur 2017

2017 2016
1.356.768 1.230.705
2.941.422 2.520.016

(20.793) (28.323)
4.277.397 3.722.398
79.786 69.409
4.357.183 3.791.807
4.172.574 3.823.163
29.981 31.781
7.010 8.633
4.209.565 3.863.577
5.365.434 (2.676.406)
4.875.665 5.431.109
25.178 25.621
45.254 40.851
123.666 98.718
58.037 14.302
(61.190) (65.338)
10.432.044 2.868.857
340.786 303.107
340.786 303.107
10.238.876 2.493.980
140.582.396 138.088.416
150.821.272 140.582.396

Soéfnunarsjédur lifeyrisréttinda



Efnahagsreikningur

Tryggingadeild - Allar tolur i pus. kr.

31. desember 2017

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i félégum og sjédum .........cccceeeeeeinnnnee.

Skuldabréf .............
Bundnar bankainnstaedur

Krofur

Kréfur a launagreidendur

Adrar krofur

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfiarmunir .............ccccoceeeeeiiiennee,

Handbeert fé

Eignir

Skuldir
Adrar skuldir

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

Arsreikningur 2017

2017 2016
57.480.860 50.375.936
91.607.031 87.014.544

313.099 287.922
149.400.990 137.678.402
995.049 848.285
34.414 13.096
1.029.463 861.381
147.955 153.013
147.955 153.013
270.634 1.924.557
150.849.042 140.617.353
27.770 34.957
27.770 34.957
150.821.272 140.582.396

Soéfnunarsjédur lifeyrisréttinda
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Tryggingardeild - Allar tolur i pus. kr.

Sj6dstreymi 2017

Inngreidslur
To o o] [ TR
Innb. vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum ............

Adrar inngreidslur

Utgreidslur

Lifeyrir cooeeeeee,
Rekstrarkostnadur
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Kaup a verdobréfum og 6nnur fjarfesting

Innb. tekjur af eignarhl. i félégum og sjédum ...........
Keyptir eignarhlutir i féldgum og sjédum .................

Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum

Afborganir héfudstéls og vaxta skuldabréfa .............

Keypt skuldabréf
Seld skuldabref
Ny bundin innlan

Haekkun & handbaeru fé
Gengismunur af handbeeru fé
Handbeert fé i byrjun ars

Handbeert fé i lok ars

Arsreikningur 2017

2017 2016
4.210.419 3.795.115
158.317 139.569

0 0
4.368.736 3.934.684
4.209.565 3.863.577
331.621 298.648
4.107 6.081
56.071 246.330
4.601.364 4.414.636
(232.628) (479.952)
259.603 747.027
(13.544.617) (15.993.952)
11.772.610 12.189.140
9.953.049 8.375.668
(14.012.999) (9.515.898)
4.319.312 4.941.121
(25.177) 0
(1.278.219) 743.107
(1.510.847) 263.155
(143.076) (172.493)
1.924.557 1.833.895
270.634 1.924.557

Soéfnunarsjédur lifeyrisréttinda
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

Séreignardeild - Allar tolur i pus. kr.

2017

18gj6ld

I18gjold sjédfélaga ...........ooeeeeveeeeennnn,
18gjold launagreidenda ......................
Réttindaflutningur og endurgreidslur .

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris ...........coeeeeee...

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af skuldabréfum ..........
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum ..

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ....

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ...............

Hrein eign fra fyrra ari ..........cccoceee.

Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars

Arsreikningur 2017

2017 2016
57.037 47.264
87.254 48.141
(52.498) (43.508)
91.793 51.897
108.360 156.966
108.360 156.966
72.945 13.740
63.202 65.663
136.147 79.403
5.750 4.150
5.750 4.150
113.830 (29.816)
2.381.041 2.410.857
2.494.871 2.381.041

Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda
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Efnahagsreikningur

Séreignardeild - Allar tolur i pus. kr.

31. desember 2017

Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félégum og sjodum ..............eeevevevenenes

SKUldabréf ...
Bundnar bankainnstaedur ..............ccoeeiiiiiiieiin,

Krofur

ABrar KrofUr ...

Eignir

Skuldir
ABrar SKUIAIF ...ooveieeii e

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

Arsreikningur 2017

2017 2016
294.169 283.817
621.643 538.523

1.584.382 1.563.045
2.500.194 2.385.385
1.683 395
1.683 395
2.501.877 2.385.780
7.006 4.739
7.006 4.739
2.494.871 2.381.041

Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda
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Séreignardeild - Allar tolur i pus. kr.

Sjodstreymi 2017

Inngreidslur

1BGIOI v

Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ...........

ABrar inNgreidsIur ...

Utgreidslur

Lifeyrir v,
Rekstrarkostnadur ...,
Adrar utgreidslur ....................

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Kaup a verébréfum og énnur fjarfesting

Keyptir eignarhlutir | félégum og sjédum ................
Seldir eignarhlutir i féldgum og sjédum ..................
Afborganir h6fudstdls og vaxta skuldabréfa ...........

Keypt skuldabreéf

Seld skuldabréf

Uppgjor afleidusamninga ..

Endurgreidd bundin innlan

Heaekkun (laekkun) @ handbaeru fé ..........cccoovvvvvivinenennn.

Gengismunur af handbaeru fé

Handbeert fé i byrjun ars

Handbeert fé i arslok

Arsreikningur 2017

2017 2016
91.793 52.615

0 0

1.233 887
93.026 53.502
108.360 156.966
5.750 4.150
254 (801)
114.364 160.315
(21.338) (106.813)
0 17.530
(123.929) (78.975)
130.621 82.051
36.056 92.313
(132.572) (203.761)
69.297 25.123
41.865 172.532
21.338 106.813
0 0

0 0

0 0

0 0

Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign deilda til greidslu lifeyris

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar tolur i pus.

kr.

18gjdld

16gj0ld sjodfélaga ........cooeeeeiieiee e
18gjold launagreidenda ............ccccvveeevieeniiiiinennn.
Réttindaflutningur og endurgreidslur .................

Sérstok aukaframlog ..........cccveeeeiiieeciiieeee,

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris .........ccccoviiieniiiiie,

Framlag til starfsendurhaefingarsjods ...............
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ...............

Fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhl. i féldgum og sjédum

Hreinar tekjur af skuldabréfum ................ccco.....
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum .................

Vaxtatekjur af handbaeru fé .............ccoeeevnne.

Vaxtatekjur af idgjéldum og 68rum kréfum .......
Ymsar fjarfestingartekjur .............cocccovveveveveennnn.

Fjarfestingargjold ..........ccccooiiiiiiiiii e

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ....................

Haekkun (la2kkun) & hreinni eign a arinu

Hrein eign frafyrraari ..........ccoooeevvceeevcn e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Arsreikningur 2017

2017 2016
Samtryggingar- Séreignadeildir Samtryggingar- Séreignadeildir
deild Leid 1 Leid 2 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Samtals

1.356.768 25.112 31.925 1.413.805 1.230.705 20.311 26.953 1.277.969
2.941.422 43.666 43.588 3.028.676 2.520.016 23.452 24.689 2.568.157
(20.793) (34.411) (18.087) (73.291) (28.323) (37.493) (6.015) (71.831)
4.277.397 34.367 57.426 4.369.190 3.722.398 6.270 45.627 3.774.295
79.786 0 0 79.786 69.409 0 0 69.409
4.172.574 85.680 22.680 4.280.934 3.823.163 139.141 17.825 3.980.129
29.981 0 0 29.981 31.781 0 0 31.781
7.010 0 0 7.010 8.633 0 0 8.633
4.209.565 85.680 22.680 4.317.925 3.863.577 139.141 17.825 4.020.543
5.365.434 0 0 5.365.434 (2.676.406) 0 0 (2.676.406)
4.875.665 0 72.945 4.948.610 5.431.109 0 13.740 5.444.849
25.178 63.202 0 88.380 25.621 65.663 0 91.284
45.254 0 0 45.254 40.851 0 0 40.851
123.666 0 0 123.666 98.718 0 0 98.718
58.037 0 0 58.037 14.302 0 0 14.302
(61.190) 0 0 (61.190) (65.338) 0 0 (65.338)
10.432.044 63.202 72.945 10.568.191 2.868.857 65.663 13.740 2.948.260
340.786 3.551 2.199 346.536 303.107 2.673 1.477 307.257
340.786 3.551 2.199 346.536 303.107 2.673 1.477 307.257
10.238.876 8.338 105.492 10.352.706 2.493.980 (69.881)  40.065 2.464.164
140.582.396  1.531.281 849.760  142.963.437 138.088.416  1.601.162  809.695  140.499.273
150.821.272  1.539.619 955.252  153.316.143 140.582.396  1.531.281 849.760  142.963.437
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Efnahagsreikningur deilda

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar tolur i pus. kr. 2017 2016
Samtryggingar- Séreignadeildir Samtryggingar- Séreignadeildir
Fjarfestingar deild Leid 1 Leid 2 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Samtals
Eignarhlutir i féldgum og sjodum ..........ccccceevveienennne 57.480.860 0 294.169 57.775.029 50.375.936 0 283.817 50.659.753
SKUIADIES ... 91.607.031 0 621.643 92.228.674 87.014.544 0 538.523 87.553.067
Bundnar bankainnstaedur ...........cccccoveiiiniiniin e 313.099 1.544.114 40.268 1.897.481 287.922  1.534.543 28.502 1.850.967
149.400.990 1.544.114 956.080  151.901.184 137.678.402 1.534.543  850.842 140.063.787
Krofur
Krofur a launagreidendur ..........cooocoeiiiiieiiieee e, 995.049 312 1.371 996.732 848.285 0 395 848.680
ABFAr KIOFUF ... 34.414 0 0 34.414 13.096 0 0 13.096
1.029.463 312 1.371 1.031.146 861.381 0 395 861.776
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir ..............ccocoiiiiiie 147.955 0 0 147.955 153.013 0 0 153.013
ABIar €IGNIT ..oooeve i 0 0 0 0 0 0 0 0
147.955 0 0 147.955 153.013 0 0 153.013
Handbaert fé& .........cooveiieiiecieeeeee e 270.634 0 0 270.634 1.924.557 0 0 1.924.557
Eignir samtals 150.849.042 1.544.426 957.451 153.350.919 140.617.353  1.534.543  851.237 143.003.133
Skuldir
ABrar SKUIAIF ........covveiieiieiee e 27.770 4.807 2.199 34.776 34.957 3.262 1.477 39.696
Skuldir samtals 27.770 4.807 2.199 34.776 34.957 3.262 1.477 39.696
Hrein eign til greidslu lifeyris 150.821.272  1.539.619 955.252  153.316.143 140.582.396  1.531.281  849.760 142.963.437

Arsreikningur 2017
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Sjoostreymisyfirlit deilda

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar télur i pus. kr. 2017 2016
Samtryggingar- Séreignadeildir Samtryggingar- Séreignadeildir

Inngreidslur deild Leid 1 Leid 2 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Samtals
oo o 1o NSRS 4.210.419 34.367 57.426 4.302.212 3.795.115 6.270 46.345 3.847.730
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ............. 158.317 0 0 158.317 139.569 0 0 139.569
ABrar inNGreidsIur ... 0 1.233 0 1.233 0 0 887 887

4.368.736 35.600 57.426 4.461.762 3.934.684 6.270 47.232 3.988.186
Utgreidslur
LIFEYIIN vttt 4.209.565 85.680 22.680 4.317.925 3.863.577 139.141 17.825 4.020.543
Rekstrarkostnadur ...........ccceeeeieevieie e 331.621 3.551 2.199 337.371 298.648 2.673 1.477 302.798
Fjarfesting i rekstrarfiarmunum ................cccoeeveinenn. 4.107 0 0 4.107 6.081 0 0 6.081
Adrar Utgreidsiur ........cveceece e 56.071 0 254 56.325 246.330 (801) 0 245.529

4.601.364 89.231 25.133 4.715.728 4.414.636 141.013 19.302 4.574.951
Nytt radstofunarfé til fijarfestinga ...........cccocvvevvvnnnnen, (232.628) (53.631) 32.293 (253.966) (479.952)  (134.743) 27.930 (586.765)
Innb. tekjur af eignarhl. i féldgum og sjédum ............ 259.603 0 0 259.603 747.027 0 17.530 764.557
Keyptir eignarhlutir | félégum og sjédum ................... (13.544.617) 0 (123.929) (13.668.546)  (15.993.952) 0 (78.975) (16.072.927)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjodum .................... 11.772.610 0 130.621 11.903.231 12.189.140 0 82.051 12.271.191
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa ............. 9.953.049 0 36.056 9.989.105 8.375.668 0 92.313 8.467.981
Keypt skuldabréf ..o (14.012.999) 0 (132.572) (14.145.571) (9.515.898) 0 (203.761) (9.719.658)
Seld skuldabréf ..........cccooiiiiieiieeee e 4.319.312 0 69.297 4.388.609 4.941.121 0 25.123 4.966.244
Ny bundin innlan ..........ccooeiiiiiee e (25.177) 53.631 (11.766) 16.688 0 134.743 37.789 172.532

(1.278.219) 53.631 (32.293) (1.256.881) 743.107 134.743  (27.930) 849.920
Haekkun (lekkun) @ handbaeru fé ...........ccccoeueneee. (1.510.847) 0 0 (1.510.847) 263.155 0 0 263.155
Gengismunur af handbaeru fé ........ccccovecererrcennen. (143.076) 0 0 (143.076) (172.493) 0 0 (172.493)
Handbaert fé i arsbyrjun ..........ccoccevrrvenicencencennenn 1.924.557 0 0 1.924.557 1.833.895 0 0 1.833.895
Handbaert fé i arslok ..........ccccerveeeverneessesseersensnennne 270.634 0 0 270.634 1.924.557 0 0 1.924.557

Arsreikningur 2017
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Report of the Board of Directors

The role of the Pension Fund

The fund has been active for 44 years, established on 26. September 1974, The General Pension Fund is
a pension fund intended for all employees and self-employed persons who do not have a collective
agreement with other pension funds. The fund can therefore be a good option for those who can choose
their pension fund. The fund is based on mandatory and private contributions. It is an independent
pension fund that does not work in conjunction with a unian

The annual accounts have been prepared in accordance with the Rules on Annual Accounts of Pension
Funds no: 335/2015. The same accounting principles apply to the financial slatements as in the Previous
year

Raturmn

The Fund comprises of two divisions, a mandatory pension division and a privale pension dvision. The net
assat value of the mandatory division amounted to ISK 150,821 million at the end of 2017, an increase of
7.3% or I1SK 10,239 million from the previous year. Net nominal return for the year 2017 was 7.2%,
compared to 1.8% the year before. Net real return was 5.3%, compared with -0.2% the previous year. The
five year average real rate of return was 4.9%. the ten year average real rale of return was 2.8% and the

Number of pensioners and pension payments

The mandatory division's pension disbursements amounted 1o 1SK 4,173 million, an increase of 9.1 % from
the previous year. The number of pensioners tolaled 14,700 at the end of the year, having been 13,908 at
the end of the previous year, an increase of 5.7%. A fotal of 78.2% of the Fund's pension payout were old

Number of fund members, wage earners and premiums

In total, 2,252 companies paid premiums to the fund, an increasa of 2% from the previous year. Total
contributions paid for 13,637 persons amountad to ISK 4,277 million. This is an increasa of 14.9% from
the previous year. Fund members at the end of 2017 tolaled 139,350

Actuarial position

The Fund's actuarial position shows thal the tolal liabilities excesd the total assats by 0.8% at the end of
2017. This Is an improvement from the previous year and well within all limits set by laws and regulations

Private pension division

Met assets of the privale pension division amounted to 1SK 2,494 million and increasad by ISK 114 million.
Payout from the private pension division totaled 1SK 108 million in 2017, The Fund's private pension
division is divided into Sofnunarieid |, which invests in deposits and short term bonds, with a net nominal
rate of return of 4.0% and a net real rate of return of 2.2% and Séfnunarleid |1, which is a mix of securities
with a net nominal rate of return of 8.2% and net raal rate of return of 6.3%.




Governance

The Fund emphasizes good govemance, thoroughly considering the principles of administrative law
Board members and employees should make decisions in accordance with their conviction, current laws
and reguiations with the interests of fund members as guiding principles, yet ensuring that the decision
promotes the purpose and activities of the Fund. With the statement of the board, the Fund provides fund
members, premium payers, supervisors, aurhorities, employees and other stakeholders with infarmation
about the Fund's governance. The statement is also intended to support good governance practices within
the fund, thus promoling sound cperations. The statement is based on the laws and regulations which
apply at the time of the approval of the annuai accounts by the board and the managing directar. In
particular, Actno. 129/1997, Act no. 155/1998, the provisions of the Fund's Articles of Association, Rules
of the Financial Supervisory Authority no. 335/2015 on Annual Accounts and the general gQuidelines on
corporate govarmnance (ssued by the loelandic Chamber of Commerce, Nasdag OMX and the
Confederation of Icelandic Employers. The statement is a pant of this annual report and is presanted hare
in its antiraty.

The General Pension Fund's board confirms the annual accounts of the Pension Fund for the period 1
January to 31 December 2017 with its signature.

Reykjavik 23. March 2018
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members of Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda

Opinion

We have audited the financial statements of Séfnunarsjods |ifeyrisréttinda, which comprise the directors report,
financial position as at December 31, 2017, and the statement of changes of changes in nel assels for pension
payments, statement of cash flow and statement of actuarial pesition for the year then ended, and notes to the
financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Fund as at
December 31, 2017, and its financial performance and its cash flows for the year then ended, in accordance
with rules on annual aceounts of pension funds.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the International Standards on Auditing (15As). Our responsibilities
are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our
report. We are independent of the Fund in accordance with the ethical requirements thal are relevant to our
audit of the financial statements in lceland, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our apinion,

Responsibilities of Managing Director and Board of Directors for the Financial Statements
The Board of Directors and the Managing Director are responsible for the preparation and fair presentation of
the financial statemenis in accordance with the rules an annual accounts of pension funds and for such internal
control as they determine is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors and Managing Director are responsible for
assessing the Fund's ability to continue as a going concem, disclosing, as applicable, matters related to going
concern and using the going concem basis of accounting unless management either intends to liquidate the
Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to oblain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee thal an audit conducted in
accordance with ISA will always detect a material misstatement when it exists. Misstalements can arise from
fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected
to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.
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As part of an audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs), we exercise professional
judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

* ldentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal coniral.

© Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audil procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of
the Fund's internal control.

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management

" Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and,
based on the audil evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions
that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a
material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's repor! to the related disclosures
in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our apinion. Our conelusions are
based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or
conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concemn.

Evaluale the overall presentation, structure and contenl of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Report on the Board of Directors report

Pursuant to the legal requirements of Article 104, Paragraph 2 of the Icelandic Financial Statement Act no.
3/2008, we confirm that, to the best of our knowledge, the report of the Board of Directors accompanying the
financial statements includes the information required by the Icelandic Financial Statement Act if not disclosed
elsewhere in the financial statemenis.

Reykjavik, 23rd of M&rch}ﬂf 2

State Authorized Public Accountant

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik

Ammitmngur E‘_Eii'? Fyrirfazkid ahf.




Statement of Changes in Net Assets for Pension Payments

All numbers in thousands of ISK

Premiums

Members
Empoyers

Transfer of rights and repayments

Special supplementary contributions

Pensions

Total amount of pensions
Contribution to Rehabilitation Fund
Direct expenses from disability pensions

Net investment income

Net income from holdings in companies and funds ...........

Net income from bonds
Interest income from bank deposits
Interest income from cash equivalents

Interest income from premiums and other claims .............

Other investment income
Investment expenses

Operating expenses

Office and management expenses

Increase in net assets
Net assets from previous year-end

Net assets for pension payments at year-end

Arsreikningur 2017

2017 2016
1.413.805 1.277.969
3.028.676 2.568.157

(73.291) (71.831)
4.369.190 3.774.295
79.786 69.409
4.448.976 3.843.704
4.280.934 3.980.129
29.981 31.781
7.010 8.633
4.317.925 4.020.543
5.365.434 (2.676.406)
4.948.610 5.444.849
88.380 91.284
45.254 40.851
123.666 98.718
58.037 14.302
(61.190) (65.338)
10.568.191 2.948.260
346.536 307.257
346.536 307.257
10.352.706 2.464.164
142.963.437 140.499.273
153.316.143 142.963.437
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Balance Sheet as of December 31, 2017

All numbers in thousands of ISK

Investments

Claims

Claims 0N emMPIOYErS .........cocceiiiieiiienieeee e
Other ClaIMS ....ooiveiieii s

Other assets

FiXEd SSELS ...uuvvereieieiiieiiieieiiieierirerererererererereesrererarereeerererae
Other @SSEtS ......uuui e

Cash equivalents ..........ccccoiiiiiieiii e

Total assets

Liabilities

Other abilitIes .......ccoccvirieeee e

Total liabilities

Net assets for pension payments at year end

Arsreikningur 2017

2017 2016
57.775.029 50.659.753
92.228.674 87.553.067

1.897.481 1.850.967
151.901.184 140.063.787
996.732 848.680
34.414 13.096
1.031.146 861.776
147.955 153.013

0 0

147.955 153.013
270.634 1.924.557
153.350.919 143.003.133
34.776 39.696
34.776 39.696
153.316.143 142.963.437
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Statement of Cash Flows 2017

All numbers in thousands of ISK

Inflow

Premiums ..o
Paid interest income on cash equivalents and claims .......
Other iNflOW ..o

Outflow

PENSIONS ..o
Operating EXPENSES .....coevcuieeiiiieeeeee e e e
Investment in operating assets ........cccocccveiiiiiiiiee e,
Other OUIOW ......eeeieiee e

New disposable resources for investments
Investment transactions

Received income from holdings in comanies and funds ...
Investments in holdings in companies and funds .............
Sold holdings in companies and funds ..........cc.ccccoceeviene
Installments on bond principals and interest .....................
Purchased bonds ...
SOId DONAS ..ot
New bank deposits .......ccceeeiiieiiiiee e

Increase (decrease) in cash equivalents ...........ccceccevvieenieens
Exchange rate difference on cash equivalents ........................
Cash equivalents at beginning of year ..........ccccoeeeviievnnnnenn.

Cash equivalents at year-end ..........ccccocvveveeiiiniieenie e,

Arsreikningur 2017

2017 2016
4.302.212 3.847.730
158.317 139.569
1.233 887
4.461.762 3.988.186
4.317.925 4.020.543
337.371 302.798
4.107 6.081
56.325 245529
4.715.728 4.574.951
(253.966) (586.765)
259.603 764.557
(13.668.546) (16.072.927)
11.903.231 12.271.191
9.989.105 8.467.981
(14.145.571) (9.719.658)
4.388.609 4.966.244
16.688 172.532
(1.256.881) 849.920
(1.510.847) 263.155
(143.076) (172.493)
1.924.557 1.833.895
270.634 1.924.557

Soéfnunarsjédur lifeyrisréttinda
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Financial Indicators

Mutual division

Return

Net nominal rate of return ...
Net real rate of retUrn ........ccooiiiiie e
Average net real rate of return [ast 5 years ..........cccoceeiiiiiiiiiii e,
Average net real rate of return last 10 years ...........cccoceveiiiiiiiiiec e,
Average net real rate of return last 20 years ...........ccccoeiiiiiiiiiie i

Liabilities
Net assets in excess of total liabilities ............cccccceiviiiiiiee e,
Net assets in excess of accrued liabilities ............ccccccueriiiieiiiiiiiiees

Investment securities

Listed holdings in companies and funds .............cccocieiiiiiiiniiie e
[T (=T I oo o To L SRR
Unlisted holdings in companies and funds ....
UNDSted DONAS ...
DEMIVALIVES ...ttt
Bank deposits .......c.ccceecueue

Investments in real @state ..........occeiiiiiiiiiii e

Other iNVESIMENES ...oooiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ae e

ASSES IN ISK ...
Assets in fOreign CUMMENCIES .........ccuiiiiiiiiiiii e

Members and pensioners

Number of active fund members ...
Number of fund members at year end ...
NUMDbEr Of PENSIONETS ... ..

Specification of paid pensions:

Old-80g€ PENSION ...uiiiieiiiit ettt
Disability PENSION .......coiiiiiiiiiie e
Pension to surviving spouse
Surviving children PENSION ..........ooiiiiiiiiiiiie e

Pensions as percentage of premiums .............ooiiiiiiiiiiiieei e

Amounts at fixed prices (in millions of Icelandic kréna)

TOtal PrEMIUMS ...uviiieee e e e e e e e e e s e e e e e senneaneaaeeas
TOtal PENSIONS ...t e et e e e e s ee e e e e ennees
Total net iNnvestment iNCOME ...........cuiiiiiiii e
Total Operating EXPENSES ......couiiiiiiiiiieae ettt e e e ee e
Increase in net assets for pension payments ...........ccocceveiiiieiniie e,

Operating expences

Operating expenses as percentage of premiums ..........cccccoooiieeieniniiiiieeenn.
Net investment income as % of average asset position .............cccoeueeennneen.
Operating expenses as % of average asset position ............ccccceeeviiiiieeenenn.

Staff (full-time equivalent position) ...

Arsreikningur 2017

2017 2016 2015 2014 2013
7,2% 1,9% 8,8% 7,8% 10,1%
5,3% -0,2% 6,6% 6,7% 6,2%
4,9% 5,3% 5,9% 5,3% 4,7%
2,8% 2,3% 3,2% 3,8% 4,1%
4,4% 4,6% 4,9% 5,0% 5,0%
-0,8% -3,0% 2,6% -0,4% -1,5%
-0,6% -1,6% 4,6% 0,8% -0,6%
31,1% 28,9% 27,7% 22,2% 24,3%
60,1% 61,2% 61,8% 64,4% 65,8%
7,3% 7,2% 8,4% 11,6% 8,5%
1,1% 1,3% 2,0% 1,7% 1,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,4% 1,4% 0,1% 0,1% 0,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
73,4% 78,9% 78,9% 79,2% 81,0%
26,6% 21,1% 21,1% 20,8% 19,0%
6.532 6.571 6.510 6.637 6.626
139.350 136.783 134.871 132.819 130.660
14.700 13.908 12.806 11.688 10.515
78,2% 77,6% 76,8% 76,8% 76,5%
12,2% 12,5% 12,9% 12,4% 12,0%
9,2% 9,5% 9,9% 10,4% 11,0%
0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,5%
95,8% 100,8% 101,0% 98,4% 87,9%
4.387 3.883 3.586 3.403 3.453
4.201 3.915 3.621 3.305 3.005
10.502 2.938 11.452 9.945 11.889
343 310 304 293 272
10.255 2.554 11.064 9.712 12.030
7,8% 8,0% 8,5% 8,6% 7,9%
7,0% 2,1% 8,3% 7,7% 9,8%
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
13,8 13,2 13,8 13,5 13,2
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Financial Indicators

Private Pension - S6fnunarleid Il Securities division

Net nominal rate of return ...........oooomiiiii e 8,2% 1,5% 12,1% 3,6% 7,3%
Net real rate of return ........oceiiiiiii e 6,3% -0,6% 9,9% 2,5% 3,5%
Number of active fund members ... 134 121 115 120 112
Number of fund members at year end ............cooceeiiiiiiiiiiieiie e 5.589 5.572 5.548 5.538 5.508
NUMDbEr Of PENSIONETS ... ..eeiiiiiii e 5 27 28 27 27
Private Pension - S6fnunarleid | Deposit division

Net nominal rate of return ..........cooiiii i 4,0% 4,1% 3,6% 3,4% 5,5%
Netreal rate of return . ......cooooioimie e 2,2% 2,0% 1,6% 2,4% 1,8%
Number of active fund members ... 170 208 147 124 105
Number of fund members at year end ..o, 1.395 1.280 1.197 1.173 1.083
NUMDET Of PENSIONETS .......vviiiieie et e e e e e eaeaeees 20 132 44 56 54
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