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Stjérn og starfsfélk

Stjorn og starfsfélk

Stjorn Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda er skipud af fjarméalaradherra. Fjoldi stjdrnarmanna er sjoé og
eru jafnmargir varamenn. Stjornin er skipud til fjogurra ara i senn. Fjorir stjornarmenn eru skipadir
eftir tilnefningu stjornar Landssamtaka lifeyrissjoda, prir eru an tilnefningar og er einn peirra

formadur stjornar sjodsins.

Stjorn fra 1. jali 2012 til naestu fijbgurra ara.

Adalmenn: Varamenn:
Gudmundur Arnason, formadur Angantyr Einarsson
Hrafn Magnuasson, varaformadur Erla Kristinsdottir
Adalbjorg Lathersdottir Halfdan Hermannsson
Einar Sveinbjérnsson Helga Einarsdéttir
Svana Helen Bjornsdottir Ingibjorg H. Helgadottir
puridur Einarsdottir Reynir borsteinsson
Porunn H. Sveinbjornsdottir Porvaldur Ingi Jénsson

Adsetur sjédsins er i Borgartini 29 og er fj6ldi starfsmanna 13 i &rslok 2015.

Starfsfolk: Starfssvio:

Andri M&r Jonsson Eignastyringarsvid

Elin S.Valdimarsdottir Svidsstjori bokhaldssvios

Hafdis Helga Helgadéttir Bdkhaldssvio

Helga B. Sigurdardottir Bdkhaldssvid.

Hjalti Atlason Svidsstjori dheettustyringarsvids

Jén Otti Jénsson Svidsstjori eignastyringarsvios
Kristin Arnadottir Mdéttaka, simsvorun og upplysingar
Magnus B. Jénsson Svidsstjori innheimtu- og radgjafasvios
Rannveig bérarinsdottir Bdkhaldssvio

Sigurbjorn Sigurbjérnsson Framkvamdastjori

Sigurlaug J. Waage Svidsstjori lifeyris- og sjoofélagasvios
Svanhildur Lydsdottir Innheimtu- og radgjafasvid

porbjorg Kristinsdottir Lifeyris- og sjéofélagasvio
Endurskodunarnefnd

A grundvelli laga skipadi stjorn sjodsins endurskodunarnefnd. Formadur nefndarinnar er Sigurdur
Pordarson en adrir nefndarmenn eru Adalbjorg Lathersdottir og Porunn H. Sveinbjornsdottir.
Nefndin hélt sjo fundi & sidasta ari. Hlutverk hennar er medal annars ad koma ad reikningsskilum,
innri og ytri endurskodun sjodsins og vera ékvedin framlenging & starfsemi stjornar, er vardar pessi
viofangsefni.
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SAMTRYGGINGARDEILD
13gjold

Logbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjods af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til
70 ara aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 8%. Eins og
nedangreind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur & idgjoldum til sjodsins. Meginasteedur eru aukinn
fioldi sem hefur kosid ad greida til sjodsins, auknar greidslur hvers sjédfélaga og hlutverk
Séfnunarsjods lifeyrisréttinda i samreemi vid 6. gr. . nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda par sem kvedid er & um sérstakt innheimtuhlutverk sjédsins.

A arinu 2015 greiddu 13.315 einstaklingar idgjold til sjédsins, alls um 3.378 millj. kr. P& greiddu
2.083 launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sj6dfélagar voru 6.510. Samtals
haekkudu idgjold um 7,2% fra fyrra ari.

18gj6ld samtryggingardeildar 2005 - 2015 a

verdlagi hvers ars i millj.kr
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A arinu 2015 haekkudu idgjold & fostu verdlagi um 5,2%, en verdbdlga nam 2,0% arid 2015. Notast
er vid visitdlu neysluverds i arslok 2015 pegar reiknud eru Ut idgjold a fostu verdlagi fyrir ario 2015.

16gjold 2005 - 2015 & fostu verdlagi i millj.kr
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2015 nadmu um 3.476 millj. kr. og hafa haekkad um 11,3% fr4 arinu 2014.
Greidslur vegna ellilifeyris haekkudu mest eda um 271 millj. kr. A &rinu voru ad jafnadi 12.806
lifeyrispegar sem padu lifeyri og hafdi peim fjdlgad um 9,6% fra fyrra ari. Allar lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar i samraemi vid breytingar & neysluverdsvisitélu. Samtals padu, einhvern tima & arinu
2015, 9.248 einstaklingar ellilifeyri, 1.531 makalifeyri og 1.866 0&rorkulifeyri fra sj6dnum.
Medaltal manadargreidsina ellilifeyris nam 24.654 krénum a medan medaltal ororkulifeyris nam
20.009 krénum & manudi. Skipting lifeyrisgreidsina milli lifeyristegunda hefur breyst pannig ad veegi
ellilifeyris hefur aukist.

Lifeyrisgreidslur &ranna 2015 og 2014:

Arid 2015 Arid 2014 Breyting Hlutfall

milli ara lifeyris
Ellilifeyrir 2.668.496.340 2.397.412.444 11,3% 76,8%
Ororkulifeyrir 448.038.494 389.069.989 15,2% 12,9%
Makalifeyrir 343.468.066 323.405.690 6,2% 9,9%
Barnalifeyrir 16.454.117 12.618.838 30,4% 0,4%
Samtals 3.476.457.017 3.122.506.961 11,3% 100,0%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2015

Ellilifeyrir
76,8%

Barnalifeyrir
0,4%

Makalifeyrir Ororkulifeyrir
9,9% 12,9%
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Hlutfall lifeyris af hreinni eign:

Nedangreind mynd synir hversu stor hluti af eignum sjodsins fer til greidslu lifeyris a hverju ari og er
pvi gédur meelikvardi & stddu sjodsins og aldurssamsetningu sjédfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni
eign var 2,53% i arslok 2015. Langt er i ad fjélmennustu og réttindamestu sjodfélagahdparnir fari a
lifeyri. Samtals greiddi sjodurinn 101% af idgjoldum i lifeyri ario 2015. Myndin synir hlutfall lifeyris
af medaltali hreinnar eignar i arsbyrjun og arslok hvers ars.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 2005 - 2015
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Hrein eign til greidslu lifeyris:

Eins og sést 4 myndinni hér ad nedan hefur verid voxtur a hreinni eign til greidslu lifeyris fra arinu
2005 a fostu verdlagi arsins 2015. Hrein eign 6x um 8,5% arid 2015, en vegna lagrar verdbdlgu var
raunavoxtun mjog god eda 6,3%. Arin 2010 og 2012 skyrist voxtur sjédsins ad hluta af samruna
lifeyrissjoda vid sjodinn. Fall bankanna i oktober arid 2008 og afleidingar pess hefur ahrif & préun
hreinnar eignar arin 2008 og 2009.

Hrein eign til greidslu lifeyris a arslokaveralagi
2015 i mill). kr.
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Avéxtun eigna 2015

Avoxtun  Sofnunarsjods lifeyrisréttinda & arinu 2015 var @6d. Hrein nafnavoxtun
samtryggingardeildar sjodsins var 8,5% & arinu en hrein raundvoxtun 6,3%. Fimm ara raunavoxtun
sj6dsins er 5,9% og tiu ara raunavoxtunin 3,2%. A arinu 2015 toku gildi reglur nr. 335/2015 um
arsreikninga liferyissj6da. Lifeyrissjodir hafa moguleika & ad gera upp a grundvelli reglnanna fyrst &
arinu 2015. Stjérn sjodsins dkvad ad nyta sér heimild til pess ad fresta uppgjori samkvaemt nyju
reglunum par til &rid 2016 verdur gert upp. Eitt af pvi sem mdgulegt er ad gera samkvaemt nyju
reglunum er ad fera skuldabréf a markadsvirdi (gangvirdi) i stad pess ad faera pau midad vid
kaupavoxtunarkroéfu eins og hingad til hefur verido gert. Mjog erfitt er pvi ad bera saman avéxtun
lifeyrissjoda arin 2015 og 2016 med samraemdum heetti. Ef sjodurinn myndi faera 61l sin skuldabréf
a gangvirdi myndi eignir haekka um 9.038 millj. kr. og nema 146.342 millj. kr. i stad 137.304 millj.
kr.

bréun innlends hlutabréfamarkadar & arinu 2015

A arinu 2015 fjolgadi skradum félogum & Adallista Kauphallarinnar & islandi um prja p.e.
fasteignafélogin Reitir og Eik svo og Siminn hf. Samtals er pvi skrad félég i Kauphollinni ordin 17 i
arslok. Avoxtun innlendra hlutabréfa var mjog god & sidasta ari en OMXI8 visitalan haekkadi um
43,4,% & arinu. bau tvo félog sem haekkudu mest & arinu voru Icelandair um 62,3% og Marel um
79,4%. Velta med hlutabréf skrad a Adallista Kauphallar jokst & gridarlega a arinu og nam 390
milljéroum kr. samanborid vid 292 milljarda kr. a arinu 2014.

bPréun innlends skuldabréfamarkadar & arinu 2015

A arinu laeekkadi avoxtunarkrafa  skuldabréfa  toluvert. Avoxtunarkrafa verdtryggds flokks
ibudabréfa HFF44 var i upphafi ars 3,1% en var i lok ars 2,6% og avoxtunarkrafa overdtryggda
rikisbréfaflokksins RIKB31 st6d i 6,4% i upphafi ars en var 5,8% i lok ars. Helsta skyring a leekkun
vaxta a Overdtryggdum bréfum liggur i pvi ad erlendir adilar keyptu téluvert af pessum bréfum a
arinu auk pess sem verdbolgan var litil & arinu. Visitala neysluverds heekkadi ad medaltali um 1,6% a
arinu en i lok arsins var 12 manada verdbolga 2,0%. Helsta skyring & leekkun avoxtunarkréfu
verdtryggora skuldabréfa er litid frambod af verdtryggdum bréfum.

Litid hefur verid um atgafur af innlendum skuldabréfum a undanférnum arum. Auk rikistryggora
skuldabréfa hafa Lanasjédur sveitarfélaga og Reykjavikurborg gefid reglulega Gt skuldabréf auk
bess sem ad vidskiptabankarnir prir hafa gefid Gt téluvert af sértryggdum skuldabréfum. Utgéafa
skuldabréfa af ibudalanasjodi hefur ekki verid nein & undanfornum fjorum arum. Petta er steersta
breytingin & skuldabréfamarkadi enda hefur utgafa skuldabréfa fra ibudalanasjodi verid uppistada
verdbréfamarkadar fra upphafi skipulagds verobréfamarkadar hér a landi. Fasteignafjarmdgnun
folks hefur feerst | auknum meeli til banka og lifeyrissjoda ad undanférnu.
Fyrirteekjaskuldabréfadtgafa hefur verio litii sem engin & undanférnum arum en pdé hafa
fasteignafélog gefid pd nokkud Ut af eignatryggdum skuldabréfum. Styrivextir Sedlabankans voru
haekkadir prisvar a arinu um samtals 1,25% og st6du i 5,75% i lok ars.

Préun erlendra markada og gjaldmidla & arinu 2015

Avoxtun erlendra hlutabréfa var ekki g6d & arinu 2015 en flestir erlendir hlutabréfamarkadir
leekkudu litilega. Lifeyrissjédir fengu heimild til nyfjarfestinga a erlendum moérkudum fyrir samtals
10 milljarda kr & sidasta ari og gert er rad fyrir ad fjarhaedin verdi p6 nokkud heerri a arinu 2016.
Heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World Index) leekkadi um 2,7% i dollurum en par sem ad USD
styrktist & arinu pa laekkadi visitalan um 0,8% i krénum talid.

A arinu styrktist gengi islensku krénunnar um 7,3% og st6d gengisvisitalan i 191,5 stigum i arslok
2015. Krénan veiktist p6 gagnvart USD um 2,1% % en styrktist um 8,4% gagnvart evru.
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Hér ad nedan er samanburdartafla par sem borin er saman nafnavéxtun eigna og vidmida sjédsins.

Avéxtun  Vidmid Hlutfall eigna
Innlend skuldabréf 8,1% 4,4% 62, 7%
Innlend hlutabréf 37,3% 43,4% 16,0%
Erlend verdbréf 11,0% -0,8% 21,4%

Baedi erlend verdbréf og innlend skuldabréf voru yfir viomidunarvisitdlum. Innlendu hlutabréfin eru
borin saman vid OMXI8 hlutabréfavisitéluna sem haekkadi um 43,4% &rinu. Innlendu skuldabréfin eru
borin saman vid Gamma skuldabréfavisitdluna en hin heekkadi um 4,4%. Avéxtun erlendra
hlutabréfasjéda var ageet i krénum talid og n&du peir almennt ad fylgja haekkunum sem verid hafa a
erlendum moérkudum. Erlendu sjédirnir eru bornir saman vid heimsvisitéluna (MSCI World Index) en
han leekkadi a &rinu um 0,8% i islenskum krénum.
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Eignasamsetning 31.12.2015

Hlutfall innlendra hlutabréfa vex fra fyrra ari. Hlutfall erlendar eigna er apekk fra fyrra ari. Hlutfall
eigna med beinni og Obeinni abyrgd rikissjods hefur laekkad um 5,0% & arinu enda hefur Gtgafa
rikisskuldabréfa dregist saman midad vido undanfarin ar.

Eignasamsetning 31.12.2015

Erlendar IrInSI;a/n
framtaksfjarfest. 7
3,9%

Skuldabréf med
abyrgo rikissj6os
45,3%

Erlend skrad
verobréf
17,2%

Skuldabréf banka og
fjarmalafyrirteekja
4,7%
Innlendir
verdbréfasjodir Skuldabréf
0,8% fyrirteekja Skuldabréf
2,4% sveitarfélaga
6,9%
Innlendir Innlend hlutabréf
framtakssjodir 11,6%  Sjodfélagalan
3,9% 1,7%
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Fjarfestingar 2015

Innlendir
hlutdeildasjodir og
adrar fjarf.; 7,1%

Erlend
verdbréfakaup;
26,8%

Innlend
hlutabréfakaup;
17,2%

Fjarfestingar ario 2015

Skuldabréf med
&byrgo rikissj6ds;
23,5%

Skuldabréf
sveitarfélaga; 3,5%

Skuldabréf banka og

fijarmélafyrirteekja;
Skuldabréf 11,7%
fyrirteekja; 8,3%

Sjéofélagalan; 2,0%

Arsskyrsla Séfnunarsjods lifeyrisréttinda 2015




Fjarfestingarstefna 2016

Stjorn lifeyrissjodsins skal méta fjarfestingarstefnu og avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim
kjdrum sem best eru bodin a hverjum tima mea tilliti til &voxtunar og ahaettu.

Framkveemt hefur verid mat a vaentir avéxtun og dheettu midad vio fjarfestingarstefnuna a4 arunum
1999, 2004, 2006 og nu sidast & arinu 2015. Fjarfestingarstefna sj6dsins vegna arsins 2016 midar
aod pvi ad vidhalda og styrkja naverandi eignasamsetningu sjodsins.

Stjorn sjodsins hefur akvedid eftirfarandi skiptingu fjarfestinga og radstéfun fjarmuna arsins 2016:

Flokkar Hlutfoll \
a. Bein og 6bein 4byrgd rikissjods 0-100%

b. Skuldabréf sveitarfélaga 0-10%

c. Skuldabréf banka 0-30%

d. Skuldabréf fyrirteekja 0-15%

e. Sjoofélagalan 0-*

f. Innlend hlutabréf 0-50%

g. Erlend verdbréf 0-40%

h. Adrar fjarfestingar 0-20%

i. Innlan 0-30%

Veltuvidmid & radstéfun fiarmuna

Sjoéourinn stefnir ad pvi ad halda i horfinu eda minnka litillega vaegi rikistryggdra skuldabréfa. Einnig
er gert rad fyrir pvi ad halda i horfinu eda auka litillega veegi innlendra hlutabréfa. Jafnframt er gert
rdd fyrir ad sjédurinn muni auka vid sig i erlendum verdbréfum eftir pvi sem ad undanpaga
Sedlabanka islands mun leyfa & arinu.
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Bein og 6bein 4byrgo rikissjoos

Innlend skuldabréf

Stada
31.12.2015

Markmio

Vikmork

Bankar og fjarmalafyrirtaeki 4, 7% 6% 0-10%
Beejar og sveitarfélaga 6,9% 6% 5-10%
Skuldabréf fyrirtaekja 2,4% 2% 0-5%
Sjoofélagalan 1,7% 3% 0-5%
Onnur innlend verdbréf

Skrad hlutabréf 11,6% 13% 8-18%
Verdbréfasjodir + Framtaksfjarfestingar 4,7% 4% 2-7%
Erlend verdbreéf ‘
Skrad hlutabréf (verobréfasjédir) 15,8% 15% 12-30%
Skuldabréf 0,7% 1% 0-5%
Framtaksfjarfestingar (private equity) 3,9% 5% 3-7%
Stok hlutabréf og ETF s 0,7% 1% 0-3%

Innlan ‘
| tengslum vid fjarfestingarstefnu var lagt mat & peetti er hafa ahrif & val fjarfestingarkosta.

Mat a avoxtun

Til ad meta veenta avoxtun sjédsins var skodad hvernig sbguleg avoxtun hefur verid & visitdlum fyrir
nokkra eignaflokka. Peer visitblur sem voru notadar eru Gamma hlutabréfavitalan, OMX
hlutabréfavisitalan, ~ Gamma  verdtryggda  skuldabréfavisitalan, @ Gamma  Overdtryggda
skuldabréfavisitalan og MSCI World Index visitalan.

Erfitt er ad f4 géd markadsgdgn langt aftur i timann og 4 pad sérstaklega vid um innlenda
markadinn. bar sem gdgnin na ekki mjog langt aftur i timann fyrir island hefur fall bankanna arid
2008 mikid ad segja. Gognin fyrir MSCI visitéluna na hins vegar aftur um 100 &r og pvi séguleg
avoxtun ekki eins neem fyrir einstokum aféllum. Til ad fa fylgni og flokt milli mismunandi eignaflokka
voru notadar gagnarunur fra arinu 2008 til dagsins i dag. SU avoxtun sem petta timabil gaf var
sidan leekkud til samraemis vid langtimaavoxtun i viskomandi eignaflokkum enda hefur avoxtun fra
arinu 2008 verid mjog ha af ymsum astaedum og ekki liklegt ad hun haldist pannig til langframa.
Medalverdbdlga & islandi sidustu 20 ara er notud i Gtreikningum til ad meta vaenta raunavoxtun.

Eftirfarandi er veent raunavoxtun og flokt eftir eignaflokkum:

Eignaflokkur Veent raundvoxtun

Innlend hlutabréf 7,9% 17,2%
Overdtryggd skuldabréf 3,1% 5,7%
Verotryggd skuldabréf 2,6% 6,5%
Erlend hlutabréf 4,8% 9,6%
Heildarsafn 3,9% 3,2%

Veaent avoxtun

Veent raunavoxtun sjodsins m.v. nlverandi eignasamsetningu er 3,9% med 3,2% flokti i avoxtun.
Likurnar & ad sjoédurinn nai yfir 3,5% raunavoxtun fyrir hvert ar eru 55%. bPad eru pvi likur & pvi ad
sjoourinn néi ekki peirri raunavoxtun sem réttindadvinnsla er midud vid ef horft er til eins &rs, en
aftur & méti miklar likur & ad langtimaavoxtun verdi yfir pvi avoxtunarvidmidi sjodsins. Floktid i
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eignasafninu gefur til kynna ad a einu ari af tuttugu geeti raunavéxtun dottid nidur i -1,4% og a einu
ari af 100 geeti raunavoxtunin farid nidur i -3,6%. | pessari likindavinnu er gert rad fyrir ad floktid i
eignasafni sjodsins sé normaldreift en sagan hefur synt ad pegar mikill o6r6i verdur &
fjarmalamarkadonum, pa breytist fylgnin milli eignaflokka pannig ad avoxtun peirra getur ordid
neikvaed 4 sama tima og pvi er hugsanlegt ad verstu avoxtunararin verdi lakari en hér er synt (sja
mynd). Til moétveegis vio petta kemur ad skuldabréf sj6dsins eru gerd upp & kaupkréfu i stad
markadskrofu. Sjédurinn er pvi ad akvednu marki éneemur fyrir flokti & vaxtakarfu fyrir utan ad
hann parf ad endurfjarmagna um 3 - 7% af skuldabréfasafninu arlega vegna afborgana og
vaxtagreidsina. bar sem 62,5% eigna sjédsins eru skuldabréf pa eru 37,5% eigna sem geta skapad
verulegar sveiflur i avoxtun.

Raunavoxtun m.v. stadalfravik
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Raunavoxtun
Framfall

Til ad skoda hvernig safn sjédsins er ad standa sig samanborid vid 6nnur s6fn med sému eiginleika
en i 6drum hlutfollum var teiknad svokallad Framfall (Efficient frontier). Framfallid hefur pann
eiginleika ad i jadri pess faest su eignasamsetning sem gefur haestu avoxtun fyrir gefid magn af flokti
(dheettu). bvi til vidbotar er punktur sem vid kdllum hagkvaemasta safnid en hann gefur heesta
hlutfallid (avoxtun/flokt eda ,reward to variability ratio). Til ad mynda Framfallid var gerd
svokollud Monte carlo hermun par sem hundrudir safna eru valin med slembi Grtaki, pau reiknud og
sett sem punktar (sja framfall SL).

Til gléggvunar voru nokkur sérvalin sofn reiknud og teiknud & Framfallid sja safn 1 til safn 5. |
toflunni & neestu bladsidu sést hvernig séfnin voru samansett en vagi innlendra hlutabréfa var
breytt 4 méti veegi innlendra skuldabréfa. Vaegi a erlendum eignum var haldid fast, enda getur
sjodurinn ekki beett vid i erlenda safnid ad ébreyttu og sjédurinn hefur ekki vilja til ad leekka hlutfallid
vegna landsaheettu.
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Nafn- Raun- Innlend Erlend Skuldabréf Skuldabréf

avoxtun  avoxtun hlutabréf hlutabréf verdtryggd O6verdtryggo

Safnio okkar 3,2% 8,9% 3,9% 14,0% 22,0% 50,0% 14,0%
Safn 1 3,1% 9,2% 4,2% 19,0% 22,0% 47,0% 12,0%
Safn 2 3,3% 9,4% 4,4% 24,0% 22,0% 44,0% 10,0%
Safn 3 3,7% 9,7% 4,7% 29,0% 22,0% 41,0% 8,0%
Safn 4 4,3% 10,0% 4,9% 34,0% 22,0% 38,0% 6,0%
Safn 5 3,6% 8,6% 3,6% 9,0% 22,0% 53,0% 16,0%
Hagkveemasta  3,4% 9,2% 4,2% 18,1% 22,0% 21,7% 38,2%
safnid

Framfallid gefur til kynna ad safn sj6dsins sé frekar varfeerido en p6 mjog naleegt hagkveemasta safni.
Til pess ad n& betri avixtun med minni ahaettu eetti ad feera safnid neer Safni 1 par sem hlutabréfin
eru aukin um 5% & kostnad skuldabréfa.

bess bera ad geta ad pad parf ad taka pessari nidurstédu med dkvednum fyrirvérum. Fylgni getur
verio sidbreytileg og er fylgnin fyrir timabilid 2009-2015 sem er notud i pessu framfalli ekki
endilega su sama yfir dnnur timabil eda pad timabil sem framundan er, t.a.m. var jakvaed fylgni milli
innlendra hlutabréfa og skuldabréfa arid 2008. Hlutabréfin hafa haft neikveeda fylgni vid adra
eignaflokka frd 2008 og pvi veldur aukning i hlutabréfum pvi ad heildarflokt safnsins getur leekkad
pratt fyrir mikid flokt i innlendum hlutabréfum. Nidurstédum framfallsins er pvi tekid med fyrirvara
en horft & petta sem eitt af peim innleggjum sem h6fd eru til hlidsjénar vid styringu safns sjédsins.
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Mat a ahaettu

Stjorn sjédsins hefur raett vidhorf sitt til ahaettu, og veentingar um avoxtun. Vidhorf til 4heettu gerir
pad ad verkum ad fjarfestingarstefna sjédsins parf ad vera nokkud adhaldssém.
Helstu ahaettupeettir eru:

Lyofreedileg aheetta:

Sjodurinn ber aheettu af breytingum & veentum lifaldri sjédfélaga svo og breytingu & érorkulikum.
Lifslikur hafa haekkad jafnt og pétt & undanfornum &rum, jafnframt hafa 6rorkulikur aukist. petta
hefur pytt haekkun a skuldbindingum sjodsins. Tolur yfir lifslikur fr& Hagstofunni bera p6 med sér ad
pad virdist vera ad haegja a hesekkun lifaldurs. Nedri myndin synir sidan hvernig haegt hefur a
aukningu lifslikna & nyrri 6ld. Ahaettan af haekkun lifaldurs fer pvi minnkandi ad mati sjodsins. bad er
pé ljost ad med aframhaldandi haekkun lifaldurs parf annad hvort ad haekka eftirlaunaaldur og/eda
heaekka greidslur i lifeyrissjodi, til pess ad tekjuryrnun folks & ellilifeyri verdi ekki meiri en 16g gera
rao fyrir eda 56% af medaltekjum.

Medalzevilengd - 0lifud medalaevi vid faedingu
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Utstreymisahaetta:

Pad er su heetta ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Greiddur lifeyrir sem hlutfall
af greidslu idgjalda hefur verid ad haekka og fer na i um 102% af idgjoldum i utgreidslu lifeyris.
Sjodurinn hefur avallt inn & lausum reikningi tvdfalda pa upphaed sem parf ad greida ut i lifeyri um
hver manadamaot. Sjodurinn gerir greiningar til langs tima par sem innfleedi er borid saman vid
Utfleedi til ad tryggja ad avallt sé ndg laust fé til greidslu lifeyris.

Kerfislaeg aheetta (island):

Steersta kerfisahaetta islenskra lifeyrissj6da er island, en of mikid ad eignum lifeyrissjoda er &
islandi, sem veldur pvi ad ardurinn af peim sveiflast med islensku efnahagslifi. begar gengur illa &
islandi eettu lifeyrissj6dirnir ad vera vidspyrna i hardindunum en ekki falla med efnahagslifinu.
Heildareignir sj6dsins & islandi eru um 78,9% af safni hans. Landsahaettan vegna kerfishruns a
islandi er pvi mikil og mikilveegt ad pad losni um gjaldeyrishoftin sem fyrst.

Ahaetta utan islands:

Erlendar eignir sjédsins eru 21,1%. Steersti ahaettupatturinn gagnvart peim er fall & erlendum
verdbréfamdrkudum, prengingar og samdrattur a helstu hagsveedum heimsins sbr. lausafjarkrisuna
ario 2008 og vandraedi i Evrépu undanfarin misseri. Unnt er ad draga Ur pessari ahaettu med pvi ad
selja erlendar eignir og kaupa innlendar en med pvi eykst landsahaettan sem er naeg fyrir og pvi ekki
fysilegur kostur.

Vaxta- og endurfjarfestingadheetta:

Oll skuldabréf sjodsins fyrir utan skuldabréf i verdbréfasjodum eru gerd upp a fastri avoxtunarkrofu
pannig ad ekki er um eiginlega vaxtaahaettu ad reeda midad vid nugildandi regluumhverfi. Sjédurinn
seldi sig ut uar oOllum verdbréfasjooum med skuldabréf og eru pvi Oll skuldabréf sjodsins i
samtryggingardeild gerd upp & kaupkréfu. Pad er hins vegar endurfjarfestingadhaetta en han 4 vid
um 6ll skuldabréfin i safninu en pau nema 62,5% af hreinni eign. Endurfjarfestingadheettan felst i pvi
ad sjodurinn geti ekki fjarfest | skuldabréfum med jafng6dori &voxtun og adur.

Sjodurinn getur minnkad endurfjarfestingadheettu med pvi ad lengja liftima eignasafns sins, t.d.
auka veegi langra skuldabréfa eda kaupa bréf med faerri afborgunum.

Uppgreidsluahaetta:

Engin skuldabréf med uppgreidsluheimild voru keypt & arinu 2015 ef fra eru talin sjoofélagalan.
pessi ahaetta for pvi heldur laekkandi & arinu par sem tvo skuldabréf voru greidd upp. Bréf med
uppgreidsluakveedum standa na i teepum 6 milljoréoum, en 65% af peim eru hisbréf og
sjoofélagabreéf.

Seljanleikadhaetta:

Langsteersti hluti eigna sjédsins er seljanlegur an mikilla vandraeda. Markadur med rikisskuldabréf er
mjog virkur hér a landi. Um 15-20% eigna flokkast i verdbréf sem heegt er kalla tregseljanleg. Helstu
flokkar verdbréfa sem teljast tregseljanlegir eru framtakssjodir, innlendir sem erlendir, auk pess er
markadur med suma skuldabréfaflokka ekki mikill.

Verdbolguaheaetta:

Verdtryggingahlutfall eigna sjodsins er i kringum 53% en skuldbindingar sjodsins eru ad fullu
verdtryggdar. Petta pydir ad sjodurinn  ber verdbdllgudhettu sem nemur mun a
verdtryggingahlutfalli eigna og skuldbindinga. Verdbdélguskot myndi pvi auka afallnar skuldbindingar
og par med leekka tryggingafreedilega st6ou. Haegt er ad minnka pessa aheettu med pvi ad auka
verdtryggingahlutfall eignasafns.
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Hlutfall verdtryggdra skuldabréfa
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Eins og sést hefur hlutfall verdtryggdra skuldabréfa leekkad. Helsta astaedan fyrir pessari laekkun er
minna frambod af verdtryggdum skuldabréfum.

Gjaldeyrishaetta:

Erlendar eignir eru na 21,1% af eignasafni sj6dsins. Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta
styrt gjaldeyrisahaettunni & virkan hatt. | dag er gjaldeyrisstyring ekki méguleg og gjaldeyrisahaetta
(tap) sjodsins liggur i hugsanlegri styrkingu krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum. Ségulega
hefur kronan leekka reglulega en styrkst sjaldnar. Ad eiga erlendar eignir er gbéd vornin gegn
gengisleekkun krénu og pvi mikilveegur hluti af &haettuvérnum sjodsins.

Haegt er ad minnka gjaldeyrisahaettuna med pvi ad selja eignir i erlendri mynt og kaupa eignir fyrir
islenskar krénur.
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Ahgetta vegna hlutabréfaeignar:

Hlutabréfaeign sjodsins mé& skipta i tvennt, erlenda og innlenda. Innlend hlutabréf eru teep 16% af
safni sjédsins ef tekin eru med pau hlutabréf sem sjédurinn & beint, 4&samt hlutabréfum i verdbréfa-
og framtakssjodum. Skrdd hlutabréf eru um 13%. Erlend hlutabréfaeign er rim 21% af safni
sjodsins og er fjarfest i dreifdum hlutabréfa- og framtakssjooum vids vegar um heiminn.
Heildarhlutabréfaeign sjodsins er pvi um 38% og hefur verid ad aukast litillega & arinu.

Motadiladhaetta:

Steersta einstaka moétadiladhaettan er & Rikissjod islands en 45% af eignum sjodsins eru skuldabréf
med rikisabyrgd. Hlutfall bréfa med rikisabyrgd hefur farid minnkandi i bokum sjédsins eins og sést a
medfylgjandi grafi, og er pad i takt vid minnkandi atgafu rikisskuldabréfa. pott motadilaahaetta
sjodsins fari haekkandi vid petta pa er petta um margt aeskileg proun.

Neeststaersta métadiladhaettan er & Lanasjod sveitarfélaga eda um 3,4%. Adrir adilar vega minna i
métadiladheettu. Ef horft er framhja rikissjédi pa hefur sjodurinn sett sér pa stefnu ad enginn
métadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjédsins. Sjédurinn gengur par lengra en lagarammi um
fjarfestingar lifeyrissj6éda segir til um. Eftirlit med médtaadiladhaettu er i stddugri proun hja sjodnum
og hefur sjédurinn notast vio fyrirteekid Reitun til ad meta métadilaahaettu dsamt pvi ad sjodurinn
notast badi vid greiningar annarra ytri adila sem og ad meta sjalfur métadiladhaettu med
vidurkenndum métadiladhaettulikdnum.

Bein og 6bein abyrgad rikissjods
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Almenn vidmid samtryggingardeildar

Avoxtun — meginmarkmid:

Markmid um raunavoxtun lifeyrissj6da er 3,5%. Hafa parf i huga ad oft parf ad baeta vid alagi & 3,5%
avoxtun til ad meeta kostnadi vid rekstur sjodsins. Alagid getur verid & bilinu 0,2-0,3%. Pannig ad
medalkrafa til langs tima aetti ad vera ramlega 3,7%. Meginmarkmid sj6dsins er ad f4 sem heesta
avoxtun 4 fé sjéofélaga p6é pannig ad aheettan sé innan peirra marka sem sjédurinn setur sér.
Markmid fjarfestinga i verdtryggdum eignum er ad fjarfesta & heerri kréfu heldur en 3,5% en pad fer
b6 eftir markadsadsteedum hverju sinni hvort s avoxtun sé i bodi fyrir asesettanlega maétadila.
Markmid fjarfestinga i dverdtryggdum eignum er ad fjarfesta a heerri krofu heldur en 6,1%, en pad
er uppgjorskrafa i tryggingafraedilegri athugun.

Fjarfestingarstefna hvers ars:

Fyrir hvert ar er sett fram fjarfestingarstefna sem 16gd er fyrir stjorn sjodsins til sampykktar. | henni
eru sett markmid um eignasamsetningu og hvernig haga skuli fjarfestingum a komandi ari.

Fjarfestingaviomiao:

Vardandi erlend hlutabréfavidskipti sjodsins pa er horft til pess ad avoxtun sé ad jafnadi heerri en
heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World Index). Fyrir innlend hlutabréf er malikvardinn OMXI8
sem er visitala Kauphallarinnar. Pad er hins vegar erfidara ad draga fram sanngjarnan
samanburdarmeelikvarda vardandi innlend skuldabréf par sem pau eru gerd upp a kaupavoxtun.
Sjoédurinn stydst vid visitdlu sem verdbréfafyrirtaekio Gamma reiknar.

Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum & sama adila:

Almennt vidmid er ad hamarksfjarfesting (krafa) & sama adila sé ekki haerri en 5% af eignum sjédsins
hverju sinni. b4 er att vid annan adila en Rikissj6d Islands med beinum eda dbeinum heetti.

Hamarkshlutdeild i hlutafé fyrirteekja:

Pad er stefna sjodsins ad fjarfesta i innlendum hlutabréfum pannig ad sjédurinn eigi ekki ad jafnadi
steerri hlut en sem nemur 5% i hverju félagi. pad geta p6 verid undantekningar fra pessu viomidi en
pess er p6 vandlega geett ad eiga ekki yfir 15% af atgefnu hlutafé i hverju félagi fyrir sig enda er pad
hamark skv. 16gum um lifeyrissjodi. Um steerri fjarfestingar i hlutabréfum er fjallad af stjorn.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum:

P6 svo ad heimilt sé ad eiga allt ad 25% hlutdeildarskirteina Gtgefnum af sama verdbréfasj6di eda
deild verdbréfafyrirtaekis pa er vidmid sjodsins 10%. A pad einnig vid um heildarfjarfestingu innan
sama rekstrarfélags. Ef eign er ordin meiri en sem nemur pessu, mun sjédurinn selja Ur viokomandi
sjodi ellegar er porf & nyju fjarmagni i sjédinn.

Fasteignavedtryggo skuldabréf:

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum med fasteignavedi sem eru utgefin af fyrirtaekjum og med vedi i
atvinnuhtsnaedi. Bréfin purfa pa ad vera skrad & skipuldgdoum verdbréfamarkadi.

Sjodurinn lanar fjarmuni til sinna sjédfélaga, samkveemt reglum stjornar. beer reglur sem gilda na
midast vid vedstddu sem nemur 75% af fasteignamati. Jafnframt vill sjodurinn ad vedstada sé innan
vid 100% af brunabdtamati. Einnig parf lantakandi ad standast greidslumat og lanshaefismat.

Adrar fjarfestingar:

Undir flokkinn adrar fjarfestingar falla ymiskonar ardbeerar fjarfestingar sem geta komid til 4 arinu.
Ma par nefna hlutabréf i 6skradum félogum sem eru i gédum rekstri. Einnig fellur undir petta
adkoma ad ymiskonar nyskdpunarverkefnum. Akvardanir um slikar fjarfestingar eru teknar af stjorn
sjoasins.
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Pjénustufyrirtaeki fyrir lifeyrissjoadi:

pad er ekki hluti af stefnu sjodsins ad eiga eda fjarfesta i fyrirteekjum sem hafa pad ad markmidi ad
pjénusta eingdngu lifeyrissjodi. Ad 6dru leyti kaupir sjédurinn pa pjonustu sem sétt er utan sjédsins
af fyrirtaekjum sem veita viokomandi pjonustu & hagstaeedum kjorum.

Virk styring eigna:

Oll skrad erlend hlutabréf sjodsins eru i hlutabréfasjodum. Eru pau i virkri styringu og Gtvistud hja
erlendum adilum. Ad jafnadi er helmingi peirra styrt i samraemi vid vidmidunarvisitolur.

Innlend skrad hlutabréf eru keypt og seld eftir adstaedum & markadi og eru pau i virkri styringu.
Skapist hagsteedar markadsadsteedur pa hefur sjodurinn selt hluta sinna skuldabréfa og mun gera
pad afram.

Notkun afleida:

Afleidur eru eingdngu notadar til ad draga Ur aheettu sjodsins. Vandlega er hugad ad notkun peirra
og aheettu sem peim fylgir. Ekki er heimilt ad nota paer nema med sampykki stjérnar.

Gjaldmidlasamsetning:

Buast ma vid ad til lengri tima litid verdi breytingar 4 erlendum myntum &pekkar, enda nokkur fylgni
milli hreyfinga a fjarmagnsmoérkudum i Bandarikjunum og i l6ndum Evrépu, par sem evran er notud
sem gjaldmidill. Engin stefna er i gangi hvort erlendar eignir eigi ad hafa evru eda dollar sem vidmid.
Horft er po til ad ein mynt hafi ekki meira veegi en 75% i erlenda safninu. Erlendar eignir eru ekki
vardar ni um pessar mundir gegn sveiflum & islensku krénunni.

Atvinnugreinaskipting:

Ekki er gerd nein atvinnugreinaskipting vegna innlendra hlutabréfa vegna smaedar markadarins.
Vegna erlendra hlutabréfa, pa tekur landfraedileg og atvinnugreina skipting fyrirteekja mid af Morgan
Stanley heimsvisit6lu hlutabréfa.

Sjoofélagalan:

Nedangreind mynd synir yfirlit yfir veitt sjédfélagaldn hja sjé6dnum. Pad er anagjulegt ad
lanveitingar til sjédfélaga eru ad aukast jafnt og pétt.

Lanveitingar til sjoofélaga 2005-2015, ny lan ad
fradregnum uppgreiddum
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Sjodfélagalan

Nyjungar hjé sjédnum:
Sjoéourinn bydur nu i fyrsta skipti upp a 6verdtryggd lan og bléndud lan. Einnig hefur hann haekkad
vedhlutfall upp i 75% & éverdtryggdum lanum og bléndudum lanum.

Lanaréttindi:
Lan eru veitt til sjoofélaga Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda. Lanaréttindi hefur s& sjodfélagi sem greitt
hefur idgjold til sj6dsins, annad hvort i samtryggingardeild eda séreignardeild.

Laekkun vaxta:

Vextir voru leekkadir verulega & arinu og er sjédurinn vel samkeppninsfeer vid adra sj6di pegar
kemur ad vaxtastigi. Gildandi vextir eru birtir 4 heimasiou sjodsins www.sl.is, en i lok ars 2015 voru
verdtryggoir fastir vextir 3,55% en verdtryggdlan med breytilegum voxtum bera 3,15%.
Overdtryggdir vextir eru festir til tveggja ara i senn og eru i 6,46% i arslok 2015.

Lansupphaed, lanstimi og kjor:

Lagmarks lansupphaed er kr. 2.000.000.- og 6takmdrkud a medan vedrymi leyfir ad uppfylltu
greiodslu- og lanshaefismati. Lanstimi er 5 - 40 ar og endurgreidist lan med eigi faerri gjalddégum en
tveimur a ari. Heegt er ad velja um lan med j6fnum afborgunum eda jéfnum greidslum vaxta og
hofudstoéls (annuitets lan)

Sveigjanleiki:

Sjoofélogum stendur vallt til boda ad greida upp lan fra sjodnum an uppgreidslugjalds. Jafnframt
er haegt ad feera ar breytilegum voxtum i fasta vexti hvenzser sem er & lanstimanum an sérstaks
gjalds.

Lanagerair:

Verdtryggo lan:
Lanin eru verdtryggd samkveemt visitélu neysluverds til verdtryggingar, sem taka breytingum i
samreemi vid breytingar a visitolu neysluverds til verdtryggingar. Val er um vaxtakjor med
breytilegum eda féstum voxtum.

Lan med fostum voxtum:
Fastir vextir eru akvardadir af stjorn sjédsins og midast vid Utgafudag skuldabréfs og taka pvi ekki
breytingum & lanstima.

Lan med breytilegum véxtum:
Breytilegir vextir eru akvardadir af stjorn sjodsins og eru yfirfarnir reglulega og taka breytingum i
samraemi vid akvordun stjérnar. Skylt er ad tilkynna breytingu pess efnis med 30 daga fyrirvara
sbr. 13. gr. laga nr. 33/2013. Heegt er ad breyta vaxtakjérum lans med breytilega vexti | fasta vexti
Oski lantaki pess.

Overdtryggd lan:
Lanin eru med tveggja ara vaxtafestingu. Haegt er ad velja um lan med jé6fnum afborgunum eda
jofnum greidslum (annuitet). Gildandi tveggja ara vextir eru birtir & heimasiou sjodsins hverju sinni,
og er peim breytt a priggja manada fresti.

Lansumsoékn:

Lansumsoékn skal vera skrifleg og skilad & par til gerdu eydubladi 4samt peim gégnum sem vid 4. bau
geta verio:

Nytt pinglysingarvottord af eigninni. Fasteignamat og brunab6tamat eignar. Eftirstédvar dhvilandi
lana., Ef 4 undan vedrétti sjodsins eru onnur ahvilandi lan skulu fylgja umsékninni sidustu
greidslusedlar viokomandi lana. Verdmat l6ggilts fasteignasala hafi pess verid 6skad. Greidslumat
asamt fylgigognum.
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Vedtrygging:

Lanad er gegn fasteignavedi i ibudarhisnaedi lantaka, maka hans eda adila sem hann er i 6vigori
sambud eda stadfestri samvist med, enda liggi fyrir slik yfirlysing fra vidkomandi eiganda
ibudarhdsnaedis sem jafnframt stadfestir ad 1&4nid sé tekid til hagsbota fyrir bdda adila. Eigandi veds
verdur pvi samskuldari ad laninu med sjodfélaganum. Trygging fyrir lani i eign annars adila en ad
ofan greinir er ekki tekin gild.

Verdtryggd lan eru lanud gegn fasteignavedi sem nemur allt ad 65% (6verdtryggd 75%) af sdluverdi
samkveemt nylegum kaupsamningi eda fasteignamati vidkomandi eignar, p.e. lan sjédsins og
uppreiknadar eftirstédvar annarra dhvilandi lana mega ekki vera haerri en 65% (6verdtryggd 75%) af
s6luverdi samkveemt nylegum kaupsamningi eda fasteignamati og jafnframt innan vid 100% af
brunabotamati.

Ef ekki liggur fyrir nylegur kaupsamningur eda af einhverjum asteedum fasteignamat endurspeglar
ekki markadsverd fasteignarinnar er horft til matsverds 16ggilts fasteignasala. Sjédurinn askilur sér
rétt til pess ad lata meta fasteignir sérstaklega adur en lan er veitt eda peer forsendur sem matio
byggir 4. Med nylegum kaupsamningi er att vid pinglystan kaupsamning sem er ad jafnadi yngri en
sex manada. Meta parf huseign ef um nybyggingu er ad raeda. Umsoékn er ekki tekin til greina nema
haseign sé fokheld pad stadfest med vottordi og brunatryggd. Somu vaxtakjor gilda 6had vedrétti,
lansfjarhaed og stoou vedtryggingar midad vid verdmeeti hennar.

Mat & greidslugetu og lansheefi:

Adur en lan er veitt er lanshafi umsaekjanda metid i samraemi vid 16g um neytendalan nr. 33/2013
og reglugerd um lanshaefis- og greidslumat. Greidslumat skal framkvaemt af vidurkenndri
fjarmalastofnun i samraemi vid ofangreind 16g og reglugerd. Framkvaemir sjodurinn pad sjalfur kjési
lantaki pad. Ef fjarheed lans er 2 milljonir krona eda meira hja einstaklingi og 4 milljonir kréna eda
meira pegar um hjon eda sambudarfélk er ad reeda ber ad gera greidslumat. Greidslumat skal ekki
vera eldra en 3ja manada. Afhenda skal Sofnunarsjodi lifeyrisréttinda o6ll fylgigbgn vegna
greioslumats sem ekki er framkvaeemt af sjodnum. Sjédurinn ber ekki abyrgd a pvi ef réng gégn eda
upplysingar eru veittar af hendi lantaka vegna mats & greidslugetu.

Uppgreidsla a lanum:

Heimilt er ad greida upp lan ad hluta eda 6llu leyti, hveneger sem er a lanstimanum an sérstaks
uppgreidslugjalds.

Kostnadur lantakanda:

Lantakanda ber ad greida lantdkugjald til sjédsins sem er na 0,5% af lansfjarhaed. Jafnframt ber
honum ad greida fyrir pinglysingarvottord og pinglysingargjald asamt kostnadi vegna greidslumats.
Einnig ber lantaka ad greida kostnad vid mat & fasteign sé pess porf og sem og kostnad vid
skjalagerd.

Lantakendur greida einnig innheimtukostnad af afborgunum skuldabréfa & hverjum gjalddaga.

Upplysingar til umsaekjanda /lantakanda:

Sjoonum ber ad afhenda umseekjanda/lantakanda stadladar upplysingar a par til gerdu formi svo
hann geti tekid upplysta akvéroum um lantdkuna, sbr. 7. gr. laga nr. 33/2013 um neytendalan.
Einnig ber ad afhenda umseekjanda/lantakanda upplysingar um sdégulega préun verdlags og vaxta og
ahrif peirra 4 hofudstdl og greidslubyrdi lana, sbr. 25. gr. sému laga.

Lantakanda ber ad kynna sér og undirrita eydublad sjodsins: Stadladar upplysingar um neytendalan.
Lanveitandi mun upplysa lantakanda um arlega hlutfallstélu kostnadar og heildarfjarheed sem
neytandi greidir. Arleg hlutfallstala kostnadar er heildarlantékukostnadur, lyst sem &rlegum
hundradshluta af heildarfjarhaed lans pess sem veitt er og reiknud Ut i samraemi vid akveedi 21. gr.
laga nr. 33/2013 um neytendalan. Heildarlantokukostnadur er allur kostnadur vegna lantoku, p.m.t.
vextir og verdbeetur a lanstima, lantékugjald, tilkkynninga- og greidslugjald, poknun, skattar og énnur
gjold ao fratoldum pinglysingarkostnadi. Vid Utreikning a arlegri hlutfallstdlu kostnadar er midad vid
arsverdbolgu samkveemt télf manada breytingu visitdlu neysluverds til verdtryggingar.
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Afgreidsla lansumsoknar:

Sjodurinn askilur sér rétt til ad hafna lansumsékn eda takmarka lansfjarheed sé vedstada ekki innan
vedmarka eda umsaekjandi standist ekki lAnshaefismat eda greidslumat.
Lan sem veitt eru samkvaeemt pessum lanareglum eru i samraemi vid l6g nr. 33/2013.

Démsmal

Sjoédurinn tengist einu démsmali. Er pad mal tengt einum sjodfélaga sem adur var sjoofélagi i
Eftirlaunasjods starfsmanna Glitnis banka. Vid samruna Eftirlaunasjéds starfsmanna Glitnis banka
vid sjodinn arid 2010 kom fram krafa fra einum sjoédfélaga pess efnis ad hann aetti meiri rétt en
tryggingafreedingar héféu reiknad honum. Sjoofélaginn hefur stefnt sjodnum. Lagdar voru til hlidar
205 millj. kr. vegna pessa og dugar peir fjarmunir til ad maeta kréfu viokomandi adila. Tapist malid
eru ahrifin engin & sj6dinn. Deemt var i mélinu i Hérdasdomi Reykjavikur & arinu 2015 en malinu var
afryjad til Heestaréttar og var tekid fyrir pann 11. mars 2016. Nidurstada er pvi veentanleg.
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Tryggingafreedileg athugun

| febraar 2016 var gerd tryggingafraedileg Gttekt & sjédnum midad vid arslok 2015. Uttektin synir
ad stada sjédsins hefur batnad mikid milli &ra. Skiptir pa mestu mali ad 4voxtun arsins var mun haerri
en pau 3,5% er midad er vid. Tryggingafreedileg stada sjodsins er jakvaed i arslok 2015 um 2,6%
samanborid vid neikveeda stodu i arslok 2014 um 0,4%. Heildareignir umfram heildarskuldbindingar
i arslok 2015 voru 4.468 millj. kr. en voru einnig neikvaedar um 738 millj. kr. i &rslok 2014.

Afallin stada 2015 2014

ENDURMETIN EIGN 135.689 124.975
AFALLIN SKULDBINDING 129.772 124.032
EIGNIR UMFRAM AFALLNAR SK. 5.917 943
HLUTFALL 4,6% 0,8%

MED FRAMTIDAR SKULDBINDINGU

ENDURMETIN EIGN 179.032 165.745
HEILDARSKULDBINDINGAR 174.564 166.483
HEILDARSTADA 4.468 ( 738)
HLUTFALL 2,6% (0,4%)

FIARHEDIR | MILLI. KR.
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Séreignardeild

16gjold
Heimilt er ad greida allt ad 6% idgjald til séreignar i lifeyrissj6d af 6llum launum og reiknudu
endurgjaldi. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi getur greitt allt ad 4% en launagreidandi greidir
2%.

A arinu 2015 greiddu 379 einstaklingar idgjold til séreignardeildar sj6dsins, alls um 84 millj. kr. b4
greiddu 197 launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sj6dfélagar
voru 262. Samtals heekkudu idgjold um 38,4% fra fyrra ari.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2015 namu um 68 millj. kr. og hafa leekkad um 50,7% fra arinu 2014. Namu
peer 2,8% af eignum i arslok 2015. Meginastaedur eru peer ad fra arinu 2009 var veitt sérstok
lagaheimild til ad taka Ut séreignarsparnad til allra rétthafa. Rann heimildin Gt i lok ars 2014.
Jafnframt er heimilt hja peim sem hafa nad 60 ara aldri ad taka Ut sinn vidbétarsparnad i einu lagi.

Eignir

i gildi er samningur vid Arion banka hf. um avéxtun fjarmuna séreignardeildarinnar eftir Utbod &
fijarmalamarkadi 4 sinum tima. bannig neest fjarhagslegur adskilnadur milli deilda. Avoxtun og
uppgjor midast vid markadsvirdi eigna hverju sinni. Algert skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu
skrédar og hafi markadsvirdi. Tveer fjarfestingarstefnur eru i bodi fyrir rétthafa deildarinnar. Kallast
peer Sofnunarleid | og Séfnunarleid I1.

i badum leidum er fjarfest i verdbréfum sem eru audinnleysanleg eda audseljanleg innan 3 - 4 virkra
daga. Deildin greidir at lifeyri manadarlega pannig ad algerlega vandraedalaust er ad maeta 6llum
beidnum um utgreidslur.

Soéfnunarleid |

Hefdbundinn innlansreikningur sem ber hastu innlansvexti & hverjum tima. Leidin hentar
lifeyrispegum deildarinnar sem eru ad nalgast lifeyristokualdur og peim sem vilja taka litla ahaettu.
Til pess ad skipta um leidir parf upplyst sampykki hvers og eins ad berast sjodnum.

Soéfnunarleid

Markmid sjodsins er ad avaxta fé rétthafa a sem bestan hatt ad teknu tilliti til dheettu med
nedangreindum haetti i samraemi vid sampykktir sj6dsins a hverjum tima.

pPad er sameiginlegt mat sjodsins og Arion banka hf. ad nedangreind samsetning sé veenleg til
jafnrar og traustrar avoxtunar handa rétthofum. bar sem gert er rad fyrir ad meginhluti eigna sé i
skuldabréfum, méa gera rad fyrir ad sveiflur i &voxtun verdi minni. Hins vegar er moguleiki ad auka
vid erlenda hlutabréfaeign deildarinnar i allt ad 20% og innlend hlutabréf i 10% en hluti skuldabréfa a
ad vera ad lagmarki 70%. Ytarlegustu heimildir deildarinnar byggja & sampykktum sj6dsins skv. 7.gr.
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Fjarfestingarviomid deildarinnar byggir & vidmidunarsamsetningu eigna eins og henni er
lyst hér ad ofan, athugid er hér er horft i gegnum verdbréfasjodi og peir brotnir nidur i
skuldabréf og hlutabréf. Verdbréfasjodir eru 34,1% af safninu. Vidmidin eru eftirfarandi:

FLOKKAR VERDBREFA 212262015 MARKMID  VIKMORK
Innlan i bbnkum og sparisjodum 8,2% 5% 0-25%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 58,6% 60% 45-100%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0,1% 2% 0-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 2,4% 5% 0-15%
Fasteignavedtryggod skuldabréf 0,0% 0% 0-10%
Hlutabref 24,1% 20% 0-30%
Onnur vergbreéf 6,6% 8% 0-30%
Fjarfesting i ibudarhldsnaedi 0,0% 0% 0-1%
Samtals: 100,0% 100,0%

Flokkar verdbréfa.
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Fjarfestingarviomid deildarinnar byggir & vidmidunarsamsetningu eigna eins og henni er lyst hér ad
nedan.
Viomidin eru eftirfarandi:

RIKB 17 0206 5,6%
RIKB 19 0226 7,2%
RIKB 22 1026 3,2%
RIKB 25 0612 4,0%
ibudabréf 15.06.2024 Ir. 25,6%
ibudabréf 15.04.2034 Ir. 8,8%
ibudabréf 15.06.2044 Ir. 13,6%
RIKS 21 0414 12,0%
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) 10,0%
Urvalsvisitala Nasdaq Iceland (OMXI8) 10,0%
Samtals: 100,0%
Liftimi - innlend skuldabréf 6,1 ar
Verdtrygging - innlend skuldabréf 75,0%
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Almenn vidmid séreignardeildar

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarsjédum Arion banka hf. og erlendum hlutdeildarsjédum sem
bankinn hefur umbod fyrir eda tengist.

Deildin hefur heimild til ad nota afleidur til pess ad draga Ur dhzettu.

Hamarksfjarfesting & sama adila méa ekki fara yfir 5% og hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra
fyrirteekja mé ekki fara yfir 15%. Gert er rad fyrir ad medalliftimi skuldabréfa sé fimm ar og laust fé
fari ad jafnadi ekki yfir 10% af nafnverai.

Deildinni er heimilt ad eiga allt ad 25% af hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama verdbréfasj6di eda
deild verdbréfafyrirteekis eda 25% af verdbréfasjodum innan sama rekstrarfélags. Hins vegar hefur
deildin pad vidmid ad jafnadi ad eiga ekki yfir 10% af eign hvers sj6ds hverju sinni.

Pad er ekki lidur i fjarfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med fasteignavedi.
Deildin veitir ekki lan til rétthafa. HUn fjarfestir ekki i félogum sem sinna eiga pjénustuverkefnum
einungis fyrir lifeyrissjodi/séreignardeildina.

Allar eignir deildarinnar eru i virkri styringu og hafa markadsvirdi. Fjarfestingar eru pvi mjég virkar
og peer reglulega metnar med tilliti til &voxtunar i samraemi vid fjarfestingarstefnu deildarinnar.

Erlendar eignir deildarinnar geta verid fra 0 - 30%. Eignir deildarinnar eru annad hvort i dollar eda
evru, eda badum myntum samtimis. Engin sérstok stefna er par um.

par sem viomid deildarinnar vardandi atvinnugreinar midast vid visitdlur pa er ljést ad ekki verdur
vikid fra peirri skiptingu sem visitolur fela i sér. bvi rada markadsadsteedur hverju sinni.

Fjarfestingarstefna beggja deilda sj6dsins byggir ad 6dru leyti a langtimamarkmidum og mikilveegi
pess ad avoxtun sé jofn og traust til lengri tima litid.
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Aritun og skyrsla stjérnar

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Feert er sértakt yfirlit yfir breytingu & hreinni eign, efnahagsreikningi og
sjo0streymi fyrir hverja fjarfestingarleid i séreignardeild.
Sjoourinn hefur verid starfandi i 42 ar, en hann hof starfsemi 26. september 1974. Starfsemi sjoédsins var med
hefobundnum haetti og gekk rekstur hans vel. Raunavoxtun sjédsins nam 6,3%o0g tryggingafreedileg stada sjdosins
batnadi um 3,0% Eignir sjo0sins jukust um 8,4%a arinu.

Sjoourinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar var
137.304 millj. kr. og jokst eign deildarinnar um 8,4%eda 10.622 millj. kr. Hrein nafnavoxtun var 8,5%samanborio
vid 7,8% ari0 aour. Hrein raunavoxtun arid 2015 var 6,3% samanbori® vi0 6,7% arid aour. Fimm ara

medaltalsraunavoxtun er 5,9%o0g tiu ara meoaltal er 3,2%
Lifeyrisgreioslur samtryggingardeildar namu alls 3.476 millj. kr. og jukust um 11,3%milli &ra.  Fjoldi lifeyrispega i

arslok var 12.806, en peir voru 11.688 arid aour. Aukning milli araer 9,5% Mest aukning er & Utgreidslu ellilifeyris
e0a 271 millj.kr. Samtals greiddi sjodurinn 2.669 millj. kr. i ellilifeyri.

i samtryggingardeild greiddu 2.083 launagreidendur idgjold til sjédsins alls 3.378 millj. kr. fyrir 13.315
einstaklinga. Sjéofélagar voru 134.446 i arslok 2015.

Tryggingafraedileg stada sjodsins er god og eru eignir sjodsins 2,6%heerri en heildarskuldbindingar i arslok 2015,
samanborid vid neikveeda stoou 0,4%arid adur. Stadan batnar pvi talsvert milli &ra. Samkvaemt 16gum ma petta
hlutfall vera neikveett um 10,0%an pess ad pad purfi ad skerda réttindi sjodfélaga, en sjodurinn hefur aldrei skert
aunnin réttindi sjoofélaga fra stofnun 1974.

Hrein eign séreignardeildar nam 2.411 millj. kr. og haekkadi um 3,6%e0a um 85 millj. kr. Samtals voru greiddar
68 milljonir i lifeyri eda 2,8% midad vid eignastoou i arslok 2015. Séreignardeild sjo0sins skiptist i tveer
avoxtunarleidir og var hrein nafnavoxtun Soéfnunarleidar | 3,6% og hrein raunavoxtun 1,6% Hrein nafnavoxtun
Sofnunarleidar Il var 12,1%og hrein raunavoxtun 9,9%

Reikningsskil eru eins og 4arid & undan en ef skuldabréf veeru Oll feerd & gangvirdi neemi hrein eign
samtryggingardeildar sjoé0sins 146.342 millj. kr. i arslok 2015 eda 9.038 millj. kr. hzerri en bokfeert er i arslok.

A arinu 2015 hélt stjorn sjédsins 11 fundi. Pa hélt endurskodunarnefnd sj6dsins samtals 7 fundi & arinu 2015.
Fj6ldi stodugilda & arinu 2015 var 13,8 en starfsmenn sjé0sins voru 13 i arslok 2015 og nam heildarlaunakostnadur
sjodsins 140 millj. kr. Til viobotar ndmu launatengd gjéld 26 millj. kr. Samtals nam heildarlaunakostnadur vegna
stjérnar, endurskodunarnefndar og starfsmanna 166 millj. kr. Adsetur sjd0sins er i Borgartuni 29, 4. haed og er
heimasida hans www.sl.is.

Stjorn Sofnunarsjéos lifeyrisréttinda og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjéosins med undirritun
sinni.

Reykjavik-15. mars 2016
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sj6dfélaga S6fnunarsjods lifeyrisréttinda

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Soéfnunarsjéds lifeyrisréttinda. Arsreikningurinn hefur ad geyma
aritun og skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greiodslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2015,
yfirlit um sjé0streymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vio 16g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vi0 alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskoounaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri hasttu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vio ahasttumatio er tekio tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess a0 skipuleggja videigandi endurskodunaradgeroir,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vio teljum ad vio endurskoounina hofum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar a0 arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjé0sins & arinu 2015, efnahag hans 31.
desember 2015 og breytingu & handbzeru fé & arinu 2015, i samreemi vi0 16g og reglur um érsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Reykjavik 15.

leggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

2015
Allar tolur i pas. kr.
Skyr.
18gjold 2.6 2015 2014
18gjold sjédfélaga ........ccoevvevviiiiiiiiieee, 1.168.606 1.077.041
[8gjold launagreidenda ...........ccoveeuieenniinneennnn. 2.315.018 2.156.197
Réttindaflutningur og endurgreidslur ................ (97.395) (26.181)
3.386.229 3.207.057
Framlag rikisins til jofnunar & érorkubyrai ......... 65.057 63.727
3.451.286 3.270.784
Lifeyrir 2.7,3
[ )Y/ o T N 3.544.018 3.259.158
Gjald i starfsendurhaefingarsjod ............cooceuneee. 38.874 27.998
Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ...... 9.000 8.576
3.591.892 3.295.732
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ..., 2.8 5.882.290 4.966.308
Tekjur af hduseignum og 168uUM .........c.occveeniennees 10.833 10.727
Vaxtatekjur og gengismunur ...........cceeveevennennns 29,4 5.341.702 4.448.400
Nidurfeersla verdbréfa ............cccoeviiiiiiiiiiiienn, 2.14 (64.254) 73.531
11.170.571 9.498.966
Fjarfestingargjold 2.10
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ................... 197.460 183.173
Vaxtagjold ......cooovvviiiiiii 27.552 21.697
225.012 204.870
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur ................... 2.10,5 120.335 119.907
Adrar tekjur ..., 2.11 22 392 23.171
Haekkun (laekkun) a hreinni eign & timabilinu ..... 10.707.010 9.172.412
Hrein eign frafyrraari .............cooooiiiinininn... 129.008.053 119.835.641
Hrein eign til greidslu lifeyris ...........cc.cooeeeenn. 139.715.063 129.008.053
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Efnahagsreikningur 2015

Allar tolur I pus. kr.

Eignir
Skyr. 2015 2014
Fjarfestingar 2.12,2.13
HUseignir og lO0ir ......cccovviiiiiiiiiiiieeeeeeen 134.277 135.633
Verdbréf med breytilegum tekjum .................... 50.112.799 42.214.440
Verdbréf med fostum tekjum .............cooeeinnill 82.693.539 79.909.315
VEOIAN ..oee 2.384.381 2.404.755
INNIAN e, 1.722.867 1.729.438
137.047.863 126.393.581
Krofur
Krofur & launagreidendur .........ccoocoveeiiiieinnnn. 2.6 851.593 892.967
ABrar Krofur .......oooeeviiiiiii e 214.486 208.465
1.066.079 1.101.432
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir ...........c.ooooiiiiiiiiiian 17.114 19.598
Sjoodur og veltiinnlan ... 1.833.895 1.743.158
1.851.009 1.762.756
Eignir samtals 139.964.951 129.257.769
Skuldir
ABrar skuldir ........coooiiiiiiiii 249.888 249.716
Skuldir samtals 249.888 249.716
Hrein eign til greidslu lifeyris 139.715.063  129.008.053
Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign samtryggingardeildar....................... 137.304.324 126.682.170
Hrein eign séreignardeildar..............cccocceeeenneee. 2.410.739 2.325.883
Hrein eign til greidslu lifeyris samtals................ 139.715.063 129.008.053
Skuldbindingar utan efnahags...........ccocoeveiiienani. 12
Lifeyrisskuldbindingar...........ccoooiiiiiiiiiiiieeen, 13
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Sjodstreymi 2015

Allar tolur I pus. kr.

Inngreidslur 2015 2014
s Yo T ] {o P 3.492.660 3.335.763
Fjarfestingartekjur ..........coooiviiiiiiiniineas 4.932.921 4.000.995
Afborganir verobréfa ...............coooii 4.511.560 3.021.315
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ............. 7.832.563 8.637.569
Seld verdbréf med fostum tekjum .................... 3.374.296 426.941
INNIAN e 29.421 48.651
Innborgadar adrar tekjur ............ccoeveeiiiiiinennn.n. 21.488 38.826

24.194.910 19.510.060

Utgreidslur
LIFEYIIE oo 3.591.892 3.295.732
Fjarfestingargjold ...........cccooeiiiiiiiiiiiiieen 225.012 204.870
Rekstrarkostnadur an afskrifta ........................ 115.470 115.444
Adrar Utgreidslur ........cooeviiiiiii, 4.946 4.574

3.937.320 3.620.620

Radstofunarfé til kaupa & verobréfum og

06rum fjarfestingum 20.257.590 15.889.440
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..... (10.299.905) (8.079.108)
Kaup a verébréfum med fostum tekjum ............ (9.488.672) (6.996.188)
INNTAN <o (22.850) (62.602)
NY VEOIAN .o (354.401) (171.743)
Varanlegir rekstrarffarmunir ...............cooieann. (1.025) (3.952)

(20.166.853)  (15.313.593)

Haekkun (laekkun) & sjodi og veltiinnlanum .............. 90.737 575.847
Sjoéour og veltiinnlan i arsbyrjun ....................Ll 1.743.158 1.167.311
Sjodur og veltiinnlan i &rslok ............coocoiviiiiins 1.833.895 1.743.158
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1. Upplysingar um lifeyrissjodinn

Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda er med adsetur ad Borgartuni 29, 105 Reykjavik. Sjodurinn er atladur 6llum
launpegum og sjalfstett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad édrum lifeyrissjodum.
Sjodurinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfsteedur lifeyrissjodur sem ekki starfar i tengslum vid
stéttarfélog. Um sjodinn gilda 16g nr. 155/1998 og skipar fjarmalaradherra stjérn sjodsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

2.1 Grundvollur reikningsskila
Arsreikningurinn er saminn i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda, sem settar eru af

Fjarmalaeftirlitinu. Sjodurinn nytir sér heimild til frestunar & gildistoku nyrra reglna um arsreikninga lifeyrissjéds nr.
355/2015, sbr. 3. gr. reglnanr. 916/2015

Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, eignarhlutir i
félogum um sameiginlega fjarfestingu, hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da og skuldabréf i séreignardeild eru faerd &
gangvirdi. Arsreikningurinn er i islenskum kronum og fjarhadir eru syndar i pisundum kréna.

Sjodurinn skiptist i tvaer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 47- 49 er ad finna yfirlit um
breytingar a hreinni eign, efnahagsreikning og sjodstreymisyfirlit beggja deilda sjodsins.

Stjérn og framkveemdastjori sjodsins sampykktu arsreikninginn pann 15. mars 2016.

2.2 Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar eru fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breytingin er gerd
og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem évissa i mati og mikilveegi akvardana vardandi reikningsskilaadferdir hefur
mest ahrif & skradar fjarheaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu nr. 2.14.

2.3 Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdirnar sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraeemdum heetti & peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum.

2.4 Rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur hundradshluti midad vid asetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er naé.

2.5 Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi Sedlabanka islands i arslok.
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2.6 logjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjodnum. Ogreidd idgjéld i arslok eru eignfeerd sem krofur &
launagreidendur i efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu lidinna ara og einnig er studst vid gogn sem fyrir
liggja um skil eftir lok reikningséarsins. Afskriftir idgjalda eru faerdar til la&ekkunar & idgjaldatekjum. Framlag rikisins til
jofnunar & érorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jofnunar a érorkubyrdi milli
lifeyrissjooa.

2.7 Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, drorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostnadur
vegna Ororkulifeyris er kostnadur vid 6rorkumat.

Undir lidinn gjald i starfsendurheefingarsjod er kostnadur vegna alagdra gjalda til VIRK endurhafingarsjéds i samraemi
vid 16g nr. 60/2012. Lifeyrissjodum ber ad greida 0,13% af idgjaldastofni sjodfélaga til mots vid framlag
launagreidenda.

2.8 Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum,
bzedi vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

2.9 Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med foéstum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnsteedum, auk vaxtatekna af idgjéldum og veltiinnlanum. ba fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum
med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina og breyting
a markadsverdi afleidusamninga.

2.10 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vid rekstur sjodsins, svo sem laun og launatengd gjold, rekstur fasteignar
og annar rekstrarkostnadur. Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um
er ad reeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjodsins.

2.11 Innheimtupdéknun
Samkvaemt |[6gum nr. 155/1998 feer sjodurinn sérstaka poknun vegna innheimtu peirra idgjalda sem rikisskattstjori
sendir til hans.

2.12 Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med fostum
tekjum teljast skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast
skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru eignfaerd & gangvirdi i arslok ef um skrdd verdbréf er ad reeda, en 6skrad bréf &
kostnadarverdi eda daetludu gangvirdi, hvort sem laegra reynist. Hlutdeildarskirteini og adrir eignarhlutir i sjodum og
félégum um sameiginlegar fjarfestingar eru feerdar & gangvirdi hvort sem um er ad raeda skrad eda 6skrad breéf.

Verdbréf med fostum tekjum sem hafa fasta vexti eru eignfaerd midad vid pa avoxtunarkréfu sem pau voru keypt a.
Verdbréf med fostum tekjum sem hafa tiltekna vaxtavidmidun eru eignfaerd midad vid stédu & undirliggjandi eignum
sem mynda vidkomandi vaxtavidmid. Verdbréf med fostum tekjum i séreign eru faerd & gangvirdi.
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2.12 Verdbréfaeign frh.

Vedlan eru eignfaerd midad vio pa vaxtaviomidun sem fram kemur & vidkomandi skuldabréfalani ad teknu tilliti til
nidurfeerslu vegna dvissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersluna hafa sérstakar dhaettur verid
metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.

2.13 Huseignir, 168ir og rekstrarfjarmunir

Huaseign og rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur hundradshluti midad vid nytingartima eignanna, par til nidurlagsverdi er nad. Azetladur nytingartimi greinist
pannig:

L= (=TT o [ TP PRPPR 50 ar
LR S) Hr= T =T 210 T S 3-15ar

2.14 Virdisryrnun Gtlana og krafna

Lifeyrissj6durinn fer yfir verdbréfasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en akvérdun er tekin um feerslu
virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutlaeg gogn gefi til kynna meelanlega leekkun & vaentu framtidarsjodstreymi ymist
fra einstdkum lanum eda fra safni lana 4dur en laekkunin verdur merkjanleg & einstéku lani i safninu. betta geta verid
visbendingar um breytingar a greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjornendur nota mat sem byggir &
sogulegri reynslu af eignum med svipud &heettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta skal
framtidarsjodstreymi.

3. Lifeyrir
2015 2014
Greiddur lifeyrir:
11T 1§ =)/ o 1 PP 2.736.058 2.534.063
(0114 U111 )7 11 GO 448.038 389.070
MaKAITFEYFIT .ot e e e e s 343.468 323.406
=TT 111 =)V 1 PR 16.454 12.619
3.544.018 3.259.158
4. Vaxtatekjur og gengismunur
Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:
0] (U o =T o < P 5.178.930 4.258.340
Yo = LV V1 r= L (] (U 167.250 190.060
5.346.180 4.448.400
5. Rekstrarkostnadur
2015 2014
5.1 Laun, métframlag og launatengd gjold greinast pannig:
651 o PPN 139.603 129.643
MOtframlag i lIFEYIISSJOO .....ueeeerieiei e 13.479 12.125
Onnur lauNatengd GJOIA ........cc.veeeeiiiee e 12.781 11.175
165.863 152.943

Hja sj6dnum voru 14 stddugildi 4rid 2015. [ stjorn eru 7 einstaklingar og 3 i endurskodunarnefnd.
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5. Rekstrarkostnadur frh.

Laun og hlunnindi stjérnarmanna, framkvaeemdastjora og svidstjora eignastyringarsvids sundurlidast pannig:

2015 2014

Gudmundur Arnason, FOrmadur SOIMAN ........cc..eeeeceveeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeee e e 1.932 1.843
Hrafn Magnusson, varaformadur SHOINAr ..........cooeeeuiieeiiiiieeciie e 1.449 1.382
Adalbjorg Lathersdéttir stjorn og endurskodunarnefnd ............ooevviiieeiiiiiiiinnennnnn. 1.449 1.382
Pérunn H. Sveinbjérnsdottir, stjorn og endurskodunarnefnd ...........ccooeevivieeinnnns 1.449 1.382
Sigurdur bérdarson, formadur endurskodunarnefndar ...........cooooeiiiiiiiiiiiiiineeins 966 921
Svana H. BjOrnsdOttir, SHOIM .........u it ee e e e e e e e eea s 966 921
Einar SVeinbjOrnsson, StHOIM .......... ittt e e e 966 921
PUriour EINArsdOttir, SHOIM ... .oieii e e e e e 966 921
V22 U= 10 1 T=T o o PPN 206 195
SVIOSSEOTi €IgNASTYTINGAISVIOS ...vuuieieiiieiiiiieeeeii e et et e e e e e e e e et eeeeaneeees 17.084 15.172
Sigurbjorn Sigurbjornsson framkvaemdastjori .........c...ovvieriiiieiiiiieii e 17.712 17.196
45.145 42.236

Framkveemdastjori fékk greiddar 75 pus., fyrir stjornarformennsku i Greidslustofu lifeyrissj6da, 75 pus., fyrir
stjornarformennsku i Reiknisstofu lifeyrissjéda hf. og 100 pus., fyrir fundi sem varamadur i stjorn Landssamtaka
lifeyrissj6da. Svidsstjori eignastyringarsvids fékk greiddar fyrir patttdku i fjarfestingarradi Horns Il slhf., 900 pus., fyrir
Jardvarma slhf., 600 pus. og fyrir patttoku i fjarfestingarradi Fi fasteignafélags slhf., 600 pus. Fjarhaedirnar midast vid
allt arid 2015.

5.2 boéknun til endurskodenda og tryggingasteerdfraedings sundurlidast pannig:

Endurskodun arsins - inNri @NAdUrSKOOUN ........c..uiviiiiiiiiiiiieeeii e 2.212 3.914
Endurskodun arsins - ytri endurskoOUN ..........c.iviiiiii i 3.337 3.614
Tryggingasteerdfraedingur, tryggingafraedileg Uttekt ..........ccooeviviiiiiiiiiiiiiinineeene, 1.615 1.604
Tryggingasteerdfraedingur, ONNUr PJONUSTA .......ooevuiieiiiieeeii e 807 535

7.971 9.667

5.3 Adrar tekjur sundurlidast pannig:
poknun fyrir inn. idgjalda samkv.l. nr. 12971997 .....ccooiiiiiiiiiii e 22.392 23.171

22.392 23.171

5.4 Onnur fjarfestingargjold:

Onnur fjarfestingargjold saman standa af Gtlogdum kostnadi vid fjarfestingar sjodsins s.s. péknanir vegna midlunar
verdbréfa, vorslugjold, kostnadur vegna fullnustueigna og kostnadar vegna skodunar & fjarfestingarkostum, t.d.
l6gfraedikostnadur. Til vidbotar koma umsyslupoknanir vegna verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda.
pessi kostnadur er ekki greiddur beint af sjédnum heldur kemur hann fram i gegnum gengismun vidkomandi sj6da. A
arinu 2015 namu slikar umsyslupdknanir vegna verdbréfa og fjarfestingarsjoda 130,4 millj. kr eda 0,61% af
undirliggjandi eignum i styringu. Umsyslupoknanir vegna fagfjarfestasjoda namu 78,3 millj. kr. eda 1,46% af eignum i
styringu.
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6. Fjarfestingar

Huseignir og Rekstrar-
RekstrarfjArmunir greinast pannig: 166ir fjarmunir
Heildarverd 1.1.2015 ......coooviiiieiiiiieeeeeeeeee e 140.252 39.721
VIObOt A AriNU ...ooeiii e 0 1.025
Heildarverd 31.12.2015 .......oovveiiiiiiiiieeeee e 140.252 40.746
AFSKIifad Q0UT ......ovieiii e 4.619 20.124
Afskrifad @ &rinu .......ooiiiii 1.356 3.508
Afskrifad samtals .........cooeviiiiiiiiiii 5.975 23.632
Bokfaert verd 31.12.2015 ....cooviiiiiiiiieeeeeeeeei e 134.277 17.114
Afskriftahlutfoll ... 1% 10 - 30%

Fasteignamat haseignar og I6dar nam 98,2 millj. kr. i arslok 2015, en brunabdtarmat nam 152,1 millj. kr.

7. Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Innlend verdbréfaeign: 2015 2014

Eignarhlutir i félogum skradum i Kauphéll islands:

Ossur hf., ReYKjaViK .....c..cocoevuiieeeiiieeeeeiee e 965.301 733.629
Eimskip hf., Reykjavik ..........cooooiiiiiiiiiiiieene, 766.040 676.119
Marel hf., GardabaRr .......c.couveieiiiee e, 2.094.103 1.188.402
Grandi hf., ReyKjavik .........cccoeriiiieiiiiee e 1.598.962 1.038.038
Hagar hf., ReyKjaviK .........cooeiiiiiiiiii e 1.206.956 498.863
VIS hf., REYKJAVIK ...veeevieeeiecciie e 6.641 294.054
NI hf., KOPAVOG .eevvrriiiiaieeeiiieiiiie e 661.238 319.210
Tryggingamidstddin hf., Reykjavik ...........cccoeivveennnnenn. 8.978 900.551
Icelandair hf., Reykjavik ..........ccccooiiiiiiiniiiiiiiieeeee, 3.448.779 2.091.275
Fjarskipti hf., ReykjavikK ..........ccooovieiiiiiiee, 379.132 294.528
Reginn hf., Reykjavik ..........ccooooiiiiiiiiie 1.084.624 557.419
Reitir hf., ReyKjavik .........ccoooiiiiiiiiiieeeeen 1.277.904 0
Siminn hf., ReyKjavik ........cccooooiiiiiiieeee 1.182.398 463.252
SJOVA hf., ReyKjavik ........ccoiiiiiiiiiiii e 0 4.859
Nyheriji hf., Reykjavik .........cccoooieiiiiiiiiiiie, 0 57.508

14.681.056 9.117.707

Eignarhlutur i Simanum hf., er 3,5% i Reginn hf., 3,8% i N1 3,6%; i Granda 2,1% og i Fjarskiptum hf., 2,3%, en i 8drum
félégum undir 2%.
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7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig, frh.;

Beinn eignarhlutir i 8drum félégum éskradum:

Atorka hf., ReyKjavik ..........ocoouiiiiiiiiiceeeeis 10.220 10.220
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda hf., Reykjavik ................ 443 443
Reiknistofa lifeyrissjoda hf., Reykjavik ........................ 22.681 22.681
SF-IV SKElJUNGUI ... 290.528 216.248
............................................................... 123.785 0
Stodir hf., ReyKjavik ........cccooiiiiiiiiiiiiii e, 13.545 13.545
461.202 263.137
Innlendar framtaksfjarfestingar: 2015 2014
Audur Capital - AudUr ISIf ..., 161.957 139.527
................................................................... 104.000 0]
Arev NILSIRT o 67.395 3.112
Brunnur slhf ... 24.750 0
Horn 1 SInf., oo, 506.309 432.897
Fasteignasjodur islands sIhf., .........cccooevveeeiieeeiieeennes. 71.377 57.308
islenski ferdasjodurinn sIf., ........ccooeeeeeiiieeeeecieeeeenee, 60.484 34.273
Kjolfesta sInf., ......cooiiimiii e 140.150 100.226
Stefnir SIATSINT., ..o, 1.930 4.684
Stefnir SIATISING., c..ooiiiie e 304.698 207.169
AO fjarfesting slhf. ... 18.814 625.275
IELSINT. oo 1.082.055 1.096.302
Framtakssjodur islands sInf. ............ccccoeovveieiieeeneeane, 3.137.810 3.158.497
Jarovarmi sInf., .o 1.136.821 1.130.244
Frumtak [ slhf. ... 81.701 0
Frumtak I sIN. ... 56.846 50.714
6.957.097 7.040.228

Innlendar framtaksfjarfestingar eru 6skradar.

Erlend verdbréfaeign:
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjodum:

Alliance Global Growth Trend Fund ..............cccceeeeennnnn. 1.710.792 1.482.133
BlackRock World Enhanced ............ccoooeveeviieiiniieenennnn. 3.223.137 3.137.271
Black Rock World Index fund ...........coovviiieiiiiiiininneene. 1.225.109 1.181.095
MFS Global Concentrated Fund ...............cccoeeeviviinennnnn. 2.020.839 1.938.270
Schroder Global Value Fund .............ccoiiiiiiiiieeinne. 1.777.280 1.706.523
Wellington Global Equity Fund ............cccooeviiiiiiiennnnnnn. 1.667.238 1.598.484
Templeton Growth Fund ...........coeiviiiiiiiiii e, 1.692.962 1.781.021
Vanguard Global Stock Index Fund ..........c...ccooeeiiinnnnes 4.303.964 4.171.828
Adrir erlendir verdbréfasjodir .........ooovevieiviiiiiieinnnens 652.508 711.213
18.273.829 17.707.838

41

Arsreikningur 2015

Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda



Skyringar

Allar télur i pas. kr.

7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig, frh.;

Erlend hlutabréf:
NWE group PIC ..eeeveeeiiiie e
Morgan Stanley, sérgreint erlent hlutabréfasafn ..........

Erlendar framtaksfjarfestingar:

Alpjéda Framtakssjoourinn | .........ccocoeveveiieiiiiiieeenies
Alpjéda Framtakssjoourinn Il ..........ccoeeeeeeiiiiieininneeennn.
Adveq Specialized Investments ..........ccccoeeeeviiiieeinnnnens
Black Rock Private Equity Program Il ...............ccceceuneee
Black Rock Private Equity Program IV ...
Black Rock Private Equity Program V ............ccceeeunneenn.
Hamilton Lane Private Equity IX ........ccooveeiiiiiiiinnennn,
Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund | ........
Morgan Stanley Private Markets Fund Il ......................
Morgan Stanley Private Markets Fund Il .....................
Morgan Stanley Private Markets Fund VI .....................
Schroder Private Equity Fund of Funds Il .....................
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ....................
Schroder Private Equity Fund of Funds IV ....................
SVG Asia Fund of FUNAS ........iiiiiiiiiiiiieee e
Adrir erlendir framtakssjOoir .........cccovvvevieiiiiiiieeeiees

Innlendir verdbréfasjoadir:
Samtals innlendir SJOBIT .......cc.uiviveiiiiiiiiie e

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals .................

8. Verobréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skuldabréf med rikisdbyrgd ........cccoovviiiiiiiiii
Bankabréf ...
Skuldabréf sveitarfélaga ...........ccccoeiveiiiiiiiiiiiiieies
Skuldabréf fyrirteekja .........ccoooveeeiiiiii

Aeetlad markadsverd skuldabréfa var 93,7 milljardar kr. i arslok 2015.

9. Vedlan sundurlidast pannig:

Vedlan SjOSfélaga .......ccvuvvieiiiieeiiieeee e
Vedlan fyrirtaekja .......oooveeeiiiiiii e
Nidurfaersla vedlana ..........coovveeeiiiiiiiiie e
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879.714 0
2.211.734 1.861.343
3.091.448 1.861.343

2015 2014
79.160 116.858
305.340 435.571
107.441 0
278.999 344.621
506.681 609.026
266.782 199.396
161.149 0
332.136 351.521
169.312 289.474
771.336 856.612
341.396 308.321
248.327 346.958
540.238 689.558
711.465 811.839
142.108 132.227
306.812 133.490
5.268.682 5.625.472
1.379.484 598.715

50.112.799 42.214.440

62.163.186 62.764.044
7.171.236 4.790.122
9.373.391 9.056.176
3.985.726 3.298.973

82.693.539 79.909.315
2.444.390 2.411.535

13.294 65.566
(73.303) (72.346)
2.384.381 2.404.755
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10. Nidurfeersla verdbréfa greinist pannig:

Nidurfaersla i arsbyrjun ...
Nidurfeersla arsins vegnavedlana ...........cc...ccceeeeeennnn.
Nidurfeersla arsins vegna markadsskuldabréfa .............
Afskrifud tépud vedlan og markadsskuldabréf .............
Nidurfaersla i arslok .........ccoovvveiiiiiiii e,

11. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
Verdbréf med breytilegum tekjum ...........ccoooeieiiinn.
Verdbréf med fostum tekjum ...
LY=o ] T I
Bundnar innstaedur hja lanastofnunum .......................

Verdbréfaeign samtals 31.12.2015 .......ccccoevvevneeeennnn.

Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir:

12. Adrar skuldbindingar

72.346 74.003
957 1.657
64.254 70.217
0 73.531)
137.557 72.346

i islenskum i erlendum
24.210.665 25.468.601 49.679.266
82.073.548 938.983 83.012.531
2.383.414 0 2.383.414
342.086 1.496.288 1.838.374
109.009.713 27.903.872 136.913.585
2015 2014
20.517.300 22.198.444
5.920.393 3.045.296
1.466.179 523.407
27.903.872 25.767.147

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i innlendum og erlendum framtakssjodum & naestu arum. Ogreidd
fjarhaed nemur um 4.804 millj. kr. m.v. gengi i rslok 2015. bessi fjarhad getur komid til greidslu & neestu arum.

Mynt
Adveq Specialized INVESTMENTS .........vvveviiiiiiiiieeeiies EUR
Fasteignasjodur islands sIhf. ..........cc.ccocoveeeveeeiie e, sk
BIUNNUE ..o sk
ATVE NIT ot iSK
T 10 -1 sk
Hamilton Lane Private Equity Fund IX ...........c.occoie. uUsD
Aberdeen SVG PE fund ..........cooveiiiiiiiiiceceeee usD
Icelandic Tourism FUN ...........cooveevieeeieeecee e sk
Morgan Stanley Private Markets Fund VI ..................... usD
Black Rock Private Equity Program V ............ccceeeunnenn. uUsD
Adrar skuldbindingar ..........ccccecoeeveeeeeiiiieee e Ymis
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Skuld-
binding

635.940
700.000
300.000
300.000
300.000
1.295.900
647.950
300.000
1.295.900
647.950
168.188

6.591.828

Greitt um
aramot

23%
56%

8%
32%
23%
12%

7%
22%
29%
41%
87%

Ogreitt um
aramot

490.045
310.368
275.250
204.898
230.299
1.134.365
599.354
235.437
922.950
379.051
22.363

4.804.380
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13. Lifeyrisskuldbinding
Samkvaemt tryggingafraedilegum utreikningi nemur heildar lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar sjodsins 174.745
millj. kr. i arslok 2015 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til &setlads kostnadar vid rekstur sjodsins. Endurmetin
hrein eign deildarinnar i arslok 2015 er 179.281 millj. kr. eda 4.536 millj. kr. heerri. Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i
arslok 2015 greinist pannig:

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris ........ccccooeiiiiiiiiiiinnennn.
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti ................
Fjarfestingakostnadur ............cccuiiiiiiiinneiiiiiecceees
Navirdi framtidaridgjalda ..........ccevvveiiiiiniiiiieeeennnn.

Eignir samtals

Skuldbindingar:
Ellilifeyrir ....
Ororkulifeyrir

Makalifeyrir
Barnalifeyrir

RekstrarkoStnadur ........ccccoveeeiieieiiiieieeeeeeeeeaee,
Skuldbindingar samtals ............cccooovviiiiiiiiiiiiiiees

Skuldbindingar umfram eignir .........c...ccooeiiiiiiiieinneenn.
i hiutfalli af skuldbindingum ..........ccceevieeiiieeciie e,

Arsreikningur 2015

44

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
137.304.324 0 137.304.324

2.843.224 0 2.843.224

( 4.458.160) 0 4.458.160)
0 43.343.527 43.343.527
135.689.388 43.343.527 179.032.915
106.025.100 36.020.659 142.045.759
8.432.017 5.057.377 13.489.394
13.717.273 2.175.306 15.892.579
50.060 486.636 536.696
1.548.435 1.051.618 2.600.053
129.772.885 44.791.596 174.564.481
5.916.503 ( 1.448.069) 4.468.434
46% ( 3,2%) 2,6%
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14. Kennitolur
Kennitolur:

Samtryggingardeild:

Hrein nafnQvOXxXtun .........ccocoevveiiiiiiieieieeans
Hrein raunavoxtun ..........ccoevevveiiiiiiieeene,

Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlioin fimmar .........ccooviiiiiiiinin
sidastlioin tiu &r .......covvvvieiiiiieeeee,

Rekstrarkostnadur:

i hlutfalli af idgjoldum .........ccocoeeieiieieennnn.
i hlutfalli af eignum ........coooiiiiiiiiie

Skrad verobréf med breytilegum

TekjumM Lo
Skrad verobréf med fostum tekjum .............

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum

Oskrad verdbréf med fostum tekjum ...........
Veodlan, 6Skrad ........coovveeiiiiiiiiiieeieeeeene

Eignir i islenskum krénum ..o
Eignir i erlendum gjaldmidlum .....................

Fjoldi virkra sjoofélaga .........ccoceevveeeeennnnnes
Fjoldi lifeyrispega ......cccoovveviiiiiiiiiiiiieeen,

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EIIFeYrir oo
Ororkulifeyrir .......coovvveeeiiieee e,
Makalifeyrir ........coooveveiiiiiiiii e
Barnalifeyrir ......c.coooeiiiiiiiee

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri
Uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuld-

bindingar .........ccooviiiii

Hrein eign umfram afallnar skuld-

bindingar .........coooiiiiiii

Arsreikningur 2014

27, 7%
60,1%
8,4%

........... 2,0%
.......... 1,8%

78,9%
21,1%

76,8%
12,9%

.......... 9,9%
........... 0,4%

.......... 2,6%

.......... 4,6%
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2014

7,8%
6,7%

5,3%
3,8%

2,9%
0,07%

22,2%
62,3%
11,6%
1,7%
2,2%

79,2%
20,8%

6.637

11.688

76,8%
12,4%
10,4%

0,4%

0,4%)

0,8%

(

2013

10,1%
6,2%

4, 7%
4,1%

2,5%
0,07%

24,4%
63,7%
8,5%
1,2%
2,2%

81,0%
19,0%

6.626

10.515

76,5%
12,0%
11,0%

0,5%

1,5%)

0,6%)

2012

12,1%
7,3%

0,4%
4,5%

3,4%
0,11%

22,3%
63,0%
9,5%
2,9%
2,3%

81,3%
18,7%

6.925

9.427

75,6%
12,1%
11,7%

0,6%

2,5%)

1,5%)

2011

8,4%
3,0%

-0,7%
4,1%

3,2%
0,10%

22,3%
65,1%
7,3%
2,5%
2,8%

82,1%
17,9%

7.232

8.095

75,3%
13,9%
10,3%

0,5%

4,0%)

3,5%)
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Séreignardeild:
2015
Avéxtunarleid 1
Hrein nafnAvOXtun ..........cooeviiiiiieiiiieeeeeeeea, 3,6%
Hrein raun@voXtun ........ccccoveiiiiieiiieiiceeee e 1,6%
Medaltal hreinnar raunavoéxtunar
sidastlidin fimmar ........coooeiiiiiiii, 1,6%
Skrad verdbréf med breytilegum
TEKJUM e 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ...l 0,0%
INNTAN e 100,0%
Eignir i islenskum krénum ..........ccooviiiiiiiiiinnenn. 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .........ccccooeeeiiiinennnnn. 0,0%
Fjoldi virkra sjoofélaga ........ccoeeveveiiieenniiiiiiiiieeeennnn. 147
Fjoldi sjoafélaga i arslok ...........cccccvveiinieeiieennnnnnn, 1.197
Avoxtunarleid 2
Hrein nafnQvOxtun ..........cccoiiiiiiiiiiieeeeee, 12,1%
Hrein raun@voXtun .........coeveiviieiiieeeeeeeeeeeea 9,9%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlioin fimm ar ........cooeviiiiiiie, 5,6%
Skrad verdbréf med breytilegum
TEKJUM e 35,8%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ... 56,0%
INNTAN e 8,2%
Eignir i islenskum krénum ..........coooiiiiiiiiiinienn, 89,4%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ........cccccceiiiiiiiennnnnnn. 10,6%
Fjoldi virkra sjodfélaga ..........cccoeeeveeemiiiiiinieieninnnen, 115
Fjoldi sjoofélaga i arslok .........ccocvviiiiiiiiiiiiieii, 5.548
Skilgreiningar:
Raunavoxtun

Hrein raunavoxtun

Kostnadur i hlutfalli af eignum

Fjoldi virkra sjoofélaga

Fjoldi lifeyrispega

46
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2014 2013 2012 2011
3,4% 5,5% 6,4% 5,8%
2,4% 1,8% 1,8% 0,5%
4,7% 5,6% 6,3% 7,7%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
124 105 100 212
1.173 1.083 1.048 1.015
3,6% 7,3% 9,7% 12,7%
2,5% 3,5% 5,0% 7,1%
5,0% 5,5% 2,2% 0,6%
34,7% 33,9% 30,3% 15,9%
54,4% 61,0% 68,7% 83,2%
10,9% 5,1% 1,0% 0,9%
88,7% 89,3% 87,0% 85,5%
11,3% 10,7% 13,0% 14,5%
120 112 113 0]
5.538 5.508 5.488 5.454

Avéxtun sjodsins, umfram verdlagsbreytingar
samkveemt visitolu neysluverds.

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur
sjédsins hefur verid dreginn fra.

Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar
eignar i arsbyrjun og arslok.

Medaltal fjolda sjodfélaga sem greiddi idgjald &
arinu.

Medaltal fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan
lifeyri & arinu.
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The General Pension Fund

Annual Report 2015

Borgartuni 29
105 Reykjavik
Id. no. 450181-0489



Report of the Board of Directors

The Financial Statements of the General Pension Funds are prepared in accordance with the Icelandic
Financial Statements Act and the Regulation of the Financial Statements of Pension Funds. The same
accounting principles apply as for the previous year.

At the end of 2015, a total of 134.446 individuals have paid premiums to the fund, this number was
132.378 during 2014. Active members were 6.510 during 2015 which is an decrease of 1,9%from the
previous year. Premium payments to the Fund in 2015 amounted to ISK 3.378 million.

During the year 2015 a number of 12,806 pensioners received pension payments amounting to ISK
3,476 million from the fund. The number of recipients rose by 9,5%during the year, and the amount
paid in pension rose by 11,3% The Fund's disposable resources in 2015 amounted to ISK 20.258 million,
this is an increase of 27,5%from previous year. Net assets for payment of pensions at the end of 2015
amounted to ISK 137,304 million compared with ISK 126,682 million at the end of 2014, which is an
increase of 8.4%from the previous year. Pension holdings in the Private Division at the end of the year
amounted to ISK2.411 million. The 1999 was the first full year of the Division's operation.

The Fund's real yield on investment during 2015 was 6.3% compared with 6.8%in 2015. The average
real yield on the Fund's investments over the past five years has been 5.9%and ten years 3.2%

The Board of Directors of the General Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the
Financial Statement by means of their signatures.

Reykjavik, 15. March 2016
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Svana H./Bjornsdottir runn H. Sveinbjérnsdottir

Gl Bt 1.

Slgurtuurn Sigur bjornsson
managing director
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members of the General Pension Fund

We have audited the accompanying Financial Statements of the General Pension Fund, which comprise the
balance sheet as at 31 December 2015, the statement of changes in net assets and statement of cash flows
for the year then ended, the report of the board of directors and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the Icelandic Annual Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements
of Pension Funds, and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment
of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair
presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinon
In our opinion, The Financial Statements give a true and fair view of the financial position of The General
Pension Fund as at 31 December 2015, and of its financial performance and cash flows for the year then
ended in accordance with the Icelandic Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements
of Pension Fupds.

Arni Snazbjornséon
State Authorized Public Accountant

Ernst & Young ehf,
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Statement of changes in net assets for pension

payments 2015

All amounts in ISK thousands

Contributions 2015 2014
MEMDEIS .. 1.168.606 1.077.041
EMPIOYEIS .o 2.315.018 2.156.197
Transfer of rights ... (97.395) (26.181)

3.386.229 3.207.057
State reimbursements ..........coooiiiiiiiiiine 65.057 63.727
3.451.286 3.270.784

Pensions
PENSIONS ..ceiei e 3.544.018 3.259.158
The Pension committee ..........ccoovvveiiininnennnnnn.. 38.874 27.998
Direct cost due to disability pension ................... 9.000 8.576

3.591.892 3.295.732

Investment income
Dividends and revenue on shares ...................... 5.882.290 4.966.308
Property iNCOMEe .......cooeiiiiiiiiii e 10.833 10.727
Interest income and exchange rate difference .... 5.341.702 4.448.400
Provision for securities ........c..cooceveiieiiiininnenne. (64.254) 73.531

11.170.571 9.498.966

Investment expenses
Office and management expenses .........c...cc...... 197.460 183.173
INterest Payments ......covveveiiiiiiiiiiie e 27.552 21.697

225.012 204.870

Operating expenses

Office and management expenses ..................... 120.335 119.907

120.335 119.907
Other iNCOMEe ......cuiei e 22.392 23.171
Change in net assets during the year ................. 10.707.010 9.172.412
Net assets from previous year .........c...cceeeueenneee. 129.008.053 119.835.641
Net assets for pension payments at the year-end 139.715.063 129.008.053
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Balance sheet 2015
All amounts in ISK thousands
Assets
2015 2014
Investments
Real estate .........cccoviiiiiiiiiiii 134.277 135.633
Variable income securities ..........cc.coveveiveiennenn. 50.112.799 42.214.440
Fixed income Securities ...........cccoeeiiiinninnennannns 82.693.539 79.909.315
1Y o] @ (s =T [ PP 2.384.381 2.404.755
Other investments .......c..cooiiiiiiiiiieee, 1.722.867 1.729.438
137.047.863 126.393.581
Accounts receivables
Claims against employers .........ccoovveinieneennennn. 851.593 892.967
Other claims ......oouiieiii e 214.486 208.465
1.066.079 1.101.432
Other assets
Operating assets .......ovviiiiiiiie e 17.114 19.598
Cash and bank deposits ...........ccoveiieiiiiiiiiniennes 1.833.895 1.743.158
1.851.009 1.762.756
Assets 139.964.951 129.257.769
Liabilities
Other debt ......coevviiieiiiii e, 249.888 249.716
249.888 249.716
Net assets for pension payments 139.715.063  129.008.053
Net assets for pension payments is as follows:
Mutual diviSioNn...........coevvviieiiiieeee e 137.304.324 126.682.170
OpLioNs diVISION........oiuuiiiiiiii e 2.410.739 2.325.883
139.715.063 129.008.053
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Statement of cash flow 2015

All amounts in ISK thousands

Inflow

Premiums .....o.oiiiiiiiie e
INVesStMeNt iNCOME ......cceviviiiiiie e,
Installments onbonds ...........cccooiiiiiiiinnen.
Variable income securities sold .........................
Fixed income securities sold ...............coeeeeennnne.
Repayments of time deposits ..........ccccceveveneenn.n.
Other inCome ........covviiiiiie e

Outflow

PENSION ..o
INVEStMENt EXPENSES ....vvvieeieeiieieeeeeeeeeeea,
Operating eXPENSES .......veuueiurienieieeiieeeeeeeanen
Other oUtflow ......cooviiii e,

Disposible resources to purchase securities
and other investments

Purchase of securities and other investments

Investments in variable-yield securities ..............
Investments in fixed rate securities ...................
DEPOSITS .uetienieie e
New mortgage 1oans ........cccceveieviiieiinieeeeene,
Operating assets purchased ...........c.ccoeevevennenne.

Increase (decrease) in cash and bank deposits .........
Cash and bank deposits at the beginning of the year
Cash and bank deposits at the end of the year .........
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2015 2014
3.492.660 3.335.763
4.932.921 4.000.995
4.511.560 3.021.315
7.832.563 8.637.569
3.374.296 426.941

29.421 48.651
21.488 38.826

24.194.910 19.510.060

3.591.892 3.295.732
225.012 204.870
115.470 115.444

4.946 4.574

3.937.320 3.620.620

20.257.590 15.889.440

(10.299.905) (8.079.108)
(9.488.672) (6.996.188)

(22.850) (62.602)
(354.401) (171.743)
(1.025) (3.952)

(20.166.853)

(15.313.593)

90.737 575.847
1.743.158 1.167.311
1.833.895 1.743.158
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Financial indicators

Financial indicators - Mutual division

2015 2014 2013 2012 2011

Nominal rate of return ...............ccooiiiiinnn.. 8,5% 7,8% 10,1% 12,1% 8,4%
Net real rate of return ............coooiiiiiiiinianne. 6,3% 6,7% 6,2% 7,3% 3,0%
Average net real rate of return

the l[ast 5 years. ....ooceeeviiiiiiieiiiceeeeea, 5,9% 5,3% 4, 7% 0,4% -0,7%

the last 10 years. .....ccoeevvveiiiieieeeeeeeeee, 3,2% 3,8% 4,1% 4,5% 4,1%
Operating expenses:

as percentage of premiums ...............cceeeeee. 2, 7% 2,9% 2,5% 3,4% 3,2%

as percentage of assets .............cccccvvvvveeennns 0,07% 0,07% 0,07% 0,11% 0,10%
Listed variable yield securities ............cccoeveevennnnnnn. 27, 7% 22,2% 24,4% 22,3% 22,3%
Listed fixed rate SeCUrities ..........coeveueeeeveeeeeeennannne. 60,1% 62,3% 63,7% 63,0% 65,1%
Unlisted variable yield securities .............ccccceeeeeees 8,4% 11,6% 8,5% 9,5% 7,3%
Unlisted fixed rate securities ..........coevevveeeveeeennennen. 2,0% 1, 7% 1,2% 2,9% 2,5%
Morgage loans, unlisted ............cceeveveveiieeviieeeeennnn. 1,8% 2,2% 2,2% 2,3% 2,8%
ASSEtS INISK L.oeii e 78,9% 79,2% 81,0% 81,3% 82,1%
Assets in foreign currencies ..........cccceeeevvennne. 21,1% 20,8% 19,0% 18,7% 17,9%
Number of fund members ...........ccooviiiieannn. 6.510 6.637 6.626 6.925 7.232
Number of pensioners ..........ccovviveiiiiiniineennns 12.806 11.688 10.515 9.427 8.095
Specification of paid pensions:

Old-age penSioN ........ccceuevieiiieeieieeieeieennn 76,8% 76,8% 76,5% 75,6% 75,3%

Disability PENSION .........uvvvveeeiccieeeeeeeeeennn 12,9% 12,4% 12,0% 12,1% 13,9%

Pension to surviving SPoUSe ........c..ccceeeuneen.. 9,9% 10,4% 11,0% 11,7% 10,3%

Surviving children pension ...............ccceeee..... 0,4% 0,4% 0,5% 0,6% 0,5%
Financial status according to actuarial
assessment:

Net assets less total obligations ................... 2,6% -0,4% -1,5% -2,5% -4,0%

Net assets less accrued obligations .............. 4,6% 0,8% -0,6% -1,5% -3,5%
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Financial indicators

Private Pension:

Avoxtunarleid 1

Net nominal rate of return ...........ocoeeeveviininsn.

Net real rate of return ..

Average net real rate of return

last five years ...........

Listed variable yield securities .......................
Listed fixed rate securities .............cocceevveenennn.

Bank deposit ................

AssetsinISK ................

Assets in foreign currencies ..........ccccceeeieennan...

Number of active members .........cccovvevevinnnnn.
Number of fund members ..........ccoviiiiiiinnen.

Avoxtunarleid 2

Net nominal rate of return ............cooeeviviinensn.

Net real rate of return ..

Average net real rate of return

last five years ...........

Listed variable yield securities .......................
Listed fixed rate securities .............cocceeeveenennn.

Bank deposit ................

Assetsin ISK ................

Assets in foreign currencies ..........cccceevieenenn..

Number of active members .........cccovvevevinnnn..
Number of fund members ........c.cccoviiiiiiininen.

Definitions:

Real rate of return .....

Net real rate of return

Cost as percentage of assets ..............c........

Number of active fund

Number of pensioners

members ..........ouen.n.

Financial statements 2014

3,6% 3,4%
1,6% 2,4%
1,6% 4,7%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
0,0% 0,0%
147 124
1.197 1.173
12,1% 3,6%
9,9% 2,5%
5,6% 5,0%
35,8% 34,7%
56,0% 54,4%
8,2% 10,9%
89,4% 88,7%
10,6% 11,3%
115 120
5.548 5.538

5,5%
1,8%

5,6%
0,0%
0,0%
100,0%

100,0%
0,0%

105
1.083
7,3%
3,5%
5,5%
33,9%
61,0%

5,1%

89,3%
10,7%

112
5.508

6,4%
1,8%

6,3%
0,0%
0,0%
100,0%

100,0%
0,0%

100
1.048
9,7%
5,0%
2,2%
30,3%
68,7%

1,0%

87,0%
13,0%

113
5.488

5,8%
0,5%

7, 7%
0,0%
0,0%
100,0%

100,0%
0,0%

212

1.015
12,7%
7,1%
0,6%
15,9%
83,2%

0,9%

85,5%
14,5%

0
5.454

Rate of return based on the consumer-price index.
Real rate of return less operating expenses.
Operating expenses as percentage of average net assets.
The average number of fund members paying premiums

during the year.

The average number of pensioners who received pension

during the year.
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TUNFIFILL

hefur verid notadur i alpyduleekningum fra 6rofi alda og var talin ein
o6flugasta lzekningajurtin. Innihaldsefni hans eru m.a. insulin, ymis vitamin,
steinefni og kalium. Tunfifillinn pykir gédur vid ymsum kvillum eins og
bjug og lidverkjum. P4 er hann talinn érva hjartad og insulinframleioslu.
Rétin hefur verid notud vid lifrar- og gallblodrusjukdomum,
meltingarvandamalum, svefnleysi og punglyndi.



